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OP SijoitusPlus Pankit 11l/2018

Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Qyj

Merkintaaika: 21.5.-26.6.2018

Laina-aika: noin 4 vuotta

Kohde-etuus: EURO STOXX Banks Price Eur -osakeindeksii
Tuottokerroin: 160 % (alustava, vahintaan 120 %)

Merkintahinta: 100 %

Enimmaistuotto: 10,18 % p.a. (tuotto on valilla — 6,87 % p.a. ja 10,18 % p.a.)
Minimimerkinta: 1 000 euroa

Merkintapaikat: Osuuspankit ja OP Yrityspankki Qyj

Saadakseen taydelliset tiedot likkeeseenlaskijasta ja OP SijoitusPlus Pankit 111/2018 -lainasta, sijoittajan on tutustuttava Fi-
nanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankin 26.5.2017 julkaisemaan seka 2.8.2017, 21.9.2017,1.11.2017, 3.11.2017,
19.12.2017, 8.2.2018, 1.3.2018, 22.3.2018, 24.4.2018, 4.5.2018 ja 11.5.2018 taydentamaan joukkovelkakirjaohjelman

esitteeseen, lainakohtaisiin ehtoihin ja avaintietoasiakirjaan. Ohjelmaesite, lainakohtaiset ehdot ja avaintietoasiakirja ovat saa-

tavilla merkintapaikoissa seka osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.




OP SijoitusPlus Pankit 11//2018

OP SijoitusPlus Pankit 111/2018 on noin nelivuotinen kohde-etuutena olevan osakeindeksin mukainen sijoitus
EMU -alueella toimiviin pankkeihin. Kohde-etuutena on EURO STOXX Banks Price Eur —osakeindeksi.

Sijoituksen nimellispaaomalle maksetaan hyvitysta kohde-etuuden positiivisen arvonkehityksen perusteella lainaehdoissa maari-
tellylla tavalla. Mikali kohde-etuuden arvo kehittyy epasuotuisasti, on mahdollista, etta hyvitysta ei muodostu. OP SijoitusPlus Pan-
kit 11l/2018 on osittain nimellispadomaturvattu sijoitus. Sijoittajalle maksetaan takaisinmaksupaivana vahintaan 75 % nimellispaa-
omasta huomioiden kuitenkin liikkeeseenlaskijariski.

Sijoitus on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj. Lainalle ei ole asetettu vakuutta.

Miksi sijoittaa OP SijoitusPlus Pankit 11l/2018 —lainaan?

Vahva talouskasvu ja korkotasojen nousu tukevat pankkien nakymia

Euroalueen talouskehitys on jatkunut myonteisena EKP:n kevyen rahapolitiikan ja globaalin talouden hyvan vireen tukemana.
Kasvu on laaja-alaistunut entista vahvemmin talouden eri sektoreille ja aikaisemmin heikosta kehityksesta karsineet reunavaltiot
ovat paasseet myos osalliseksi suotuisasta taloussyklista.

Euroalueen kasvu nojaa yha vahvasti yksityiseen kulutukseen, joka hyotyy jatkuvasti kohentuvasta tyomarkkinatilanteesta seka
alhaisesta korkotasosta. Teollisuuden nakymat ovat sailyneet valoisina euron vahvistumisesta huolimatta ja investointiaktiviteetti on
piristynyt pitkan heikon jakson jalkeen. Alkuvuonna nahdysta luottamusilmapiirin maltillistumisesta huolimatta euroalueen osto-
paallikko- ja kuluttajaluottamusindeksit ovat edelleen vahvoilla tasoilla viitoittaen siten hyvan kehityksen jatkumista myos tulevai-
suudessa. Euroalueen BKT-kasvun odotetaan yltavan tana vuonna vahvalle 2,3 % tasolle.

EKP:n vahitellen normalisoidessa rahapolitiikkalinjaansa korkotasot ovat lahddssa euroalueella nousuun, mika tukee pankkien kor-
kokatteiden kehitysta. Vahva talouskehitys lisaa luottojen kysyntaa pitaen samalla luottotappiot maltillisina ja mahdollistaa ongel-
maluottokantojen tervehdyttamisen. Euroalueen pankkien kannalta suurimmat riskitekijat kumpuavat alkuvuonna voimistuneesta
markkinavolatiliteetista, joka saattaisi jatkuessaan hidastaa EKP:n rahapolitiikan normalisointipyrkimyksia seka vahentaa varalli-
suudenhoidon tuottoja. Riskeista huolimatta pankkien hyva tuloskunto, maltilliset luottotappiot seka alhaiset arvostustasot tekevat
euroalueen pankkeihin sijoittamisesta houkuttelevaa.

Kohde-etuutena indeksi, joka sisaltaa Euroopassa toimivia pankkeja

Lainan kohde-etuutena on EURO STOXX Banks Price EUR -osakeindeksi, jossa on mukana EMU —alueella toimivia pankkeja. Osa-
keindeksin koostumus tarkistetaan neljannesvuosittain. Indeksiin valitaan kaikki ne pankit, jotka kuuluvat markkina-arvoltaan
Euroopan 600 suurimman yhtion joukkoon. Yhtididen painot osakeindeksissa lasketaan niiden vapaasti vaihdettavien osakkeiden
markkina-arvon perusteella. Osakeindeksi on perustettu 31.12.1991. Kohde-etuutena olevien pankkien toimialue kattaa koko
maailman. Sijoittamalla OP SijoitusPlus Pankit 11/2018 -lainaan paasee helposti hyétymaan alan ennustetusta kasvusta sijoituk-
sen nimellispaaoman ollessa kuitenkin 75 %:sti turvattu. Sijoittajan ei tarvitse myoskaan huolehtia osakevalintaprosessista, vaan se
tapahtuu osakeindeksin saantojen mukaan.

Toukokuussa 2018 osakeindeksissa oli 27 yhtiota ja merkittavimmat painot olivat seuraavilla seitsemalla yhtiolla:

Banco Santander SA

Espanjalainen Banco Santander on yksi maailman suurimmista pankeista. Pankilla on yhteensa noin 125 miljoonaa asiakasta 40
eri maassa ja noin 40 %:a sen tuloksesta tulee Latinalaisesta Amerikasta.

BNP Paribas SA

BNP Paribas on ranskalainen finanssijatti, joka on perustettu vuonna 2000. Silla on toimintaa yli 75 maassa ympari maailman ja
sen palkkalistoilla on yli 190 000 tyontekijaa.

ING Groep NV

ING on vuonna 1991 perustettu alankomaalainen pankki, joka toimii maailmanlaajuisesti. Pankissa tyoskentelee noin 51 000
tyontekijaa, jotka palvelevat asiakkaita ympari maailman yli 40 eri maassa.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA

Espanjalainen Banco Bilbao Vizcaya Argentario on yksi Euroopan suurimmista finanssilaitoksista ja se tyollistaa yli 2730 000 tyon-
tekijaa. Pankki toimii yli 40 maassa ympari maailman ja sen paamarkkina-alueet ovat Espanja, Portugali, ltalia seka Latinalainen
Amerikka.

Intesa Sanpaolo SpA

Intesa Sanpaolo on ltalian johtava finanssijatti, joka palvelee kotimaassaan yli 12 miljoonaa asiakasta yli 4 800 toimipisteen ver-
kostonsa avulla. Yhtiolla on merkittavaa toimintaa myos muissa Euroopan maissa ja Pohjois-Afrikassa.

UniCredit SpA

UniCredit on italialainen pankkijatti, jonka paakonttori on nykyisin Milanossa. Se tyollistaa noin 200 000 tyontekijaa ympari maail-
man ja silla on tuhansia toimipisteita yhteensa 17 eri maassa ympari maailman.



Societe Generale SA

Societe Generale on pankki, jolla on pitka historia. Se lukeutuu Ranskan suurimpien pankkien joukkoon yli 140 000 tyontekijal-
laan. Pankki palvelee yli 30 miljoonaa asiakasta ja silla on liketoimintaa 67 eri maassa.

Yhtioiden painot osakeindeksissa 9.5.2018 markkina-arvojen mukaan

Suurimpien pankkien indeksipainot

= Banco Santander SA
’ - BNP Paribas SA
A - ING Groep NV
BBVA SA
\\6 ’ ‘ = Intesa Sanpaolo SpA
‘-a = UniCredit SpA

Societe Generale SA

= Muut

Lahde: OP Yrityspankki, Bloomberg, yritysten internet-sivut 9.5.2018

Sijoittajalle maksettavan nimellispaaoman ja mahdollisen hyvityksen laskeminen:

Sijoittajalle maksettava hyvitys riippuu osakeindeksin arvonmuutoksesta kerrottuna tuottokertoimella. Osakeindeksin arvonmuu-
tos lasketaan osakeindeksin alkuarvon (maaraytymispaiva 29.6.2018) ja loppuarvon (maaraytymispaiva 29.6.2022) valisena pro-
sentuaalisena muutoksena. Osakeindeksin suhteellisesta arvonmuutoksesta huomioidaan lainaehtojen mukaan enintaan 30 %.
Tuottokerroin on alustavasti 160 % (vahintaan 120 %). Mikali lainaehtojen mukainen osakeindeksin arvonmuutos tarkasteltuna
29.6.2022 on negatiivinen tai nolla, maksettavaa hyvitysta ei muodostu.

Osakeindeksin arvonmuutoksen ollessa negatiivinen maksetaan lainan nimellispadaoma takaisin vahennettyna negatiivisen arvon-
muutoksen maaralla kuitenkin siten, etta sijoittajille maksetaan erapaivana vahintaan 75 % lainan nimellispadaomasta huomioiden
kuitenkin liikkeeseenlaskijariski. Talloin sijoittaja karsii paaomatappiota kohde-etuuden kehityksen mukaan siten, etta takaisinmak-
settava osuus nimellispadaomasta on 75 %:n ja alle 200 %:n valilla

Jos laina pidetaan takaisinmaksupaivaan asti eika maksettavaa hyvitysta muodosty, ja sijoittajille maksetaan vahintaan 75 % lai-
nan nimellisarvosta, on lainan efektiivinen vuotuinen tuotto mahdollisen kohde-etuuden negatiivisen kehityksen vuoksi tappiolli-
nen maksimissaan 6,87 % p.a.

Esimerkkeja osakeindeksin kehityksesta ja lainan hyvityksen laskemisesta
Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.
Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta.

Lainan markkinointimateriaalin laskentaesimerkeissa kaytetaan alustavia ehtoja. Lainan avaintietoasiakirjan tuottonakymien las-
kennassa on puolestaan kaytetty lainan vahimmaisehtoja. Taman takia esimerkit voivat poiketa toisistaan.

] Esimerki 1 Esimerkii 2

Emissiokurssi 100 % 100 %
Merkintapalkkio 0% 0%
Sijoituksen nimellisarvo, € 10 000 € 10 000 €
Sijoittaja maksaa, € 10 000 € 10000 €
Osakeindeksin arvonmuutos** 30,00 % -100 %
Tuottokerroin* 160,00 % 160,00 %
Hyvitys 48,00 % -25,00 %
Sijoittajalle maksetaan, € 14 800 € 7 500 €
Todellinen vuosituotto 10,18 % -6,87 %

* Tuottokerroin on alustava (vahintaan 120 %). Se vahvistetaan viimeistaan likkeeseenlaskupaivana

**  Osakeindeksin arvonmuutos: Loppuarvo/Lahtdarvo-1, mutta enintaan 30 %



Osakeindeksin arvonmuutos
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Kuva: Kuvaaja havainnollistaa lainan alustavien ehtojen mukaisen takaisinmaksumaaran (pystyakseli) kohde-etuutena olevan osakeindeksin eri
arvonmuutoksilla (vaaka-akseli).

Sijoitukseen liittyvia riskeja

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetaan takaisinmaksupaivaan (15.7.2022) asti, Lainan nimellispadomasta 75 %:n osuuteen ei kohdistu osake-,
korko- tai valuuttamarkkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpaivana vahintaan 75 % lainan nimellisarvosta
huomioiden kuitenkin liikkeeseenlaskijariski. Mikali sijoittaja myy lainan ennen erapaivaa, hanella on esimerkiksi markkinakehityk-
seen liittyva riski, minka johdosta voi syntya luovutustappiota. Yleisesti voidaan sanoa, etta lainan ostohetken ja myyntihetken vali-
sena aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi nostaa lai-
nan arvoa. Lisaksi lainan tuottoon vaikuttaa aina myos kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetaan takaisinmaksupaivaan asti eika
maksettavaa hyvitysta muodostu, ja sijoittajille maksetaan vahintaan 75 % Lainan nimellisarvosta, on lainan efektiivinen vuotuinen
tuotto mahdollisen kohde-etuuden negatiivisen kehityksen vuoksi tappiollinen maksimissaan 6,87 % p.a.

Riski lainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ilman erityista syyta, jolloin liikkeeseenlaskija maksaa takaisin
lainan paattymishetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Lisaksi liikkeeseenlaskijalla on oikeus
maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupaivaa lainaan soveltuvan suojausinstrumenttiin kohdistuneen
lainmuutoksen vuoksi. Tallin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maarit-
teleman lainalla suojausinstrumentin muutoshetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Lisaksi
lainaan voidaan soveltaa erityista ennenaikaista takaisinmaksua, mikali kohde-etuutena oleva osakeindeksi lakkautetaan, osakein-
deksin arvoa korjataan tai osakeindeksin julkaisemisessa tapahtuu hairio ja kohde-etuuden korvaaminen tai laskennan korjaus
johtaisivat kohtuuttomaan lopputulokseen.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi
eika pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Sijoittaja voi likkeeseenlaskijan mahdollisen maksu-
kyvyttomyyden johdosta menettaa sijoittamansa paaoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Lainaan liittyy riski, etta liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti aloitettavassa kriisinratkai-
sumenettelyssa laina saatetaan viranomaisen paatoksella kirjata alas, muuntaa osakkeiksi, pidentaa lainan takaisinmaksuaikaa tai
muuttaa hyvityksen maaraa. Talloin sijoittaja voi menettaa sijoittamansa paaoman osittain tai kokonaan.

OP Yrityspankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja. OP Yrityspankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus on
Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mika vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (tilanne 9.5.2018).

Liikkeeseenlaskijalla on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayttad EURO STOXX Banks Price EUR —indeksia taman joukkovelkakirja-
lainan yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan Liikkeeseenlaskijan tulee sisallyttaa seuraava teksti tahan materiaaliin:

“The EURO STOXX Banks price EUR (SX7E)® is the intellectual property (including registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich,
Switzerland (“STOXX”"), Deutsche Barse Group or their licensors, which is used under license. 'OP SijoitusPlus Pankit II/2018 is neither
sponsored nor promoted, distributed or in any other manner supported by STOXX, Deutsche Borse Group or their licensors, research
partners or data providers and STOXX, Deutsche Barse Group and their licensors, research partners or data providers do not give any
warranty, and exclude any liability (whether in negligence or otherwise) with respect thereto generally or specifically in relation to any
errors, omissions or interruptions in the EURO STOXX Banks price EUR (SX7E)® or its data.”



OP SijoitusPlus Pankit I1//2018 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Qyj

Lainan nimi:
OP SijoitusPlus Pankit Ill/2018

Kohde-etuus:
Eurooppalainen pankkialan osakeindeksi
(EURO STOXX Banks Price EUR)

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika:
21.5.-26.6.2018

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan jasenosuuspankeissa ja OP Yrityspankissa otetaan

Merkinnan maksu:
Maksetaan merkintahetkella

Liikkeeseenlaskupaiva:
29.6.2018

Takaisinmaksupaiva:
15.7.2022

Emissiokurssi:
100 %

Tuottokerroin:
Alustavasti 160 % (vahintaan 120 %)

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on lahdeveronalainen, mikali se
pidetdan takaisinmaksupaivaan (15.7.2022)
asti. Mikali laina myydaan ennen sita, syntynyt
luovutusvoitto/-tappio on padomatuloverotuk-
sen alaista. Verokohtelu maaraytyy asiakkaan
yksilollisten olosuhteiden mukaan ja voi tulevai-
suudessa muuttua.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan takaisin-
maksupaivana vahintaan 75 %:a lainan nimellis-
paaomasta seka mahdollinen hyvitys.

Noteeraus:
Lainaa ei listata.

vahenneta erapaivana tuotosta taikka erapaivana palautettavasta takai-

vastaan lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia. OP Yrityspankki Oyj

pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaa-
leissa markkinaolosuhteissa. Lainan jalkimarkkina-arvoon voi vaikuttaa
kohde-etuuden kehitykseen liittyvan markkinariskin lisaksi likviditeetti-,

korko-, valuutta- ja luottoriski.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot

Lainan sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassaolevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. OPn sailytysmaksuihin voi kayttaa OP-bonuksia.

Strukturointikustannus

Strukturointikustannus on enintaan 4,07 prosenttia, joka vastaa noin

sinmaksettavasta maarasta.

Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtaisesti ja se perustuu lai-
nan sisaltamien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspaivana
14.5.2018. Strukturointikustannus siséltaa kaikki likkeeseenlaskijalle

lainasta aiheutuvat kulut, kuten likkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali
ja markkinointi-, selvitys- ja sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei
peri lainasta erillista merkintapalkkiota. Laina on osa liikkeeseenlaskijan

varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali mer-

0,99 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapai-

vaan asti, eika lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua.
Strukturointikustannuksen suuruus perustuu sille oletukselle, etta lainan

jaa alle 120 %:n.

emissiokurssi on 100 %. Kustannus sisaltyy merkintahintaan, eli sita ei

kintojen maara jaa alle kolmen miljoonan euron.

Liikkeeseenlaskija peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikali tuottokerroin

Yhdessa hyva tulee.

VASTUUVARAUMA

OP Yrityspankki Oyj on laatinut taman materiaalin markkinointi-
tarkoituksessa. Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat
OP Yrityspankki Oyj:n mielipidetta ja niita voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneu-
voksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenen-
kaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa,
sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen sijoi-
tuspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntija-
neuvoja. On tarkead muistaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae
tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissa on kaytetty historiallisia
markkina-arvoja, markkina-arvot on maaritetty kayttaen hyvaksi
julkisesti luotettavina pidetyista lahteistd saatua tietoa ja OP
Yrityspankki on antanut ne vilpittomassa mielessa sen nake-
myksen mukaan, joka OP Yrityspankilla on markkina-arvosta
arvostushetkelld. OP Yrityspankki Qyj ei ole eika pyri olemaan
vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimi-
paikassaan. Tata asiakirjaa ei saa jaljentaa, jakaa eika julkaista
missaan tarkoituksessa ilman OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

RISKILUOKITUS: KESKIMAARAINEN RISKI.

Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimel-

lispaaoman palautus riippuu markkinoiden

kehityksesta kuten esim. viiteyhtididen

osakkeiden markkina-arvon kehityksesta

tai viiteyhtioiden luottovastuutapahtumien

lukumaarasta seka likkeeseenlaskijan
takaisinmaksukyvysta. Mahdollinen nimellispadoman palautus
ei kata ylikurssia eika sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja.
Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu
tassa markkinointiesitteessa. Riskiluokitus ei poista sijoittajan vel-
vollisuutta perehtya huolellisesti tahan markkinointiesitteeseen,
tuotekohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen ohjelmaesitteeseen ja
niissa mainittuihin riskeihin. Lisatietoja riskiluokituksesta Suomen
Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n Internet —sivuilta
www.sijoitustuotteet.fi

OP Yrityspankki Oyj

Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00013 OP

www.op.fi
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