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OP PlaceringsPlus Banker 111/2018

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 21.5-26.6.2018

Loptid: cirka 4 ar

Underliggande tillgang: Aktieindexet EURO STOXX Banks Price Eur

Avkastningskoefficient: 160 % (preliminart, minst 120 %)

Teckningspris: 100 %

Maximiavkastning: 10,18 % p.a. (avkastningen ligger mellan -6,87 % p.a. och 10,18 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagshanken Abp

For att fa fullstandig information om emittenten och OP PlaceringsPlus Banker [1I/2018 maste placeraren lasa prospektet
for OP Foretagshankens obligationsprogram (offentliggjort 26.5.2017 och kompletterat 2.8.2017, 21.9.2017, 1.11.2017,
3.11.2017,19.12.2017, 8.2.2018, 1.3.2018, 22.3.2018, 24.4.2018, 4.5.2018 och 11.5.2018) som Finansinspektionen har
godkant, samt de lanespecifika villkoren och faktabladet. Grundprospektet, de l&nespecifika villkoren och faktabladet finns att
fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP PlaceringsPlus Banker 111/2018

OP PlaceringsPlus Banker 111/2018 ar en cirka fyraarig placering, i enlighet med det aktieindex som utgor
underliggande tillgang, i banker verksamma inom EMU-omradet. Underliggande tillgang ar aktieindexet
EURO STOXX Banks Price Eur.

P placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av den positiva vardeutvecklingen hos den underliggande tillgang-
en pa det satt som faststéllts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det méjligt att
det inte uppstar nagon gottgorelse. OP PlaceringsPlus Banker Il1/2018 &r en placering med delvis garanterat nominellt kapital. Till
placeraren aterbetalas minst 75 % av det nominella kapitalet pa& aterbetalningsdagen dock med beaktande av emittentrisken.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

Varfor placera i lanet OP PlaceringsPlus Banker [1//2018?

Den starka ekonomiska tillvaxten och uppgangen i rantorna stoder bankernas utsikter

Den ekonomiska utvecklingen har varit fortsatt positiv tack vare ECB:s latta penningpolitik och den goda trenden i den globala
ekonomin. Tillvaxten har spridit sig allt kraftigare till olika sektorer inom ekonomin, och randstaterna, som tidigare har lidit av svag
utveckling, har ocksa fatt ta del av den gynnsamma ekonomiska cykeln.

Euroomradets tillvaxt stoder sig fortfarande i stor utstrackning pa privat konsumtion, vilken gynnas av det allt battre laget pa
arbetsmarknaden och de |&ga rantorna. De ekonomiska utsikterna ar fortfarande ljusa trots att euron har starkts och investe-
ringsaktiviteten har aterhamtat sig efter en l&ng svag period. Trots att fortroendet under borjan av aret blev moderatare ligger
euroomradets inkopschefsindex och konsumentfortroendeindex fortfarande pa en god niva och utlovar saledes en fortsattning pa
den gynnsamma utvecklingen ocksa i framtiden. | r uppskattas tillvaxten av BNP inom euroomradet na den goda nivan pa 2,3 %.

D& ECB smaningom normaliserar sin penningpolitiska linje, borjar rantorna inom euroomradet stiga, vilket stoder utveckling-

en i bankernas rantenetto. Den starka ekonomiska utvecklingen okar efterfragan pa krediter och haller samtidigt kreditforlusterna
moderata samt gor det majligt att sanera problemkreditstocken. De stérsta riskfaktorerna for bankerna inom euroomradet anslu-
ter sig till marknadsvolatiliteten, som forstarkts under borjan av aret och som, ifall den fortsatter; bromsar upp ECB:s stravan att
normalisera penningpolitiken och minskar kapitalforvaltningens intakter. Trots riskerna lockar bankernas goda resultatkapacitet,
moderata kreditforluster och l&ga varderingsnivaer till placering i euroomradets banker.

Index med banker verksamma i Europa utgor underliggande tillgang

Underliggande tillgang for lanet ar aktieindexet EURO STOXX Banks Price EUR, som bestar av banker verksamma inom
EMU-omradet. Aktieindexets sammansattning justeras kvartalsvis. Till indexet valjs alla de banker som till sitt marknadsvarde hor
till Europas 600 storsta foretag. Foretagen viktas i aktieindexet pd basis av marknadsvardet for de aktier som fritt kan omsattas.
Indexet har bildats 31.12.1991. De banker som utgér underliggande tillgang verkar globalt. Genom att placera i [anet OP Place-
ringsPlus Banker 11/2018 kan du enkelt dra nytta av branschens forutsedda tillvaxt, sa att 75 % av placeringens nominella kapital
anda ar tryggat. Placeraren behdver inte heller bekymra sig 6ver processen med val av aktier, eftersom det sker enligt villkoren for
aktieindexet.

| maj 2018 fanns det 27 foretag i aktieindexet och de mest viktade foretagen var foljande:

Banco Santander SA

Spanska Banco Santander ar en av de storsta bankerna i varlden. Santander har totalt cirka 125 miljoner kunder i 40 lander och
cirka 40 % av dess resultat harstammar fran Latinamerika.

BNP Paribas SA

BNP Paribas ar en fransk finansjatte som grundades 2000. Paribas har verksamhet i dver 75 lander runt om i varlden och totalt
over 190 000 anstallda.

ING Groep NV

ING ar en 1991 grundad nederlandsk bank, som verkar globalt. Banken har cirka 51 000 anstallda, som betjanar kunder runt om
i varlden i over 40 lander.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA

Spanska Banco Bilbao Vizcaya Argentario ar ett av de storsta finansinstituten i Europa med 6ver 130 000 anstallda. Banken ver-
kar i 6ver 40 lander globalt med huvudmarknadsomraden i Spanien, Portugal, ltalien och Latinamerika.

Intesa Sanpaolo SpA

Intesa Sanpaolo ar ltaliens ledande finansjatte, som i sitt hemland betjanar éver 12 miljoner kunder via sitt natverk bestaende av
mer an 4 800 kontor. Foretaget har betydande verksamhet ocksa i andra lander i Europa och Nordafrika.

UniCredit SpA

UniCredit ar en italiensk bankjatte, vars huvudkontor i dag finns i Milan. UniCredit har cirka 200 000 anstallda globalt och tusen-
tals kontor i totalt 17 lander runt om i varlden.



Societe Generale SA

Societe Generale ar en bank med |&nga anor. Den hor till de storsta bankerna i Frankrike med sina 6ver 140 000 anstallda. Ban-
ken har dver 30 miljoner kunder och verksamhet i 67 lander.

Foretagens vikt i aktieindexet 9.5.2018 enligt deras marknadsvarden

De storsta bankernas indexvikter

= Banco Santander SA
’ - BNP Paribas SA
A - ING Groep NV
BBVA SA
\\6 ’ A‘ = Intesa Sanpaolo SpA
‘-a = UniCredit SpA

Societe Generale SA

= Resten

Kélla: OP Foretagsbanken, Bloomberg, foretagens natsidor 9.5.2018

Hur det nominella kapitalet och den eventuella gottgorelsen som betalas till
placeraren raknas ut:

Den gottgorelse som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktieindexet multiplicerad med avkastningskoefficien-
ten. Vardeforandringen i aktieindexet raknas som den procentuella forandringen mellan aktieindexets startvarde (bestamningsdag
29.6.2018) och slutvarde (bestamningsdag 29.6.2022). Enligt lanevillkoren beaktas hogst 30 % av den relativa vardeférandringen
i aktieindexet. Avkastningskoefficienten ar preliminart 160 % (minst 120 %). Om vardeforandringen hos det aktieindex som avses i
lanevillkoren ar negativ eller noll 29.6.2022, finns ingen gottgdrelse att betala.

Om vardeférandringen hos aktieindexet ar negativ, aterbetalas l&nets nominella kapital med avdrag for beloppet av den negativa
vardeforandringen, men sa att minst 75 % av det nominella kapitalet betalas till placeraren pa forfallodagen, dock med beaktan-
de av emittentrisken. Da lider placeraren en kapitalférlust enligt utvecklingen hos den underliggande tillgangen sa att den andel av
det nominella kapitalet som aterbetalas ligger i intervallet mellan 75 % och under 100 %.

Om lanet halls till terbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, och minst 75 % av [@nets nominella belopp
betalas till placeraren, ar den effektiva avkastningen pa lanet forlustbringande maximalt 6,87 % p.a. pa grund av den negativa
utvecklingen hos den underliggande tillgdngen.

Exempel pa hur utvecklingen i aktieindexet och lanets gottgorelse raknas ut
Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i lanets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berékningen av avkastningsutsikterna i
faktabladet for l@net har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

] Exempel 1 Exernpel 2

Emissionskurs 100 % 100 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10000 €
Placeraren betalar, € 10000 € 10000 €
Vardeforandring i aktiekorgen* 30,00 % -100 %
Avkastningskoefficient** 160,00 % 160,00 %
Gottgorelse 48,00 % -25,00 %
Till placeraren betalas, € 14 800 € 7 500 €
Effektiv avkastning 10,18 % -6,87 %
* Avkastningskoefficienten ar preliminar (minst 120 %). Den faststalls senast pa emissionsdagen

el Aktieindexets vardeforandring: Slutvarde/Startvarde -1, men hogst 30 %



Vardeforandring i aktieindexet
150 %
125%
100 %

75%

50%

25%

O % r T T T T T T T 1

-100% -80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%
Bild: Grafen beskriver aterbetalningsbeloppet i enlighet med de preliminara lanevillkoren (den lodrata axeln) med olika vardeférandringar i aktie-
indexet som utgor underliggande tillgdng (den vagrata axeln).

Risker i anslutning till placeringen

Riskerna med obligationslanet

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (15.7.2022), ar 75 % av Lanets nominella kapital inte foremal for nagon aktie-,
rante- eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst 75 % av l&nets nominella varde dock

sa att emittentrisken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslut-
ning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under
tiden mellan koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for lanet kan minska dess varde. P& motsvarande satt kan en allman rante-
sankning 6ka (&nets varde. Dessutom inverkar alltid ocksa utvecklingen for den underliggande tillgdngen pa lanets avkastning. Om
[&net halls till aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, och minst 75 % av Lanets nominella belopp beta-
las till placeraren, ar den effektiva avkastningen pa lanet forlustbringande maximalt 6,87 % p.a. pa grund av den negativa utveck-
lingen hos den underliggande tillgangen.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala [@net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten vid [&nets sluttidpunkt aterbetalar marknads-
vardet, vilket kan vara mindre eller stérre &n lanets nominella varde. Dessutom har emittenten ratt att aterbetala ldnet i fortid fore
den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som galler sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. Da
betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for l&net vid den
tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an l&nets nominella belopp. Dessutom kan
sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om det aktieindex som utgdr underliggande tillgang laggs ned, aktieindexets var-
de korrigeras eller ett avbrott forekommer i publiceringen av aktieindexet, och utbytet av den underliggande tillgangen eller korri-
geringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som hanfor sig till emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara
for sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens for-
lora det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att [&net i ett resolutionsforfarande, som eventuellt inleds till foljd av allvarliga finansiella svarigheter
hos emittenten, genom myndighetsbeslut kan bli foremal for nedskrivning, konvertering till aktier, forlangning av [&nets aterbetal-
ningstid eller andring av gottgdrelsens belopp. Da kan placeraren forlora det placerade kapitalet delvis eller helt.

OP Foretagsbhanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagsbanken Abp. OP Foretagsbanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 9.5.2018).

Emittenten har enligt licensavtalet ratt att anvanda indexet EURO STOXX Banks Price EUR i samband med det har obligationslanet.
Enligt licensavtalet ska Emittenten inforliva foljande text i materialet:

“The EURO STOXX Banks price EUR (SX7E)® is the intellectual property (including registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich,
Switzerland (“STOXX”"), Deutsche Bérse Group or their licensors, which is used under license. ‘OP PlaceringsPlus Banker 111/2018 is
neither sponsored nor promoted, distributed or in any other manner supported by STOXX, Deutsche Borse Group or their licensors,
research partners or data providers and STOXX, Deutsche Barse Group and their licensors, research partners or data providers do not
give any warranty, and exclude any liability (whether in negligence or otherwise) with respect thereto generally or specifically in relation to
any errors, omissions or interruptions in the EURO STOXX Banks price EUR (SX7E)® or its data.”



Sammandrag av villkoren for OP PlaceringsPlus Banker 11//2018

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (15.7.2022). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas

Emittent: Betalning av teckning:
OP Foretagshanken Abp Betalas vid teckningen

Lanets namn: Emissionsdag:

OP PlaceringsPlus Banker 111/2018 29.6.2018 den overlatelsevinst/forlust som uppstar av

kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror
Underliggande tillgang: Aterbetalningsdag: pa kundens specifika omsténdigheter och kan
Europeiskt aktieindexet i bankbranschen 15.7.2022 forandras i framtiden.

(EURO STOXX Banks Price EUR) o
Emissionskurs:

Obligationernas form: 100 %
Vardeandelar

,&terbetalningsbelopp:
Pa aterbetalningsdagen betalas till vardeandel-
. . sinnehavarna minst 75 % av lanets nominella
Avkastningskoefficient: kapital och den eventuella gottgérelsen.
Obligationernas nominella varde: Preliminart 160 % (minst 120 %)
1 000 euro (minimiteckning) B Notering:

Sakerhet: Lanet kommer inte att noteras.
Teckningstid: Ingen sakerhet

21.5-26.6.2018

ar 100 %. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran
avkastningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som
betalas pa forfallodagen.

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljbud som géller l&n. OP Féretagsbanken Abp stravar efter att
ge l&net kdpnoteringar under lanets |6ptid vid normala marknadsforhal-
landen. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den marknads-
risk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgangen
paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Struktureringskostnaden faststalls [anespecifikt och den baserar sig pa
vardena for de rante- och derivatplaceringar som ingar i lanet pa var-
deringsdagen 14.5.2018. | struktureringskostnaden ingar alla kostnader
som emittenten har pa grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, mate-
rial-, marknadsforings-, avvecklings- och forvaringskostnader. Emitten-
ten tar inte ut ndgon separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgor en
del av emittentens upplaning.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av [anet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for

OPs forvaringsavgifter. . .. . .
Villkor for genomforande av emissionen:

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna

Struktureringskostnad
understiger tre milJoner euro.

Struktureringskostnaden ar hogst 4,07 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 0,99 procent, om placeringen halls till forfallodagen
och ingen aterbetalning i fortid har skett pa lanet. Storleken pa struk-
tureringskostnaden baserar sig pa antagandet att lanets emissionskurs

Emittenten aterkallar emissionen av ldnet, om avkastningskoefficienten
stannar under 120 %.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark- RISKKLASS: MEDEL RISK.

Framgang tillsammans.

nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgér OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop
eller férsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihag att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens beddmning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokféringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

Strukturerade placeringsprodukter dar

terbetalningen av det nominella kapita-

let ar beroende av marknadsutvecklingen

som till exempel referensbolagens aktie-

kursutveckling eller antalet kredithandel-

ser bland referensbolagen samt emitten-

tens aterbetalningsformaga. Den majliga aterbetalningen av det
nominella kapitalet inkluderar inte eventuell dverkurs eller kost-
nader och arvoden som placeraren betalt. Risken som forknip-
pas med emittentens aterbetalningsformaga har beskrivits i den
har marknadsforingshbroschyren. Riskklassificeringen avlagsnar
inte placerarens skyldighet att noggrant fordjupa sig i den har
marknadsforingsbroschyren, de produktspecifika villkoren och
ett eventuellt grundprospekt samt de risker som namns i dem.
VYtterligare information om riskklassificeringen fas pa Foreningen
for Strukturerade Placeringsprodukter i Finland rf:s internetsidor
pa adressen www.sijoitustuotteet.fi

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
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