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Tama asiakirja siséltaa tietoja, jotka asiakkaalle on annettava OP Sailytys Oy:ta ("OP Sailytys") velvoit-
tavan sijoituspalveluita koskevan saantelyn seka viranomaismaaraysten ja ohjeiden mukaan. Tarkem-
mat palvelu- tai tuotekohtaiset tiedot ilmoitetaan niit& koskevissa ehdoissa tai sopimuksessa. Mikali
tdmén asiakirjan ja palvelu- tai tuotekohtaisten ehtojen tai sopimuksen valill& on ristiriita, sopimus tai
ehdot méaréévat ensisijaisesti.

Muutokset ja paivitykset tdhan asiakirjaan julkistetaan OP Ryhman Internet-sivuilla osoitteessa op.fi.

1 Tietoja OP Sailytyksesta

11 Palvelut
OP Sailytys tarjoaa asiakkailleen arvopapereiden sailytys-, selvitys- ja liikkeeseenlaskijan asiamiehen
palveluja. Rahastoyhtidasiakkailleen OP Sailytys tarjoaa sailytysyhteisdpalvelua. Liséksi OP Sailytys
tarjoaa rahoitusvalineité koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittamista.

12 Asiointikielet
Suomi ja ruotsi. Englanti tietyin rajoituksin.

13 Toimilupa
OP Sailytyksella on sijoituspalvelulain mukainen toimilupa tarjota sijoituspalveluita koskevan saantelyn
mukaista toimeksiantojen valittamista seka oheispalveluina sijoituspalveluun liittyvaa valuuttapalvelua
ja rahoitusvalineiden sailyttdmista ja hoitoa. Liséksi OP Sailytyksell& on sijoitusrahastolain mukainen
toimilupa toimia sailytysyhteiséna.

14 Valvova viranomainen
Finanssivalvonta
Snellmaninkatu 6, 00101 Helsinki
puhelinnumero 010 83151

15 Yhteystiedot
OP Sailytys Oy
Gebhardinaukio 1
00510 Helsinki
puhelinnumero 010 252 011

1.6 Yhteydenpito
Asiakas voi antaa rahoitusvalinetté koskevan toimeksiannon suullisesti, kirjallisesti, sdhkdpostitse, ky-
seessa olevassa palvelussa vakiintuneesti kaytetylla tavalla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen so-
vittavalla tavalla.
OP Sailytyksella on oikeus lahettad palveluun liittyvaa kirjallista tietoa asiakkaalle kirjeitse, séhkdpos-
tilla, kyseessa olevassa palvelussa vakiintuneesti kaytetylla tavalla tai muulla asiakkaan kanssa erik-
seen sovitulla tavalla. Asiakas hyvéksyy, ettd sahkopostin, jos sellaista on sovittu kdytettévaksi, kaytta-
miseen viestintévalineena liittyy erityisia riskeja muun muassa sen vuoksi, etta viesti ei mahdollisesti
saavu perille, viesti saattaa joutua ulkopuolisen tietoon tai ulkopuolinen saattaa muunnella viestin
sisdltod. OP Sailytyksella on oikeus luottaa séhkdpostin vélityksin saamansa toimeksiannon aitouteen
ja oikeellisuuteen.

17 Asiakkaan luokittelu
OP Sailytys luokittelee asiakkaansa ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi tai
hyvaksyttévaksi vastapuoleksi.

Laatija Postiosoite Kayntiosoite Puhelin Internet / sahkdpostiosoite

OP Sailytys Oy PL 308 Gebhardinaukio 1 010 252 011 op.fi

00013 OP 00510 Helsinki etunimi.sukunimi@op.fi

OP Sailytys Oy, Y-tunnus 2771050-4, PL 308, 00013 OP, kotipaikka Helsinki
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Asiakkaalla on oikeus kirjallisesti pyytaa luokittelun muuttamista. Jos asiakas on ammattimainen asiakas
tai hyvéksyttava vastapuoli, ei asiakas kuulu sijoittajien korvausrahaston piiriin.

Asiakasluokittelu voi vaikuttaa siihen, mité tuotteita tai palveluita OP Sailytys tarjoaa asiakkaalle ja
kuinka laaja OP Sailytyksen tiedonanto- ja selonottovelvollisuus on suhteessa asiakkaalle tarjottavaan
sijoituspalveluun tai rahoitusvalineeseen.

OP Sailytys lahettaa asiakkaalle luokittelusta ja luokittelun vaikutuksista erillisen ilmoituksen.

2 OP Sailytyksen sijoitus- ja oheispalveluissa noudatettava eturistiriitapolitiikka

OP Sailytys noudattaa sijoitus- ja oheispalveluissa eturistiriitapolitiikkaa, joka on kuvattu Liitteessa 1.

3 Toimeksiantojen toteuttamista koskevat toimintaperiaatteet

OP Sailytys tarjoaa toimeksiantojen vélittamisté ulkomaisissa rahastoissa. OP Séilytys on arvioinut
saavansa asiakkaan kannalta sédénnonmukaisesti parhaan kokonaisvastikkeen silloin kun se vélittaa
nait& rahastoja koskevat toimeksiannot edelleen toteutettaviksi yhteistydkumppanilleen. Yhteistyd-
kumppani soveltaa néissé toimeksiannoissa silloin omia toimeksiannon huolellista toteuttamista kos-
kevia periaatteittaan.

4 Tiedot asiakasvarojen sailyttdmisesta

OP Sailytys sailyttaa asiakkaan rahavarat erillisella asiakasvaratililla OP Yrityspankki Oyj:ssé tai
muussa suomalaisessa tai ulkomaisessa luottolaitoksessa.

Rahoitusvélineiden sailyttdmisesta sovitaan erillisessa sopimuksessa arvopapereiden séilyttdmisesta.

OP Sailytys voi sdilyttda rahoitusvalineitd kolmannen osapuolen hallussa jolloin asiakkaan rahoitusva-
lineet on yleensd erotettu OP Sailytyksen ja alisdilyttdjan rahoitusvélineistd. Pankin vastuu on maari-
telty erillisen arvopapereiden séilyttamista koskevan sopimuksen ehdoissa.

Asiakkaan rahoitusvélineité voidaan sdilyttaa yhteistilill4, jolloin samalla tilill4 on usean asiakkaan ar-
vopapereita ja/tai etenkin joidenkin ulkomaisten arvopapereiden osalta myds OP Sdilytyksen tai OP
Séilytyksen valitseman alisdilyttajan arvopapereita. Kun arvopapereita sailytetdan yhteistililla, asiak-
kaan oikeus tilill4 olevaan omaisuuteen voi olla kappalemadrainen osuusoikeus yhteistililla sailytetta-
viin, samaan lajiin tai luokkaan kuuluviin arvopapereihin tai oikeuksiin tai muu usein ulkomaiseen lain-
saadantoon perustuva yhteisomistusoikeus. Tall4 voi olla vaikutusta mm. yhtidtapahtumien jako-
osuuksia méariteltdessa seka varojen erotteluun mahdollisessa konkurssitilanteessa tai muussa vas-
taavassa maksukyvyttdmyystilanteessa seké esim. kaupanselvityksen yhteydessa tapahtuneiden mah-
dollisten virhetilanteiden tai poikkeuksellisten markkinakéyténtéjen yhteydessa.

Ulkomaisia rahoitusvélineitd ei yleensa rekisterdida asiakkaan nimiin, vaan ne rekisterdidd&n OP Séily-
tyksen tai alisdilyttéjén asiakasvaratileille. Talléin mahdollisessa konkurssitilanteessa tai muussa vas-
taavassa maksukyvyttdmyystilanteessa asiakkaan arvopaperit eivat valttamaétta ole eroteltavissa OP
Séilytyksen tai sen valitseman alisdilyttdjan varoista.

Asiakkaan ulkomaisia arvopapereita séilytetdan yleensé OP Sailytyksen valitseman koti- tai ulkomai-
sen alisdilyttdjan hallussa tileilld, joihin sovelletaan paikallista lainsd&dantda. Kyseisiin arvopapereihin
littyvat asiakkaan oikeudet voivat siksi olla erilaiset kuin kotimaisiin arvopapereihin liittyvat oikeudet
mm. kaupanselvityksen, tilikirjausten ja sijoittajansuojan ja muu lainsaddéannon osalta. OP Sailytys
pitaa asiakkaan ulkomaisista arvopapereista asiakaskohtaisia arvopaperitileja. Arvopaperitileilld tarkoi-
tetaan pankin yllapitamaa alakirjanpitoa siitd, miten alisailyttajan hallussa olevien arvopaperien omis-
tus jakautuu pankin asiakkaiden kesken.

Asiakkaan rahoitusvélineisiin ja rahavaroihin kohdistuvat vakuus- ja kuittaussoikeudet on maaritelty
arvopapereiden sailyttdmist& koskevan sopimuksen ehdoissa sekd mahdollisessa erillisessa rahavaroja
koskevassa sopimuksessa. Ulkomaisten rahoitusvélineiden tai rahavarojen sailyttéjalla voi olla kyseisiin
rahoitusvélineisiin tai rahavaroihin kohdistuva vakuus- tai kuittausoikeus. Vakuus- tai kuittausoikeus
kohdistuu télldin kaikkiin tililla oleviin rahoitusvélineisiin tai rahavaroihin. Yhteistililla sailytettavien ra-
hoitusvélineiden osalta asiakkaan rahoitusvélineet voivat olla vakuus- tai kuittausoikeuden kohteena
myds muiden kuin asiakkaan velvoitteiden perusteella.

Asiakasvaroja sdilyttavissd OP Ryhmaén yhteisdissa on nimetty henkild vastaamaan asiakasvarojen
sdilyttamiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta.
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Rahoitusvalineet ja niihin liittyvat riskit

Rahoitusvalineiden ominaisuuksia ja niihin liittyvia riskeja on kuvattu Liitteessa 2.

Palvelua koskevan toimeksiannon toteuttamisesta ilmoittaminen

Nettoutus

OP Séilytys ilmoittaa palvelua koskevasta toteutetusta toimeksiannosta tai toimeksiannon raukeami-
sesta asiakkaalle s&hkopostitse tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla viimeistaan toi-
meksiannon toteuttamispdivad tai raukeamista seuraavana kaupankayntipdivana.

Asiakkaan tulee ilmoittaa mahdollisista virheistéd OP Séilytykselle viivytteleméttd asiasta tiedon saatu-
aan. Ellei muuta osoiteta tai muuta ole sovittu, asiakkaan katsotaan saaneen tiedon seitsemén (7)
paivan kuluttua OP Sailytyksen ilmoituksen lahettdmisesta.

OP Sailytyksen tulee ilmoittaa mahdollisista virheista asiakkaalle viivyttelematté asiasta tiedon saatuaan.

OP Sailytyksella on lain perusteella oikeus asiakkaan maksukyvyttdmyystilanteessa eradnnyttaa valitto-
maésti ja nettouttaa asiakkaan maksu- ja toimitusvelvoitteet. Jos asiakas on oikeushenkild, OP Sailytyk-
sella on liséksi lain perusteella oikeus nettouttaa sellainen saatava asiakkaalta, jota asiakkaan antama
vakuus koskee.

Puheluiden, keskusteluiden ja sdhkdisen viestinnan tallentaminen

OP Sailytys on velvollinen tallentamaan asiakkaan kanssa kéytévat puhelut ja pitdimaan kirjaa keskus-
teluista sekd tallentamaan sahkoiset viestit, jotka liittyvat tai jotka voivat johtaa liiketoimiin. Tallenteita
kaytetdan toimeksiantojen todentamiseen, mahdollisten vaarinkdytdsten havaitsemiseen, asiakaspal-
velun kehittdmiseen, riskienhallintaan ja mahdollisten riitatilanteiden selvittdmiseen. Tallenteet tulee
luovuttaa toimivaltaisille viranomaisille niiden pyynndstd ja OP Séilytys sailyttaa tallenteet vahintaan
viiden vuoden ajan.

Asiakkaalla on oikeus pyytaa kopio puhelu- tai muusta tallenteesta.

Tiedot sijoittajien korvausrahastosta

Sijoittajien korvausrahasto turvaa ei-ammattimaisten sijoittajien riidattomien ja erdantyneiden saa-
misten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolaitos ei pysty muun kuin tilapaisen mak-
sukyvyttdmyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maaraajan kuluessa. Sijoittajille mak-
setaan 90 prosenttia hdnen saamisestaan kuitenkin enintd&n 20.000 euroa. Rahasto ei korvaa osake-
kurssin laskusta tai vaaristé sijoituspéaétoksista johtuvia tappiota, joten asiakas vastaa omien sijoitus-
paatostensa seurauksista. Sijoittajien korvausrahaston suoja ei mygskaan kata sijoitusrahastotoimin-
taa.
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OP Ryhman sijoitus- ja oheispalveluissa
noudatettava eturistiriitapolitiikka

OP Ryhmaéssa on vahvistettu periaatteet, joita OP Ryhmaan kuuluvat sijoitus- tai oheispalveluita tar-
joavat tai sijoitustuotteita valmistavat luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset noudattavat toiminnas-
saan eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi, valttamiseksi ja hallitsemiseksi. Eturistiriitatilanne on ky-
seessa esimerkiksi silloin, kun sijoitus- tai oheispalvelun tarjoajalla tai tuotteen valmistajalla, OP Ryh-
man henkildkunnalla tai toisella asiakkaalla tai asiakasryhmalla voi olla tarjottuun palveluun liittyva,
asiakkaan edusta poikkeava etu tai intressi.

Eturistiriitatilanteiden identifiointi

OP Ryhmaé on laaja finanssiryhmé, joka tarjoaa asiakkaille pankki-, sijoitus- ja vakuutuspalveluja ja
johon kuuluvat luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset toimivat pddomamarkkinoilla useassa eri roo-
lissa. Luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset voivat esimerkiksi kdydé omaan tai asiakkaidensa lu-
kuun arvopaperikauppaa, laskea omissa nimissaan liikkeeseen rahoitusvalineita ja mydntaa asiakkaille
sijoituspalveluun liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta. Eri toimintojen samanaikainen harjoittaminen
voi aiheuttaa sen, etté asiakkaan etu ei ole aina yhteneva sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen, sen henkilokunnan tai sen muiden asiakkaiden omien etujen kanssa.

Eturistiriitatilanne voi olla esimerkiksi kyseessa, jos

a) OP Ryhman johto- tai toimihenkild tai johonkin OP Ryhmén yhteis6on méaaraysvallan kautta
suoraan tai valillisesti sidoksissa oleva henkild voi saada aiheetonta taloudellista etua asiakkaan
kustannuksella;

b) OP Ryhman yhteiséllg, toiminnolla tai edella mainitulla henkil6ll& on asiakkaalle tarjotun palvelun
tai asiakkaan lukuun toteutetun liiketoimen tulokseen liittyvé, asiakkaan edusta poikkeava etu;

c) OP Ryhmén yhteisélld, toiminnolla tai edelld mainitulla henkildlla on taloudellinen tai muu intressi
suosia jonkin asiakkaan etujen sijaan toisen asiakkaan tai asiakasryhmaén etuja;

d) OP Ryhman yhteiso tai edelld mainittu henkild harjoittaa samaa liiketoimintaa kuin asiakas; tai

e) OP Ryhman yhteiso tai edell& mainittu henkild saa muulta kuin asiakkaalta palveluun liittyvén
saantelyn salliman kannustimen (englanniksi: inducement), joka ei ole kyseisesta palvelusta ta-
vallisesti perittéva palkkio tai maksu.

Eturistiriitatilanteiden valttdaminen ja hallinta

OP Ryhma on toteuttanut kaikki asianmukaiset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi,
hallitsemiseksi ja ehkaisemiseksi. N&ita periaatteita noudattaessa voidaan varmistua siité, etta eri toi-
minnoissa voidaan harjoittaa eri sijoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvia toimintoja samanaikaisesti. OP
Ryhmén toiminnassa pyritédén aina ensisijaisesti valttdmaan eturistiriitatilanteita. Jos eturistiriitati-
lanne ilmenee, noudatetaan eturistiriitaohjeen mukaisia menettelytapoja.

Lahtokohtana on, ettd OP Ryhma sijoitus- tai oheispalveluita tarjotessaan kohtelee asiakkaitaan tasa-
puolisesti ja toimii hyvan tavan mukaisesti suosimatta asiakasta toisen asiakkaan edun kustannuksella.
OP Ryhmén yhteisdn on aina, myds eturistiriitatilanteessa, toimittava asiakkaan etujen mukaisesti,
tarjottava tuotteita ja palveluita riippumattomasti ja objektiivisesti seka pidettavé asiakasta koskevat
tiedot salassa.

Mahdollisten eturistiriitojen syntymista ehkéaistaan ja eturistiriitatilanteita hallitaan muun muassa si-
sdisella ohjeistuksella ja koulutuksella, kayttamalla erillisia tietojarjestelmia, rajoittamalla kayttoval-
tuuksia, erottamalla toimitiloja ja noudattamalla mygs organisaation siséllé salassapitoa koskevia
saanndoksia. Tdman lisaksi eturistiriitatilanteita on ehkaisty siten, etté toiminnot, joiden vélill& voi olla
eturistiriita, on erotettu organisatorisesti toisistaan ja tietojen vaihtoa néiden toimintojen valilla on
rajoitettu.

Eturistiriitatilanteiden ehk&isemiseksi ja valvomiseksi OP Ryhmén vaikuttavassa asemassa toimivia
johto- seka toimihenkildité koskee ndiden omaa ja lahipiirin kaupankayntia sdanteleva henkilékohtaisia
liketoimia koskeva ohjeistus. Toimenpiteet vaihtelevat sen mukaan misté liketoiminnasta tai palve-
lusta on kyse. Liséksi OP Ryhmén ohjeistus sisdltdd muun muassa menettelytavat siitd, miten toimi-
taan tilanteissa, joissa liikkesuhteen hoitoon liittyy lahjojen tarjoamista tai vastaanottamista. OP Ryh-
massa tydskentelevien henkildiden on myds saatava tyénantajan hyvaksyntd OP Ryhmén ulkopuolis-
ten yhteis6jen hallintoon kuulumiselle. Palkitsemisjarjestelméat rakennetaan siten, etteivat ne kannusta
johto- ja toimihenkildité toimimaan asiakkaan etujen vastaisesti.
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Eturistiriitatilanteiden havaitseminen ja ilmoittaminen

Kannustimet OP Ryhmaéssa

Edella tarkoitettujen menettelytapojen ja periaatteiden noudattamista myds valvotaan OP Ryhmassa
saanndllisesti. Mikali OP Ryhmaén johto- tai toimihenkild havaitsee mahdollisen eturistiriitatilanteen,
kyseinen tilanne kirjataan erillisen ohjeistuksen mukaisesti ja raportoidaan yhteisén johdolle.

Mikali ylla mainituilla toimintatavoilla ei pystyta kohtuullisen luotettavasti varmistamaan, etta asiak-
kaan etuihin kohdistuvilta riskeilta valtytaan, kyseisen OP Ryhmaéan kuuluvan yhteisén on annettava
asiakkaalle tarkka kuvaus sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen aiheuttamista eturistiriidoista seké
riittavat tiedot téllaisen eturistiriitatilanteen luonteesta ja syista seka asiakkaaseen kohdistuvista ris-
keista ja riskien lieventdmiseksi toteutetuista toimenpiteistéd. Kyseiset tiedon on annettava ennen liike-
toimen suorittamista asiakkaan lukuun, jotta asiakas voi itsendisesti harkita haluaako hén, ettd liike-
toimi suoritetaan kerrotusta eturistiriitatilanteesta huolimatta. Talléin on myds mahdollista, etta ky-
seistd liiketointa ei eturistiriitatilanteen valttamiseksi toteuteta. limoitus asiakkaalle toimitetaan erilli-
sell& lomakkeella.

Naita OP Ryhmaén eturistiriitatilanteiden hallitsemista koskevia periaatteita tarkistetaan vahintaan
vuosittain ja paivitetaan tarvittaessa. Lisatietoja OP Ryhman yhteis6ja koskevasta eturistiriitapolitii-
kasta tai asiakasta palvelevassa liiketoiminnossa noudatettavista eturistiriitatilanteita koskevista peri-
aatteista antaa asiakasta palveleva yhteyshenkilé asiakkaan pyynndsta.

OP Ryhmaéan kuuluva luottolaitos tai sijoituspalveluyritys voi sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yh-
teydessé maksaa maksun tai palkkion kolmannelle osapuolelle tai saada maksun tai palkkion kolman-
nelta osapuolelta. OP Ryhma kasittaa tassa suhteessa kolmansiksi osapuoliksi toisiinsa néhden myds
ryhman eri jasenet, kuten Osuuspankit ja OP Osuuskunnan eri tytaryhtiot. Kyseiset maksut ja palkkiot
ovat luonteeltaan kannustimia silloin, kun ne eivét ole palvelun tarjoamiseen liittyva tavanomaisia mak-
suja, kuten kaupankayntiin, sailytykseen tai selvitykseen liittyvid maksuja tai lainsd&ddantdén perustuvia
maksuja.

Kannustimena pidettévien erien perusteena on maksun vastaanottajan asema asiakaspalvelun tuottami-
sessa ja lisdpalveluiden tai korkeatasoisempien palveluiden tarjoamisessa asiakkaalle. OP Ryhméssa kéy-
tetdén vain hyvan tavan mukaisia kannustimia, joiden tarkoituksena on asiakkaalle tarjottavan palvelun
laadun parantaminen.

Esimerkiksi OP-Rahastoyhtid Oy voi maksaa OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien ja kansainvalisten ra-
hastojen merkinta- tai lunastuspaikkana toimivalle OP Ryhman toimipaikalle tai yhtiélle palkkioita rahas-
tomyynnin ja asiakkuuden hoidon perusteella. Palkkiot perustuvat rahastomerkinngistd, lunastuksista tai
hallinnoinnista perittaviin palkkioihin. Hallinnointiin perustuvat palkkiot ovat luonteeltaan jatkuvia kan-
nustimia.

Emission jarjestdja ja/tai likkeeseenlaskija voi maksaa OP Ryhman toimipaikoille osakeantien ja joukko-
velkakirjalainojen myynti- ja tai merkintépaikkana toimimisesta palkkion. Palkkio voi olla merkintakohtai-
nen tai perustua valitettyyn kokonaismaaraan.

OP-Henkivakuutus Oy voi maksaa asiamiehenédén toimivalle OP Ryhmén toimipaikalle, kuten OP Yritys-
pankille palkkiota vakuutusten tarjoamiseen liittyen.

OP Yrityspankki voi maksaa palkkion toimeksiannon valittamisesta pdrssikaupankaynnin yhteydessa OP
Ryhman toimipaikoille tai muulle osapuolelle. Palkkio on télléin osa asiakkaalta pdrssikaupasta peritta-
vasté kulusta. Lisaksi OP Yrityspankki voi maksaa palkkion OP Ryhman toimipaikoille osakkeiden liikkee-
seenlaskuun ja strukturoitujen tuotteiden myyntiin ja liikkeeseenlaskuun liittyen.

Palkkioiden vastaanottajat, kuten Osuuspankit tai OP Varainhoito Oy, tuottavat ja kustantavat palkkioiden
avulla asiakkaille asiakkuuden hoitoon liittyvié asioita, lisdpalveluita ja korkeatasoisempia palveluita eri
palvelukanavissa, muun muassa toimittaen ja hankkien raportointia, verkkopalveluita, konttori- ja puhe-
linpalveluita sekd muita asiakaspalveluita.

Tayden valtakirjan omaisuudenhoitoon liittyen yllamainitun kaltaisia kannustimia ei kuitenkaan kayteta.
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OP Ryhméssa maksetut tai vastaanotetut maksut ja palkkiot ovat saéntelyn sallimia kannustimia. Asiak-
kaalle ja potentiaaliselle asiakkaalle toimitetaan tiedot kannustimeksi luokiteltavan maksun, palkkion tai
muun edun luonteesta ja mééraytymisperusteista hyvissa ajoin ennen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoa-
mista. Kyseisten maksujen, palkkioiden ja muiden etujen tarkoituksena on parantaa asiakkaalle tarjotta-
van palvelun laatua mahdollistamalla esimerkiksi asiakkaalle tarjottavia lisdarvopalveluita tai paranta-
malla palvelun laatua osaamisen ja tuotetuntemukseen liittyvalla tuen avulla. Maksetut ja vastaanotetut
maksut ja palkkiot eivat liséksi ole asiakkaan edun eikd OP Ryhman velvoitteiden toimia rehellisesti, tasa-
puolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti vastaisia.

Lisatietoja tuote- ja palvelukohtaisista kannustimista ja niiden maaraytymisperusteista on saatavilla ky-
seista tuotetta tai palvelua koskevassa esitemateriaalissa. Taman lisaksi OP Ryhmaé raportoi asiakkaalle
hanen sijoituspalveluihinsa liittyvien maksettujen etujen, palkkioiden ja muiden maksujen maaran.
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Tietoa rahoitusvélineista ja niihin liittyvista riskeista

Osakkeet

Rahamarkkinainstrumentit

Tassa tiedotteessa on annettu yleinen kuvaus sijoituspalvelun kohteena olevista rahoitusvalineista ja
niihin liittyvista olennaisista riskeista siten kuin sijoituspalveluita koskevassa saantelyssa edellytetaan.
Kuvaus ei ole miltaan osin tyhjentava eika se sisalla kaikkia mahdollisia riskeja, joita kuvattuihin rahoi-
tusvdlineisiin liittyy. Rahoitusvalineen soveltuvuus tulee aina arvioida sijoittajakohtaisesti. Sijoittajan
tulee perehtya rahoitusvalinetta koskeviin ehtoihin, ominaisuuksiin ja niista aiheutuviin velvollisuuksiin
ennen sijoituspaatdksen tekemistd, jotta sijoittaja voi ymmartaa rahoitusvalineisiin liittyvat riskit ja
mahdolliset vaikutukset sijoittajan taloudelliseen asemaan. Sijoittajan tulee harkita huolellisesti rahoi-
tusvalineen asianmukaisuus aiottuun kayttétarkoitukseen myds muuttuvissa olosuhteissa.

Osake on osakeyhtion liikkeeseen laskema oman pddomanehtoinen arvopaperi. Osakkeen arvo perus-
tuu kulloinkin vallitsevaan nékemykseen osakkeen liikkeeseen laskeneen osakeyhtion arvosta. Osak-
keeseen sijoittaminen oikeuttaa myds yhtién maksamaan osinkoon ja siksi tarkasteluhetken markkina-
arvoon vaikuttaa odotukset tulevaisuuden kassavirroista.

Osakkeet voivat olla kaupankéynnin kohteena saénnellylld markkinalla (porssissé tai sitd vastaavassa
kaupankéayntijarjestelmdssa) tai monenkeskisessé kaupankéyntijarjestelméssa. Nama porssilistatut
osakkeet ovat tyypillisesti erittéin likvideja ja on mahdollista myydé varsin lyhyelld varoitusajalla myods
&érimmaisessa markkinaymparistossé. Liséksi osakkeet voivat olla kaupankaynnin kohteena saannel-
lyn markkinan ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien ulkopuolella, jolloin sijoituksen likviditeetti
on heikko eik sijoitusta tyypillisesti pysty myyméaan darimmaisessé markkinaymparistéssa. Siksi sijoi-
tusharisontin olisi syyta olla pitka ja yli markkinasyklien kestava.

Osakesijoitusten riskeja ovat osakkeiden hinnanvaihteluun liittyva riski (markkinariski) ja kaupankayn-
nin laajuuteen liittyva riski (likviditeetti). Osakkeiden hinnanvaihteluun vaikuttaa sek& markkinoiden
yleinen kehitys, ettd tiedot likkeeseenlaskijan menestykseen vaikuttavista seikoista. Osakesijoituksiin
sisdltyy mahdollisuus menettaa koko sijoitettu pdédoma, jos liikkeeseenlaskija ajautuu konkurssiin. Ris-
kiin vaikuttaa yleisesti myds mm. liikkkeeseenlaskijan toimiala, lainsdadddnndn muutokset sekd mm.
likkeeseen laskettujen osakkeiden maéré ja omistuksen jakautuminen. Vieraan valuutan méaréisten
osakkeiden arvoon vaikuttavat myds valuuttakurssimuutokset. Kehittyvien markkinoiden osakkeisiin
sijoittamista voidaan pitd& muita osakesijoituksia riskipitoisempana, sill& néille markkinoille on tyypil-
list4 vakiintumaton toimintaymparisto ja lainsdddénto, poliittiset riskit, valuuttakurssien voimakkaat
heilahtelut, vastapuoliriskit sek& osakemarkkinoiden alhaisempi likviditeetti. Yksittdisen osakesijoituk-
sen arvostusheilunnassa on hyvin paljon eroja.

Osakkeisiin rinnastetaan myos merkinta- ja optio-oikeudet, jotka oikeuttavat merkitsem&an niita liik-
keeseenlaskeneen yhtion osakkeita. Merkinté- tai optio-oikeuden hinta riippuu liikkeeseenlaskijan
osakkeen hintakehityksesta seké sen liséksi optio-oikeuden toteutushinnasta, osakkeen volatiliteetista,
korkotasosta ja optio-oikeuden jéljella olevasta juoksuajasta. Merkinté- ja optio-oikeuksien volatili-
teetti on korkeampi kuin alla olevan osakkeen, johtuen pienemmasté sitoutuneesta pddomasta (ns.
vipuvaikutus).

Rahamarkkinainstrumentteihin luetaan valtionvelkasitoumukset, sijoitustodistukset, yritystodistukset,
kuntatodistukset ja ECP:t (Euro Commercial Paper).

Lyhyet rahamarkkinasijoitukset ovat paasaantdisesti ns. nollakorkoisia todistuksia (diskonttopapereita),
jonka haltijalle liikkeeseenlaskija maksaa todistukseen merkittynd erdpéaivéana nimellisarvon. Sopimus-
ten maturiteetti on tyypillisesti 1-12 kuukautta. Sijoitukseen liittyy olennaisesti likkeeseenlaskijan
luottoriski.

Nollakorkoisten rahamarkkinasijoitusten tuotto muodostuu hankintahinnan ja nimellisarvon (tai takai-
sinmyyntihinnan) erotuksena. Hankintahinta ja takaisinmyynnin hinta saadaan diskonttaamalla nimel-
lisarvo ko. periodille noteerattavalla korkoprosentilla kaupan arvopdivasta erapéivaan. Sopimuksen voi
tarvittaessa myyda jalkimarkkinoilla. Takaisinosto tapahtuu ostohetken markkinahintaan.

Rahamarkkinainstrumentteihin kuten muihinkin korkoinstrumentteihin liittyva riski voidaan jakaa kah-
teen osaan. Toinen on korkotason vaihtelusta ja instrumentin maturiteetista johtuva riski (korkoriski),
toinen liikkeeseenlaskijan / talletuksensaajan maksukykyyn liittyva riski (luottoriski). Luottoriskin mer-
kitys korostuu korkoinstrumenteissa, joissa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus on alhainen. Hyvan
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Joukkovelkakirjalainat

luottolaadun rahamarkkinasijoitukset ovat helposti myytavia instrumentteja kaikissa markkinaympa-
ristdissa.

Joukkovelkakirjalainat ovat kassavirtapohjaisia instrumentteja, joiden arvo maaritellaén niiden kassa-
virtojen nykyarvojen kautta. Kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan kaikki kassavirrat tunnetaan,
mutta vaihtuvakorkoisen joukkovelkakirjalainan kassavirrat riippuvat korkotason vaihteluista. Kassavir-
rat muodostuvat kuponkikoroista ja lainan pddoman takaisinmaksuista. Tallgin joukkovelkakirjalainan
arvo maaraytyy markkinoilla vallitsevan tuottovaatimuksen eli diskonttokoron mukaisesti.

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseen laskijana voivat olla esim. valtio, kunta, yritys tai vakuutus- ja rahoi-
tuslaitos. Liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjalainojen tuoton maaraytymisperusteet mééritelldan
kunkin yksittdisen lainan ehdoissa. Tuoton mééréan voivat vaikuttaa myds emissiokurssi ja mahdolli-
sesti perittava merkintapalkkio.

Joukkovelkakirjalainaan tavallisesti liittyvat riskit ovat korkoriski ja luottoriski. Korkoriski tarkoittaa
riskia korkotason heilahtelusta. Korkotason nousu laskee joukkolainan myyntiarvoa jalkimarkkinoilla ja
korkotason lasku puolestaan lisd4 arvoa. Joukkovelkakirjalainaan liittyy myos luottoriski eli riski siita,
ettei liikkeeseenlaskija kykene maksamaan korkoa tai padomaa takaisin velkakirjaehtojen mukaisesti.
Selvitysriski merkitsee tappion vaaraa, joka syntyy osapuolten valille maksujen seka toimitusten yh-
teydessd, mikali vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan. On mahdollista, ettei lainalle muo-
dostu laina-aikana jatkuvaa paivittaista jalkimarkkinaa. Mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa
ennen lainan erapaivaa, velkakirjan sen hetkinen markkinahinta voi olla sijoitettua paddomaa mata-
lampi tai korkeampi. Sijoittajalla tai liikkeeseenlaskijalla voi lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin
olla oikeus vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Ulkomaisiin joukkovelkakirjalainoihin voi liittya
myds valuuttakurssiriskid. Mita pidempi joukkolaina on kyseessé ja mita heikompi on likkeeseenlaski-
jan luottoluokitus, sit& herkempi jalkimarkkina-arvo on markkinaolosuhteiden muutoksille.

Indeksilaina tai muu strukturoitu laina on joukkovelkakirjalaina, jonka tuotto on yleensa osittain tai
kokonaan sidottu ennalta maarétyn kohde-etuuden arvonkehitykseen. Strukturoituun lainaan voi liit-
tya liikkeeseenlaskijan sitoumus maksaa sijoittajalle erdpéivana takaisin véhintaan lainan nimellis-
maara tai erikseen mainittu muu osuus lainan nimellism&&rastd. Sitoumus on voimassa taysiméaéarai-
sesti vain lainan erépdivand, ja siihen liittyy liikkeeseenlaskijan luottoriski. Sitoumus ei koske lainasta
mahdollisesti maksettua ylikurssia tai merkintépalkkiota. On lisaksi mahdollista, etta liikkeeseenlaskija
ei anna edell&d mainittua sitoumusta. Strukturoituihin lainoihin liittyy myos riski kohde-etuuden arvon
kehittymisesta laina-aikana. Mikéli sijoittaja myy lainan ennen erdpéivéé, han saattaa saada luovutus-
voittoa tai karsia luovutustappiota.

Indeksilainan tai muun strukturoidun lainan markkina-arvoon laina-aikana vaikuttaa korkotaso seké
kohde-etuuden arvonmuutos. Kohde-etuus voi olla osake (ml. osakekori, osakeindeksi tai ndistd muo-
dostettu kori), hyddyke, valuuttakurssi (ml. kori, indeksi tai indeksikori) korko tai korkoero, inflaatio (ml.
kuluttajahintaindeksi) luottoriski tai edellisten yhdistelma. Kohde-etuuden arvo voi laina-aikana nousta
tai laskea. Kohde-etuuden arvonmuutokset vaikuttavat lainan markkina-arvoon kertoimella tai rajoit-
tein, jotka mééritetddn lainaehdoissa. Indeksi- ja strukturoituja lainoja on hyvin paljon erilaisilla laina-
ehdoilla ja siksi niiden riskitasot poikkeavat merkittavésti toisistaan.

Debentuurilaina on joukkovelkakirjalaina, joka on liikkeeseenlaskijan konkurssitilassa etuoikeudeltaan
huonommassa asemassa kuin liikkeeseenlaskijan muut sitoumukset. Tavallista lainaa suuremman
riskin ja huonomman likviditeetin vuoksi debentuurilainalle maksetaan yleisesti parempaa korkoa kuin
muille joukkovelkakirjalainoille. Lainojen volatiliteetit ovat tyypillisesti selvésti seniorilainojen volatili-
teetteja korkeammat. Riskillisimpien debentuurilainojen arvon heilunta on lahempéné osakkeiden kuin
joukkolainojen tuoton vaihtelua.

Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina, jonka haltijalla on oikeus vaihtaa omistamansa velkakir-
jat liikkeeseenlaskijan osakkeisiin ennalta sovitulla vaihtosuhteella. Kuponkikorko on tavallisesti mark-
kinoilla vallitsevaa liikkeeseenlaskijan luottoriskimarginaalia alhaisempi.

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon siséltyy oikeus ostaa lainan liikkeeseenlaskijayrityksen osak-
keita tiettyna aikana méaarattyyn hintaan. Lainalla ja optiolla voidaan kayda jalkimarkkinoilla kauppaa
erikseen. Vaihtovelkakirjalainan tavoin optiolainan kuponkikorko on alhaisempi kuin tavallisen joukko-
velkakirjalainan, koska osa kuponkikorosta on kaytetty osakeoption ostamiseen. Myds vaihtovelkakirja-
lainojen ja optiolainojen riskitasot ovat tyypillisesti selvasti hajautettua joukkolainasalkkua korkeam-
mat.
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Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimus

Johdannaissopimuksia ovat optiot, termiinit, futuurit, vaihtosopimukset, ndiden yhdistelmat ja/tai
muut vastaavat sopimukset. Johdannaissopimukset voivat olla vakioituja tai vakioimattomia (OTC-
johdannaiset). Johdannaissopimuksella tarkoitetaan sopimusta, jonka arvo voi riippua sopimuksen
kohde-etuuden arvon muutoksista, hintavaihtelusta eli volatiliteetista, korkotason vaihtelusta, sopi-
muksen erddntymisajasta tai muusta johdannaisen arvoon vaikuttavasta tekijasta. Johdannaissopi-
muksen kohde-etuutena voi olla esim. osake, valuutta, korko, hyddyke, luottoriski, indeksi tai téllaisen
kohde-etuuden hinnan kehitysté kuvaava tunnusluku. Johdannaissopimusten voimassaoloaika vaihte-
lee hyvin lyhyestd useisiin vuosiin. Johdannaissopimuksiin liittyy alla olevan kohde-etuuden arvon
muutoksesta aiheutuva markkinariski. Sopimuksen osapuolet ovat velvollisia suorittamaan sopimuk-
sesta toteutuvat kassavirrat riippumatta markkinatilanteesta.

Johdannaissopimuksista voidaan muodostaa yhdistelmid. Johdannaissopimuksen ehdot voivat olla
sellaisia, etté voitto- / tappiomahdollisuus voi kasvaa hyvin suureksi. Tappioriski voi tietyissa strategi-
oissa muodostua rajattomaksi.

Kohde-etuuden arvon muutoksen eli markkinariskin liséksi johdannaissopimusten arvoon ja sopija-
puolten suoritusvelvollisuuksien mééréan, ajoitukseen ja toteutukseen voivat vaikuttaa mm. lainsaa-
danndn muutokset seka vastapuolen maksukyvyttémyydesté johtuva suorituksen viivastymisen ja
luottotappion riski.

Mikali johdannaissopimus puretaan kesken sopimusajan, asiakasta hyvitetdén tai veloitetaan sopimuk-
sen markkina-arvon mukaisesti. Merkittdvd muutos sopimuksen markkina-arvossa voi aiheuttaa asi-
akkaalle huomattavia tappioita, jos sopimus puretaan ennenaikaisesti.

Pitkiin sopimuksiin sovellettava ennenaikaista purkamisoikeutta koskeva erityisehto (ns. break clause -
lauseke) antaa myds pankille oikeuden purkaa sopimus ennenaikaisesti ennalta sovittuina péivina.
Pankki voi kéyttaa oikeuttaan purkaa sopimus esimerkiksi seuraavista syistd: muutokset pankkien
vakavaraisuussééntelyssd, johdannaismarkkinoissa tai asiakkaan luottoriskissa. Mikali pankki kéyttaé
break clause —lausekkeen mahdollistaman oikeuden purkaa sopimus ennenaikaisesti ja sopimuksen
markkina-arvossa on tapahtunut merkittdvi& muutoksia, asiakkaalle voi aiheutua merkittévia ennenai-
kaisia kassavirtavaikutuksia.

Johdannaissopimuksen tuottoon vaikuttavat myés muut sopimuksen ehdoissa mahdollisesti mainitut
tekijat sekd mahdollisen vaadittavan vakuuden asettamiseen liittyvat kustannukset. Johdannaissopi-
muksista voi tyypisté riippuen aiheutua asiakkaalle muita taloudellisia sitoumuksia tai velvoitteita kuin
hankintakustannus, ja hankintaan voi liittyd vakuusvaatimus tai muita velvoitteita.

Johdannaissopimuksen arvo voi muuttua nopeasti ja voimakkaasti. Pankki voikin johdannaiskaupan-
kaynnin alussa vaatia vakuuden toimittamista turvatakseen saamisensa téllaisessa tilanteessa. Joh-
dannaisten likviditeettiin saattaa siséltya rajoituksia. Vieraan valuutan mééréisiin johdannaisten ar-
voon vaikuttavat myds valuuttakurssimuutokset.

Yleisimmat johdannaissopimukset sek& niiden markkina-arvoon vaikuttavat tekijat:

Koronvaihtosopimuksen markkina-arvo on sopimuksen odotettujen korkovirtojen nykyarvo, joten sen
arvoon vaikuttaa sopimuksen alla olevan korkokayréan muoto. Koronvaihtosopimuksen markki-
nanoteeraukset maaraytyvat pankkien valisilla markkinoilla heijastellen tulevaisuuden korko-odotuk-
sia. Koronvaihtosopimuksen markkina-arvon herkkyys korkotason muutoksille on sitd suurempi, mita
suurempi padoma ja pidempi sopimusaika on kyseessa. Korko-odotusten lasku / nousu laskee / nos-
taa sopimuksen arvoa kiintean koron maksajalle ja painvastoin.

Korko-optiot (korkoputki, swaptio, korkokatto ja -lattia)

Valuuttatermiini

Optiosta maksettavan preemion ja siten option markkina-arvoon vaikuttavia tekijoitd ovat markkinoi-
den korko-odotukset, sopimusaika, markkinoiden volatiliteetti seka optiolle asetetut toteutustasot.
Mit& korkeampi korkovolatiliteetti, sit4 korkeampi on optioiden hinta, sillé korkea volatiliteetti nostaa
sopimuksen todennakdisyyttéd sen arvokkuudesta sopimusaikana. Mit& pidempi on jaljella oleva sopi-
musaika, sitd enemmaén sopimuksella on aika-arvoa. Sopimuksen aika-arvo laskee ajan mittaan ja on
nolla sopimuksen eraéntyessa.

Option ostajalla suurin mahdollinen tappio, joka aiheutuu markkinariskistd, on maksetun preemion
suuruinen. Option asettajan riski on rajoittamaton, silla option asettaja on velvollinen maksamaan
sopimuksesta toteutuvat kassavirrat huolimatta markkinatilanteesta.
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Valuuttatermiinisopimuksen hinta mééraytyy kohde-etuuden spot-kurssin mukaan lisattyna sopimuk-
sen voimassaoloajan mukaisella valuuttojen valisen korkoeron tuotolla. Valuuttatermiinin markkina-
arvoon vaikuttavia tekijoité ovat siten termiinisopimuksen voimassaoloaika, valuuttakurssin vaihtelun
suuruus ja valuuttojen vélisten korkoerojen kehitys. Valuuttatermiinin markkinanoteeraukset maaray-
tyvat pankkien vélisilla markkinoilla heijastellen tulevaisuuden korko-odotuksia. Valuuttatermiinisopi-
muksen markkina-arvon herkkyys on sitd suurempi, mitd korkeampi padoma on kyseessa. Valuuttojen
vélisen korkoeron herkkyyteen vaikuttaa lisdksi voimassaoloaika. Spot-kurssin heikentyminen / vah-
vistuminen laskee / nostaa sopimuksen arvoa termiinisopimuksen ostajalle ja painvastoin. Valuuttojen
vélisen korkoeron lasku / nousu) laskee / nostaa) sopimuksen arvoa termiinisopimuksen ostajalle ja
painvastoin.

Valuuttaoptiot (osto-, myyntioptio, knock-in, knock-out,
reverse knock-in, reverse knock-out, digitaalinen optio)

Warrantit

Valuuttaoptiosopimuksen haltijalla (ostaja) on oikeus sovittuna aikana ostaa valuuttaoption asettajalta
(myyja) tai myydé télle sopimuksessa sovitulla hinnalla sovittu mééra option kohde-etuuden valuuttaa.
Optiosopimuksen ostaja maksaa myyijélle oikeudestaan vastikkeen eli preemion.

Valuuttaoptiosopimuksen preemio, eli markkina-arvo muodostuu option aika-arvosta (option hinta
véhennettynd perusarvolla), sekd option perusarvosta (tarkasteluhetken valuuttakurssin, eli spot-
kurssin, ja toteutuskurssin erotus). Optiosta maksettavaan hintaan ja siten option markkina-arvoon
vaikuttavia tekijoita ovat option alla olevan valuuttakurssin tarkasteluhetken hinta (spot-kurssi), option
alla olevan valuuttakurssin eli spotin odotettu vaihtelu (volatiliteetti), sopimusaika, valuuttojen valinen
korkoero, seké optiolle asetettu toteutuskurssi.

Mité korkeampi valuuttavolatiliteetti, sitd korkeampi on optioiden hinta, sill& korkea volatiliteetti nostaa
sopimuksen todennakdisyyttd sen arvokkuudesta sopimusaikana. Valuuttakurssin, eli spot-kurssin
vahvistuminen nostaa (laskee) osto-option (myyntioption) hintaa ja padinvastoin. Valuuttojen valisen
korkoeron nousu nostaa (laskee) osto-option (myyntioption) hintaa ja painvastoin. Mit& pidempi on
jéljella oleva sopimusaika, sitd enemmaén sopimuksella on aika-arvoa. Sopimuksen aika-arvo laskee
ajan mittaan ja on nolla sopimuksen erééntyessa.

Option ostajalla suurin mahdollinen tappio, joka aiheutuu markkinariskisté, on maksetun preemion
suuruinen. Option asettajan riski on rajoittamaton, silld option asettaja on velvollinen maksamaan
sopimuksesta toteutuvat kassavirrat huolimatta markkinatilanteesta.

Warrantti on arvopaperistettu johdannainen, jolla on aina rajoitettu voimassaoloaika (kutsutaan myés
juoksuajaksi) ja jolla kdyd&an osakkeiden tapaan kauppaa saannellylld markkinalla (pdrssissa tai sita
vastaavassa kaupankayntijarjestelmassé). Tavallisimmat warranttityypit ovat osto- ja myyntiwarrantti.
Ostowarrantti antaa oikeuden kohde-etuutena olevan hyddykkeen ostamiseen warranttiehdoissa so-
vittuun hintaan warrantin paattymispaivana (tai amerikkalaisissa warranteissa sen voimassaoloai-
kana). Mikali kohde-etuuden hinta ei ylité tuolloin sovittua hintaa, raukeaa warrantti arvottomana.
Myyntiwarrantti puolestaan antaa oikeuden myyda kohde-etuus sovittuun hintaan. Mikali kohde-
etuuden hinta jaa sovitun hinnan ylapuolelle, raukeaa myyntiwarrantti arvottomana. Kohde-etuus on
yleensé osake tai indeksi, mutta se voi myds olla esimerkiksi miké tahansa hyddyke tai valuutta.

Warrantin toteutushinta méaarittd& hinnan, jolla sijoittajalla on oikeus ostaa (ostowarrantti) tai myyda
(myyntiwarrantti) kohde-etuus. Warrantin kerroin puolestaan osoittaa, kuinka monta warranttia tarvi-
taan kohde-etuuden ostamiseen tai myymiseen. Warrantin arvo muodostuu lunastushinnan ja osak-
keiden arvon vélisesté erotuksesta, josta vahennetddn mahdolliset kulut. Jéljelle jadva arvo jaetaan
osakkeiden ostoon tarvittavien warranttien maaralla. Mikéli warrantilla on erdpéivanaan arvoa, sijoit-
taja saa vastaavan summan joko rahana (nettoarvon tilitys) tai arvo-osuuksina (fyysinen toimitus).
Yleisin tapa on, ettd warrantin asettaja (liikkeeseenlaskija) maksaa nettoarvon rahana. Tavallisia war-
rantteja (plain vanilla) on kahdenlaisia, eurooppalaisia warrantteja ja amerikkalaisia warrantteja. Eu-
rooppalainen warrantti toteutetaan paéttymispéivénd, kun taas amerikkalaisessa warrantissa sijoittaja
voi vaatia toteutusta milloin tahansa voimassaoloaikana. Warrantit ovat padasiassa eurooppalaisia
warrantteja.

Warranttien arvonmuodostus on saman kaltainen kuin optioilla, hyvin monimutkainen ja moniulottei-
nen. Warrantin arvoon vaikuttaa muun muassa kohde-etuuden implisiittinen (odotettu) volatiliteetti,
kohde-etuuden hinta, markkinakorko seké juoksuaika. Warrantin juoksuaika méaritellaan liikkeeseen-
laskun yhteydessa. Mit& pidempi on juoksuaika, sit& korkeampi arvo sekd osto- ettd myyntiwarran-
teilla on. Kaikkien warranttien arvo véhenee hieman jokaisena péivand, ts. warrantin arvo alenee
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Sijoitusrahastot

hieman, vaikka kaikki muut muuttuvat hintaan vaikuttavat tekijat pysyisivat ennallaan. Suurin warran-
tin arvoon vaikuttava tekija on kohde-etuuden oletettu tuleva volatiliteetti (implisiittinen volatiliteetti).
Korkeampi volatiliteetti nostaa warrantin hintaa ja vastaavasti pienempi volatiliteetti laskee hintaa.

Turbowarrantit eroavat tavallisista warranteista seuraavien tekijoiden osalta: i) niilla on usein suu-
rempi vipuvaikutus kohde-etuuteen nahden ii) niiden hinnanmaéaritys poikkeaa plain vanilla -warran-
teista (mm. implisiittista volatitiliteettia ei tarvitse huomioida) iii) niilld on ennalta maaritelty knock-
out-taso, jonka saavuttaminen eraannyttaa turbowarrantin ennenaikaisesti. Suurempi vipuvaikutus ja
ennalta maaritetty knock-out-taso merkitsee sitd, ettd turbowarranteissa riskit ovat vield suurempia
kuin normaaleissa plain vanilla -warranteissa.

Turbowarranttien arvo perustuu lunastushinnan ja kohde-etuuden, useimmiten osakkeen, valiseen
erotukseen. Koska turbowarrantin arvo maaraytyy pelkastaan reaaliarvon perusteella, ainoastaan
ostoturbowarrantin lunastushinta voi olla osakekurssia matalampi. Myyntiturbowarranteissa tilanne
on painvastainen. Koska stoploss-raja on lunastushintaa korkeampi, turbowarrantti olisi arvoton osa-
kekurssin ollessa lunastushintaa alhaisempi. Korkeamman lunastushinnan valitseminen ostoturbo-
warranttiin lisad vipuvaikutusta. Mita korkeampi lunastushinta on, sitd matalampi on warrantin hinta.
Koska kohde-etuuden arvon nousu yhdelld eurolla nostaa myds turbowarrantin arvoa yhdell& eurolla,
matalampi turbowarrantin hinta tarkoittaa suurempaa prosentuaalista tuottoa. Haittapuolena tassa
on se, etta stoploss-raja (knock-out-taso) on l&hempéana turbowarrantin hintaa. Talléin on olemassa
suurempi riski sille, etté rajataso saavutetaan ja turbowarrantin arvonkehitys keskeytyy.

Kohde-etuuden kurssiliikkeesta johtuvaa riski& on turbowarranteissa pyritty pienentdméan knock-
out-tason avulla. Knock-out-tason saavuttamisen ja turbowarrantin erddntymisen jalkeen maaritel-
I&&n selvityshinta. Jos knock-out-taso on sama kuin toteutushinta, tai jos selvityshinta on yhta suuri
tai pienempi kuin toteutushinta (ostoturbo) tai jos selvityshinta on yhta suuri tai suurempi kuin toteu-
tushinta (myyntiturbo), erd&ntyy turbowarrantti arvottomana.

Knock-out-taso voidaan ndhda myds riskind, silla kurssin hyvinkin lyhytaikainen heilahdus voi johtaa
knock-out-tason saavuttamiseen ja turbowarrantin ennenaikaiseen erddntymiseen. Tavallisen war-
rantin tapaan myds turbowarrantti saattaa erédéntyé toteutuspéivanaan arvottomana. Turbowarrant-
tien voimassaoloajat ovat tavallisia warrantteja lyhyempiéa.

Warranttien kaupankaynnissa keskeisessd osassa on warrantin liikkeeseenlaskijan antama markkina-
takaus. Markkinatakauksessa likkeeseenlaskija voi sitoutua antamaan warrantille osto- ja myyntino-
teerauksen. Markkinatakauksen ehdot on kuvattu warranttia koskevassa esitteessa ja takauksen ehdot
voivat vaihdella huomattavasti seka liikkeeseenlaskija- ettd warranttikohtaisesti. Markkinatakauksen
alhainen maara ja taso seka erityisesti markkinatakauksen puute vaikuttavat tuotteen likviditettiin.
Warranttien rajallinen likviditeetti, erityisesti markkinoiden poikkeusoloissa voi vaikeuttaa warranttien
myynti& tai ostamista.

Warrantti voi erépdivanaan olla arvoton, ja silloin sijoittaja menettda koko sijoituksensa. Ostowarrantti
eraantyy arvottomana, jos kohde-etuuden arvo on erdpdivand warrantin toteutushintaa alhaisempi.
Myyntiwarrantti puolestaan erééntyy arvottomana, jos kohde-etuuden arvo on erdpdivana warrantin
toteutushintaa korkeampi. Sijoittaja ei voi kuitenkaan menettédd enempéd kuin sijoittamansa padgoman.

Warrantin riskeja ovat markkina-, luotto- ja valuuttariski. Markkinariski liittyy kohde-etuuden hintake-
hitykseen, ja luottoriski likkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn. Valuuttariski tulee huomioida, jos
kohde-etuus noteerataan muussa valuutassa kuin euroissa.

Aina ennen warranttiin liittyvan sijoituspaatoksen tekoa tulee tutustua tuotetta koskevaan esitteeseen
ja ehtoihin seka tuotteen toimintaperiaatteisiin, yksityiskohtiin (esim. knock-out taso) seka riskeihin.
Warranttia koskeva esite ja muut warranttia koskevat tarkemmat tiedot 16ytyvét niiden liikkeeseenlas-
kijoiden internetsivuilta.

Yll& kuvattuihin rahoitusvélineisiin ja niiden yhdistelmiin voidaan tehdé sijoituksia useimmiten suorien
sijoitusten lisaksi myos sijoitusrahastojen kautta. Sijoitusrahaston omistavat siihen sijoittaneet sijoitta-
jat osuuksiensa suhteessa. Sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio kerda yksityishenkildiden ja yhteiso-
jen varoja yhteen ja sijoittaa ne useisiin eri arvopapereihin, jotka muodostavat sijoitusrahaston.

Voitonjakoon perustuvan jaottelun mukaan sijoitusrahastot jaetaan rahastoihin, jotka jakavat voittoa
vuosittain seka kasvurahastoihin, joissa voitto kasvattaa rahasto-osuuden arvoa. Samassa rahastossa
voi olla seké tuotto- ettd kasvuosuuksia. Sijoitusrahasto sijoittaa rahasto-osuuksien myynnista saa-
mansa varat rahaston saanndissa ilmaistua sijoitusstrategiaa noudattaen.
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ETC:t

Rahaston saénndista ilmenevét rahaston sijoitustoiminnan tavoitteet ja rajoitukset. Sijoituskohteen
valinnan mukaan sijoitusrahastot voidaan jaotella osakerahastoihin, yhdistelmérahastoihin, pitkan
koron rahastoihin, keskipitkan koron rahastoihin ja lyhyen koron rahastoihin. Naiden lisdksi on mm.
raaka-ainerahastoja, vaihtovelkakirjarahastoja, yrityslainarahastoja. Useimmat sijoitusrahastot nou-
dattavat sijoituspolitiikassaan riskin hajauttamista koskevia periaatteita. Erdat rahastot kuitenkin poik-
keavat ndista periaatteista, jolloin niita kutsutaan erikoissijoitusrahastoiksi. Tallaisia ovat perinteisten,
sijoitusrajoitteiltaan muita rahastoja joustavampien rahastojen liséksi esimerkiksi pddoman turvaami-
seen pyrkivat suojarahastot seka vipurahastot, jotka kayttavat sijoitustoiminnassaan johdannaissopi-
muksia (optioita ja termiinejd). Jotkin erikoissijoitusrahastot on tarkoitettu vain ammattimaisille suur-
sijoittajille. Rahastot eroavat toisistaan myos siten, etta joidenkin tavoitteena on passiivinen indeksin
seuraaminen (indeksirahastot), kun taas toiset pyrkivat aktiivisella sijoitusnakemyksen otolla vertai-
luindeksia korkeampaan tuottoon (aktiivirahastot).

Rahastoyhtion on lunastettava rahasto-osuudet sijoittajalta vaadittaessa. Sijoitusrahaston varoista
peritdén sen toimintaan liittyvat kulut, kuten hallinnointi- ja séilytyspalkkiot, joiden suuruus vaihtelee
rahastosta riippuen, ja ne yksildidaan avaintietoesitteessa.

Rahaston riskitaso riippuu rahaston sijoitusstrategiasta. Sijoitettavien varojen hajauttaminen useam-
paan kuin yhteen toisistaan riippumattomaan sijoituskohteeseen pienentéd rahaston kokonaisriskia
suhteessa yksittéiseen sijoituskohteeseen hajautushyétyjen ansiosta. Rahastot ovat padsaantoisesti
likvideja paivittdin, mutta rahastojen likvidiytta voi olla rajoitettu rahaston saanngissa esimerkiksi poik-
keuksellisten markkinatilanteiden varalta rahasto-osuudenomistajien edun vuoksi tai rahaston harjoit-
taman sijoituspolitiikan vuoksi. Sen liséksi erikoissijoitusrahastojen osuuksien lunastukset voivat olla
mabhdollisia vain tiettyind ajankohtina esim. kerran kuukaudessa tai harvemmin. Vieraan valuutan
maaréisten rahastojen arvoon vaikuttavat myds valuuttakurssimuutokset.

Tehokkaasti hajautetut rahastot eivat ole yhtéa alttiita voimakkaille arvonlaskuille kuin suorat yksittdiset
sijoitukset samaan omaisuusluokkaan. Vastaavasti hajautettujen rahastojen arvonheilahtelut ovat tyy-
pillisesti selvasti vaimeampia kuin yksittdisten sijoitusten arvonmuutokset samaan omaisuusluokkaan.
Listattuihin osakkeisiin sijoittavien rahastojen vuotuinen volatiliteetti on tyypillisesti noin 12 - 16 %-
yksikkod. Hyvan luottolaadun lainoihin sijoittavien rahastojen volatiliteetit 2,5-5 %-yksikkda seka hei-
kon luottolaadun lainoihin sijoittavien rahastojen volatiliteetit 6-14 %-yksikkoa.

Yksittdisen sijoitusrahaston ominaispiirteet ja riskit ilmenevét sijoitusrahaston avaintietoesitteesta.
Ennen sijoitusrahastoon sijoittamista sijoittajien tulisi perehdyté avaintietoesitteen sisaltéon, rahaston
saantdihin seka hinnastoon.

ETF (Exchange Traded Fund) on séannellylla markkinalla (pdrssissa tai sité vastaavassa kaupankaynti-
jarjestelmésséd) kaupankaynnin kohteena oleva rahasto, jonka kurssikehitys seuraa esim. valittua in-
deksia tai muuta kohde-etuutta. Osto- ja myyntinoteeraukset muuttuvat osakekurssien tapaan.
ETF:ill& voidaan kayda kauppaa saannellylla markkinalla samalla tavoin kuin osakkeilla. Kaupankaynti
saanneltyjen markkinoiden ulkopuolella on myds mahdollista. Likviditeetti maaraytyy muun muassa
kohde-etuuden perusteella.

ETF-rakenteet ovat erilaisia ja rakenteet vaihtelevat liikkeeseenlaskijakohtaisesti. ETF-tuotteisiin liittyy
muun muassa markkina-, luotto-, valuutta- ja vastapuoliriskid. Tuotteiden riskitaso vaihtelee sijoitus-
strategian ja sijoituskohteiden mukaan samaan tapaan kuin sijoitusrahastoilla. Markkinariski liittyy
kohde-etuuden hintakehitykseen, pddoma voi laskea tai sen voi teoriassa menettda kokonaan. Valuut-
takurssiriski tulee huomioida kohde-etuuden valuutan sekd noteerausvaluutan suhteen. Tiettyihin
rakenteisiin (ETN) liittyva luottoriski koskee liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykya. Liikkeeseenlaskija
pyrkii hallitsemaan tuotteisiin liittyv&& vastapuoliriskié erilaisilla vakuusvaateilla. ETF-tuotteisiin voi
littyd myds asiakasvarojen séilytysté koskeva riski erityisesti silloin, kun ETF sijoittaa varansa kehitty-
ville markkinoille ja arvopaperien séilytys hoidetaan aliséilytysjarjestelyilla kohdemaassa.

Ns. short ETF:t ovat rakenteita, joiden kurssikehitys seuraa paivatasolla kaénteisesti kohdemarkkinaa
tai -etuutta.

ETC:t (Exchange Traded Commodity) ovat arvopaperistettuja raaka-aineita, joilla voidaan kayda kaup-
paa saannellylla markkinalla (pdrssissé tai sitd vastaavassa kaupankayntijarjestelmassa) samalla ta-
voin kuin osakkeilla. ETC:n kurssikehitys seuraa esim. kohde-etuutena olevan raaka-aineen tai raaka-
ainekorin hintaa. Mikéli ETC on toteutettu raaka-ainejohdannaisilla, asiakkaan saamaan kokonaistuot-
toon vaikuttavat my6s ns. rullausvoitot tai -tappiot. Rullauksella tarkoitetaan sitd toimenpidettd, kun
ETC myy erdéantyvaa raaka-ainefutuuria ja ostaa mydhemmin eraantyvaa tilalle.
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ETC:n riskeja ovat muun muassa markkina-, luotto-, valuutta- ja vastapuoliriski. Markkinariski liittyy
kohde-etuuden hintakehitykseen, pd&oma voi laskea ja se voidaan teoriassa menettaa kokonaan, jos
ETC:n kohde-etuutena olevan raaka-aineen tai raaka-ainekorin hinta laskee. Sijoitusstrategiasta riip-
puen hinnanmuutos voi tietyilld ETC:ill& olla suurempi kuin kohde-etuuden hinnanmuutos. Luottoriski
koskee liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykya. Liikkeeseenlaskija pyrkii hallitsemaan tuotteisiin liitty-
vaa vastapuoliriskia erilaisilla vakuusvaateilla. Valuuttakurssiriski tulee huomioida kohde-etuuden va-
luutan seké noteerausvaluutan suhteen.

Ns. short ETC:t ovat rakenteita, joiden kurssikehitys seuraa paivatasolla kdanteisesti kohdemarkkinaa
tai -etuutta.

Rahoituspalveluun liittyvat verot

Maaritelmia

Sijoittajan tulee kiinnittdd huomiota siihen, etté rahoitusvélineiden ostamiseen, omistukseen ja myy-
miseen liittyy veroseuraamuksia. Sijoittajan tulee huolehtia riittdvien verotusta koskevien tietojen
hankkimisesta jo ennen sijoituspaatdsten tekoa. Sijoitusta harkitsevien tulisi kdantyé veroasiantuntijan
puoleen saadakseen tietoja Suomen verolainséddannén mukaisista tai muista veroseuraamuksista
koskien rahoitusvalineiden ostamista, omistamista ja myymisté. Sijoittajan tulee huomioida, etta ra-
hoitusvélineen verokohtelu maaraytyy asiakkaan yksildllisten olosuhteiden mukaisesti ja se voi tulevai-
suudessa muuttua.

Luottoriski

Riski siitd, ettei liikkeeseenlaskija kykene maksamaan korkoa tai pddomaa takaisin rahoitusvalineen
likkeeseenlaskun ehtojen mukaisesti.

Markkinariski

Markkinariski tarkoittaa riskid markkinahinnan vaihtelusta. Markkinariskeja ovat korko-, valuutta-,
osake- tai muu hintariski.

Korkoriski

Korkoriski tarkoittaa riskia korkotason heilahtelusta. Korkotason nousu laskee joukkolainan myyntiar-
voa jalkimarkkinoilla ja korkotason lasku puolestaan lisaa arvoa.

Valuuttariski
Valuuttariski tarkoittaa riskia valuuttakurssien vaihtelusta.
Vastapuoliriski

Riski sitoumuksen vastapuolen kyvysté suoriutua velvoitteistaan. (T&ma voi koskea mm. johdannais-
sopimuksia, korkosijoituksia, strukturoituja sijoituksia ja valuuttakauppoja.)

Selvitysriski

Kaupan toteutukseen liittyva riski, eli sovittu kauppa ei toteudu joko siksi, ettei vastapuolella ole joko
toimittaa arvopaperia tai maksaa vaadittua kauppahintaa.

Volatiliteetti

Vuotuisen tuoton keskipoikkeama pitk&n aikavalin vuotuisesta tuotosta.



