


Vastuullinen sijoittaminen — kevaan 2019 kohokohdat
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OP-rahastot &&nestivat edelliseen vuoteen OP Varainhoito 1ahti TCFD:n julkiseksi
verrattuna kaksinkertaisen maaran tukijaksi, jonka my6ta jatkamme
ulkomaisissa yhtiokokouksissa ilmastoty6ta entistékin syvéallisemmin
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OP-Rahastot olivat aktiivisesti Yhtididen kanssa kaytavien dialogien avulla Julkistimme Suomen ensimmaisen
mukana kotimaisissa saamme kattavan kuvan toiminnasta ja globaalin vaikuttavuusrahaston
yhtiokokouksissa edesautamme positiivista muutosta lanseerauksen
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OP ja Finnfund perustavat Suomen ensimmaisen — — —

EDUCATION EQUALITY AND SANITATION

kehittyville markkinoille sijoittavan vaikuttavuusrahaston Ml @'

Suomen markkinoilla uudenlainen rahasto hakee systemaattista ja mitattavaa vaikuttavuutta
ensisijaisesti kestdvdn maa- ja metsdtalouden, uusiutuvan energian ja rahoituslaitosten

hankkeista. Sijoitukset tukevat ilmastonmuutoksen torjuntaa ja siihen sopeutumista, kestévien ?éﬁﬁmnﬁkﬁ(gm Tﬂﬁ%’%ﬂ%
tyopaikkojen luomista sekéa edullisen ja puhtaan energian turvaamista. OP Finnfund Global Impact

Fund | -rahasto edistéé sijoituksiensa kautta mitattavalla tavalla YK:n kestdvan kehityksen /‘/"

tavoitteiden saavuttamista tarjoten samalla houkuttelevaa tuottoa sijoittajille. YK:n mukaan "

vuotuinen kestavan kehityksen tavoitteiden edellyttdmien investointien rahoitusvaje on 2 200

il ; REDUCED SUSTAINABLE CITIES RESPONSIBLE
miljardia euroa. 10 Sewiines | 11 Mocomunnes: || 12 Cowoieron
o AND PRODUCTION
Vaikuttavuussijoittaminen on kasvanut maailmalla nopeasti niche-tuotteesta jo yli 500 miljardin d=) N
Yhdysvaltain dollarin globaaliksi markkinaksi ja kasvu kiihtyy entisestddn. 40 vuoden ajan v 1] ==
kehittyvien markkinoiden sijoittajana toiminut Finnfund on yksi 60 kansainvélisesté sijoittajasta,

jotka ovat sitoutuneet Maailmanpankkiryhmaan kuuluvan Kansainvélisen rahoitusyhtio IFC:n 13 Gl 14 S 115 o
vaikuttavuussijoittamisen yhteisiin toimintaperiaatteisiin. OP Finnfund Global Impact Fund | s
D|Hro

-rahasto on suunnattu ammattimaisille sijoittajille.

% isdtictoa ORun tiedote PEAGE, JUSTICE PARTNERSHIPS
Blogi: Vastuullisuudesta vaikuttavuuteen 16 hiosione [y @
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https://www.op.fi/op-ryhma/medialle/tiedotteet?id=3336008_PRC
https://op.media/talous/sijoittaminen/vastuullisuudesta-vaikuttavuuteen-91c28180c3dd4e7bb1a31b2a108da760
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Vaikuttamisella edesautetaan positiivista muutosta —
uutena teemana muovi ja kiertotalous

L&hdimme vuoden alussa mukaan palveluntarjoajamme Sustainalyticsin koordinoimaan muovi-
ja kiertotalousaloitteeseen. Ensimméisen vuosipuoliskon aikana olemme OP Varainhoidossa
keskustelleet teemasta jo useamman yhtiobn kanssa. Yhtididen taso muovi- ja
kiertotalousasioiden huomioinnissa on vaihdellut, mutta jo ensimmaiset keskustelut ovat olleet
hedelmallisi&. Ndiden pohjalta vaikuttamista on hyvé jatkaa. Muovin liséksi vaikutamme kahteen
muuhun teemaan liittyen, jotka ovat ilmastonmuutos ja vero.

Teemavaikuttamisen lisaksi vaikutamme yhtiéihin, joiden on todettu rikkoneen kansainvélisia
normeja tai eettisen liiketoiminnan periaatteita (esim. rahanpesun ja lahjonnan muodossa).
Téalla hetkelld dialogeja on kdynnissd 7 yhtion kanssa ja olemme kevdén aikana saattaneet
paatokseen vaikuttamistyon 6 yhtion kanssa. Pyrimme niin kahdenkeskisissa kuin muiden
toimijoiden kanssa yhteistydssa kaydyissa keskusteluissa vaikuttamaan yhtididen tapaan toimia.
Esimerkiksi erddn ulkomaisen liikkepankin kanssa vaikuttamistydémme lahti liikkeelle siitd, kun
pankki oli ollut mukana rahoittamassa kiistanalaisia patoprojekteja Aasiassa. Monivuotisten
keskusteluiden jalkeen paatimme lopettaa vaikuttamisen, silla pankki oli tehnyt merkittavia
muutoksia projektirahoitusprosessiinsa. Nyt pankilla on selvat prosessit ja kontrollit, joilla se
pyrkii proaktiivisesti valttdmaan vastaavanlaisten riskihankkeiden rahoittamista jatkossa.

Blogi: OP Varainhoito mukana ratkaisemassa muoviongelmaa
Vaikuttamistydn esimerkki: case Petrobras
Lisatietoa vaikuttamisesta: OP Varallisuudenhoito vaikuttamisen periaatteet
0P @

S



https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+raportti+2017/d54f9c98-7516-4431-9328-69a2c46a8728
https://op.media/talous/sijoittaminen/omistajavaikuttaminen-on-oleellinen-osa-vastuullista-sijoittamista-tassa-parhaat-palat-teemavaikuttamisesta-4c4f3a0114c04020a568ffc4ed285650
https://op.media/talous/sijoittaminen/op-varainhoito-mukana-ratkaisemassa-muoviongelmaa-5e888e15433a40b5a4a6544ad2cb5ebc
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen_sijoittamisen_katsaus_H1_2018/ea7c8db1-3b8b-4a25-b228-cdab6419a37f
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vaikuttamisen+periaatteet/384106d5-6613-4414-bfc2-296c79e9b36e
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vaikuttamisen+periaatteet/384106d5-6613-4414-bfc2-296c79e9b36e

L] Vaikuttaminen kansainvalisiin normirikkomuksiin kevaalla 2019

YHTION TOIMIALA

RIKKOMUKSEN TYYPPI

NORMIRIKKOMUKSEN MAANTIETEELLINEN ALUE JA YHTION KOTIPAIKKA

’ = Metalli ja kaivos

= Konepaja
Moottoriajoneuvot
= Kemikaalit

m | iikepankki

YHTIOIDEN EDISTYMINEN
VAIKUTTAMISEN ALOITTAMISESTA

VAIKUTTAMINEN ALOITETTIIN

= |hmisoikeudet

= Ymparisto

Liiketoiminnan
etiikka

Pohjois-Amerikka ja Eurooppa

= Yhtio on tehnyt merkittavia
parannuksia

= Yhti6 on osoittanut
ottavansa vastuuta

= Yhtid on tehnyt hyvin vahén
parantaakseen toimiaan

= Rikkomus on paattynyt ja
ratkaistu
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= Vuosi 2013
= Vuosi 2014

Vuosi 2015
= Vuosi 2016
= Vuosi 2018
= Vuosi 2019

Etela-Amerikka

Pohjois-Amerikka

Afrikka
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B Yhtion kotipaikka ® Normirikkomuksen maantieteellinen alue
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Kasvatimme jalleen danestysaktiivisuuttamme
ulkomaisissa yhtiokokouksissa

Aanestaminen ulkomaisissa yhtiokokouksissa on tarked osa OP-Rahastoyhtion
aktiivista omistajuutta. Kevddn 2019 aikana olemme kasvattaneet yhtitkokousten
maaraa huomattavasti, danestden 1 361 (644) ulkomaisessa yhtiokokouksessa.
Aanestyksissd OP-rahastot noudattavat OP-Rahastoyhtién politiikkaa, joka huomioi
kestavan kehityksen ja ESG-asiat. Omistajapolitiikan tavoitteena on vaikuttaa
positiivisesti rahastojen sijoituskohteiden pitkan aikavélin arvonkehitykseen.

ESG-teemat ovat olleet kevaan aikana selvasti enemman esilla yhtiokokouksissa kuin
aiemmin, ja erityisesti kehityksen huomaa osakkeenomistajien ehdotuksissa.
Osakkeenomistajat vaativat virallisissa yhtiokokousehdotuksissaan yhtidiltd muun
muassa ilmastonmuutosta ja ympdristdasioita koskevaa raportointia ja
tavoiteasetantaa, sekd esimerkiksi ihmisoikeuksiin ja monimuotoisuuteen liittyvia
edistysaskeleita. Yhtiokokouksissa aanestettiin aika ajoin myds
vastuullisuuskysymysten ja johdon palkitsemisen yhteydestd. OP-rahastot puoltavat
vastaavanlaisia ehdotuksia OP-Rahastoyhtion omistajapolitiikan mukaisesti.

yhtidkokoukset

% Lisatietoa aiheesta téssa katsauksessa: yhtiokokousosallistumiset ja ulkomaiset
Lisatietoa omistajapolitiikasta: OP-Rahastoyhtién omistajapolitiikka
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Esimerkkej& osakkeenomistajien ehdotuksista, joita
puolsimme kevaalla 2019:

Amazon

Amazonin tydntekijat vaativat yhtion johtoa sitoutumaan
ilmastonmuutoksen torjuntaan. Tydntekijdiden ehdotus sai
31 %:n kannatuksen, antaen johdolle ja hallitukselle
vahvan viestin*.

BP

Sijoittajien yhteistydliike Climate Action 100+:n kautta
vaadittiin BP:Itd ilmastonmuutokseen liittyvaa raportointia.
Ehdotus sai huikean, reilun 99 %:n kannatuksen,
sitouttaen taten yhtiota tydstamaan asiaa.

Starbucks

Osakkeenomistajat ehdottivat, ettd yhtié raportoi erilaisten
pakkausmateriaalien hyddyntamisestd, niiden
kierratysmahdollisuuksia seka kestaviin
pakkausvaihtoehtoihin liittyvista aloitteista ja tavoitteista.
Ehdotus sai reilun 44 %:n kannatuksen.

*Ehdotus vaatii useimmiten véahintdan 50 %:n kannatuksen, jotta yhtidIta
voidaan vaatia toimenpiteitd. Pienemmatkin kannatusluvut kuitenkin vievat
viestid eteenpdin johtoportaalle ja hallitukseen. OP


https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54

Ulkomaiset yhtiokokoukset tammi-kesakuu 2019
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KANTA YHTIOKOKOUKSISSA

= Kannatetut yhtidkokousehdotukset

= Vastustetut yhtiokokousehdotukset

*Sisempi ympyra edustaa vuoden 2018 tuloksia

AANESTYS SUHTEESSA JOHDON AANESTYSSUOSITUKSIIN
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= Yhtiokokousehdotukset joissa tuettiin
johdon &anestyssuositusta

= Yhtitkokousehdotukset joissa poikettiin
johdon &anestyssuosituksesta

*Sisempi ympyra edustaa vuoden 2018 tuloksia

JOHDON YHTIOKOKOUSESITYKSIEN AIHEET
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Pohjois-Amerikka ja Kanada

Yhteensa 1 361 ulkomaista
kokousta:

24 maata

20 rahastoa

17 493 yhtiokokousehdotusta
69 ymparistoon liittyvaé ehdotusta
15 ihmisoikeuksiin liittyvaé ehdotusta

- L (1 Ulkomaisiin yhtiokokouksiin lahetdmme &anestysohjeet
Maakohtainen taulukko nahtavilla liitteissa

vuoden 2019 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana

Palkeissa kokousten kappaleméaarat

Edustaa prosentuaalista maarai kaikista yhtiokokouksista,

Q Yhtiékokousosallistumiset: tammi-kesékuu 2019 ja vuosi 2018
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OP:n rahastot olivat aktiivisesti mukana
kotimaisissa yhtiokokouksissa

Kotimaisissa yhtiokokouksissa OP-rahastot jatkoivat vakiintunutta kaytantdg, jossa
rahastojen edustaja osallistuu yhtiékokouksiin OP-Rahastoyhtion omistajapolitiikkan
mukaisesti. Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana OP-Rahastoyhtion hallinnoimat
rahastot osallistuivat Suomessa listattujen yhtididen varsinaisiin yhtiokokouksiin

53 kertaa. Liséksi OP:n rahastot osallistuivat Suomessa yhteen yliméardiseen
yhtitkokoukseen.

Vastuullisuusasiat olivat kevaén yhtiokokouksissa laajasti esilld. Osakkeenomistajien
puheenvuoroissa nousi esiin heiddn kiinnostuksensa yhtididen tapaan ottaa
toiminnassaan huomioon  ymparistdéon, sosiaaliseen vastuuseen seka hyvaan
hallintotapaan liittyvat asiat. Yhtiokokouksissa &énestettin mm. johtavassa
asemassa olevien henkildiden muuttuvan palkkion enimmaismaarésta suhteessa
kiinteaan palkkaan.

Lisaksi OP-Rahastoyhtion edustaja toimi seuraavien yhtididen nimitystoimi-
kunnassa osallistuen vuoden 2019 hallitusvalintoihin: Exel Composites Oyj, Suomen
Hoivatilat Oyj, Cramo Oyj, Lehto Group Oyj ja Glaston Oyj.

Lisatietoja aiheesta tassa katsauksessa: yhtidkokousosallistumiset
Lisatietoa omistajapolitiikasta: OP-Rahastoyhtién omistajapolitiikka
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https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
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OP Varainhoito liittyi kansainvalisen
IImastonmuutosaloitteen TCFD:n julkiseksi tukijaksi

On entistd tarkedmpad huomioida ilmastonmuutoksen vaikutukset sijoituskohteissa.
Avainasemassa ilmastonmuutoksen vaikutusten arvioinnissa on yhtendisen ja
vertailukelpoisen tiedon saatavuus. TCFD (The Task Force on Climate-related Financial
Disclosures) edistda yhtididen yhtendista tapaa raportoida ja seurata ilmastonmuutoksen
vaikutuksia, seka vaatii 1apindkyvéa tietoa sijoittajille yhtididen ilmastonmuutosriskeisté ja
—mahdollisuuksista.

Tarkemmin ottaen TCFD painottaa lapindkyvyytté neljalla osa-alueella:
1. Hallintotapa ilmastonmuutosriskeissé ja -mahdollisuuksissa

2. llmastonmuutoksen vaikutukset strategiaan

3. llimastonmuutosriskien hallinta

4. llmastonmuutostunnusluvut ja —tavoitteet

TCFD:n tukijana haluamme sijoituskohteilta parempaa ilmastonmuutosraportointia.
Tavoitteenamme on tulevina vuosina lisétd myds omien rahastojemme
ilmastonmuutoslépindkyvyyttd ja kehittdd entistd parempia tapoja huomioida
ilmastoriskejé ja -mahdollisuuksia sijoitustoiminnassamme.

@) Lisatietoa: OP:n tiedote
\\?"

@) Blogi: [Imastonmuutos vaikuttaa sijoitustoimintaankin - néin se nékyy OP Varainhoidossa
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https://www.op.fi/fi/-/op-varainhoito-tcfd-n-viralliseksi-tukijaksi?icmp=yl-atiili-1
https://op.media/talous/sijoittaminen/ilmastonmuutos-vaikuttaa-sijoitustoimintaankin-nain-se-nakyy-op-varainhoidossa-96beaaa166f4401bb18b54fd2ced174a




Yhtiokokousosallistumiset: tammi-kesakuu 2019 ja vuosi 2018

Liite 1;: Maakohtainen tieto

H1 2019 kokoukset H2 2018 2019 (%) H1 2019 kokoukset H2 2018 2019 (%)

Eurooppa 235 95 16,6 % Afrikka 5 0 04 %
Alankomaat 5 1 0,4 % Etela-Afrikka 4 0 03 %
Espanja 0 0,6 % Liberia 1 0 0,1 %
Gibraltar 1 0 01%

Ilanti 15 7 L1% | ahi-ita ja Aasia 357 71 252 %
Jersey 2 0 0.1% Hongkong 21 15%
Mansaari 2 0 0,1 % Israel 2 0.1 %
Ranska 6; 12 47%  Japani 081 o1 10,9 %
Sveitsi 0 0.2% Kiina 38 2,7 %
Suomi 53 50 37 % Singapore 15 !
UK 79 25 5,6 % 11%
Eteld- ja Vali-Amerikka 46 2 33y  Oseania 16 16 1.1%
Bermuda 16 0 11% Australia 15 15 1,1 %
Brasilia 1 0 01 % Papua-Uusi-Guinea 1 0 0,1%
Caymansaaret 27 2 1.9 % Uusi Seelanti 0 1 0.0 %
Puerto Rico 2 0 0,1% 1414 694 100,0 %
Pohjois-Amerikka ja Kanada 755 510 534 %

Yhdysvallat 686 462 48,5 %

Kanada 69 48 49 %
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