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1 Johdanto

Téassa asiakirjassa kuvataan OP-Henkivakuutuksen vastuullisen sijoittamisen periaatteet.
Nama periaatteet on hyvaksytty yhtion hallituksessa seka tasehallintatoimikunnassa. Peri-
aatteita sovelletaan yhtion sijoitustoiminnassa.

Yhti® on ulkoistanut sijoitustoiminnan (sisdltéen varojen sijoittamisen ja salkunhoidon) ope-
ratiivisen toteutuksen OP Varainhoito Oy:lle (“OP Varainhoito”). OP Varainhoito on edelleen
ulkoistanut kiinteistoomaisuuden hoidon OP Kiinteistosijoitus Oy:lle (“OPKS”). Ulkoistussopi-
mus yhdessé sijoituspolitiikan sek& muiden periaatteiden ja ohjeiden kanssa méaarittelevat
Varainhoidolle puitteet toteuttaa sijoitustoimintaa Yhtion tavoitteiden ja reunaehtojen mu-
kaisesti.

Sijoituskohteiden vastuullisuuden tarkastelu ja yritysten kannustaminen entista kestavam-
paan yritystoimintaan edesauttavat pitkan aikavalin sijoitustavoitteiden toteutumista ja se
on valttamaton osa huolellista sijoitustoimintaa. Ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja
hyvaan hallintotapaan (ESG) liittyvien tekijoiden tarkastelussa tavoitteena on tunnistaa si-
joituspaatoksentekovaiheessa yhtidihin kohdistuvat taloudellisesti olennaiset kestavyysriskit
ja -mahdollisuudet, ja pyrkia tekemaan nakyvaksi yhtididen toiminnan mahdollisia ympéris-
tolle tai yhteiskunnalle kohdistuvia haitallisia kestavyysvaikutuksia, jotka voivat tulevaisuu-
dessa myos kehittya riskitekijoiksi tai lisaarvoa tuottaviksi mahdollisuuksiksi. Huomioimalla
ESG-tekijat - seka sijoituspaatoksissa ettd omistajana - rakennetaan tuottava sijoitusport-
folio, joka kestéa aikaa paremmin kuin sijoitusportfolio, joka ei huomioi ESG-tekijoita.

Vastuullisen sijoittamiseen liittyvia toimintatapoja on kuvattu myds muissa yhtion asiakir-
joissa. Yhtion riski- ja vakavaraisuusarviossa (ORSA) on kerrottu tarkemmin, miten il-
masto- ja ympaéristoriskejé tunnistetaan ja hallitaan yhtion sijoitustoiminnassa. Kestavyys-
riskeihin liittyvat toimintaperiaatteet OP Ryhmassa -asiakirjassa on kuvattu OP Ryhman
yhteiset toimintaperiaatteet kestavyysriskien ja haitallisten kestavyysvaikutusten huomioon
ottamiseksi sijoitustoiminnassa, joita OP Varainhoito noudattaa sijoitustoimintaa toteutetta-
essa. Haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin arvioidaan sijoituspaatoksia tehtéessa seka
lisaksi niitd seurataan systemaattisesti salkkutasolla. Myds Yhtion poissulkustrategialla pyri-
taan vahentamaan sijoituskohteiden kestavyysriskeja.

Myos osana Solvency Il -sdantelya ja siind méaariteltyd varovaisuusperiaatetta yhtion on
otettava huomioon kestavyysriskit osana sijoitustoimintaa. Solvency Il -sdantelyn ilmastoon
liittyvat raportointivellisuudet ovat myods kasvaneet, joka Yhtion tulee ottaa huomioon.

EU:n kestévan rahoituksen lainsdadanto seka taksonomian mukaiset julkaisuvaatimukset
ovat muokanneet vastuullisen sijoittamisen toimintakenttéd. Vuodesta 2024 alkaen yhtion
tulee raportoida sijoitusomaisuuden taksonomian mukaisuutta. Taksonomiakelpoisuutta on
raportoitu vuodesta 2022 lahtien.

OP Varainhoito allekirjoitti vuonna 2009 YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet (UNPRI).
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2 Vastuullisen sijoittamisen strategiat eri
omaisuusluokissa

Yhtion toimintaan kuuluu useita vastuullisen sijoittamisen strategioita, joita noudatetaan
omaisuusluokissa soveltuvin tavoin. Vastuullisen sijoittamisen paastrategiat ovat ESG-in-
tegrointi, omistajavaikuttaminen, poissulkeminen seka vaikuttavuussijoittaminen.

ESG-integrointi tarkoittaa kestévyystekijdiden huomioimista sijoitusanalyysissa ja sijoitus-
paatoksenteossa. ESG:hen liittyvéat asiat voidaan nahdé lisdinformaationa perinteiselle ta-
lous- ja markkinadatalle. Kohdekohtaisesti relevantit ESG-asiat voivat vaikuttaa pitkalla ai-
kavélilla sijoituskohteiden taloudelliseen menestykseen ja siten tuottoon.

OP-Henkivakuutuksen sijoituksia tehtédessa luonnon monimuotoisuus huomioidaan osana
ESG-analyysia. Lisaksi kartoitetaan sovellettavien poissulkukriteerien paivittamista luon-
tondkodkulmasta. Uusia mittareita integroidaan osaksi ESG-analyysia sitd mukaan, kun
luonnon monimuotoisuutta koskevaa dataa tulee saataville. Samalla voidaan myds jatkoke-
hittdd monimuotoisuuteen liittyvid tavoitteita.

OP Varainhoidon kestavien sijoitusten mallia hyédynnetaan OP-Henkivakuutuksen sijoitus-
kohteiden ympariston, yhteiskunnallisen vastuun ja hyvan hallintotavan analyysissa. Kesta-
viksi sijoituksiksi maaritelladn ne yhtiot, joiden liketoiminnasta merkittdva osa on linjassa
YK:n Kestavan Kehityksen tavoitteiden kanssa, joilla on taksonomianmukaista liiketoimintaa,
tai jotka tuottavat ratkaisuja ymparistohaasteisiin. Liséksi malli sulkee pois ne yhtiot, joilla
on huomattavia negatiivisia vaikutuksia sidosryhmiin ja ymparistoon. Tahan kuuluvat hai-
tallisiksi luokitellut toimialat, kuten esimerkiksi tupakka, uhkapelit, aikuisviinde tai paatoimi-
nen fossiilinen energia seka normirikkomukset. Kohdeyhtididen hallintotapaa arvioitaessa
kiinnitetddn huomiota kohdeyhtién hallintorakenteiden asianmukaisuuteen seka yleiseen
ESG-tekijoiden riskienhallintaan. Analyysi sisaltdd muun muassa arvion kohdeyhtitn toi-
mista suhteessa henkilostéonsa sekéd kohdeyhtion kaytanndista palkitsemisen ja verotuksen
suhteen.

2.1 Listatut suorat sijoitukset: yritysten joukkovelkakirjat ja
osakkeet

Yhtion listatuissa suorissa yrityslaina- ja osakesijoituksissa kestavyystekijat huomioidaan OP
Varainhoidon salkunhoitajien toimesta seké sijoitusanalyysissa etta sijoituspaatoksenteossa.
Nimivalintaa tekevilla salkunhoitajilla on kdytéssaan yhtidkohtaista vastuullisuusdataa sijoi-
tuspaatosten tueksi. Dataa kaytetaédn yksittaisten yhtididen tarkasteluun seka portfolioiden
kokonaisaseman arvioimiseen.

Suorissa joukkovelkakirjalainasijoituksissa hyddynnetdan systemaattista vastuullisuusana-
lyysid. Korkean luottoluokituksen yrityslainojen (investment grade) sekd matalan
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luottoluokituksen yrityslainojen (high yield) salkunhoidossa hyddynnetaan samoja ESG-sal-
kunhoitomenetelmi& kuin vastaavassa OP-Yrityslaina-rahastossa (SFDR artikla 8).

2.2 Valtioiden velkakirjalainat

Yhtié omistaa suoraan kehittyneiden ja kehittyvien valtioiden velkakirjalainoja. Maa- ja ni-
mivalintaa tekevilla salkunhoitajat kayttéavat maakohtaista vastuullisuusdataa osana sijoi-
tuspaatoksidan. Valtionlainojen analysoinnissa, sijoituspaétoksissa ja salkunmuodostuksessa
valtioiden luottoluokitukset ovat avainasemassa.

2.3 Epalikvidit sijoitukset

Epalikvidit sijoitukset kattavat laajan joukon eri omaisuusluokkia mukaan lukien infrastruk-
tuuri, kiinteistdt, metsat, seka epalikvidit velka- ja pddomarahastot. Vastuullisuusnakokul-
mien tarkastelun lahtokohtana ovat OP-Henkivakuutuksen ESG-tavoitteet, mutta kaytan-
not vaihtelevat paljon riippuen toimialasta, omaisuusluokasta seka sijoitusstrategiasta. Si-
joituspaatoksissa huomioidaan olennaiset vastuullisuusnakokohdat seka sijoituspaétoksia
tehtéessd, ettd kohdeyhtididen kanssa kaytavissa dialogeissa.

OP-Henkivakuutuksen kiinteistdsijoitusten hallinnointi on ulkoistettu OP Kiinteistosijoituk-
seen. OP Kiinteistosijoituksen vastuullisen kiinteistosijoittamisen periaatteita noudetaan yh-
tién suorissa ja OP Kiinteistosijoitus Oy:n hallinnoimissa epasuorissa kiinteistosijoituksissa.
Vastuullisen kiinteistosijoittamisen periaatteissa on méaaritelty vastuullisuustavoitteet ja -
periaatteet asunto- ja toimitilasijoituksille, kotimaisille metsasijoituksille seka kiinteistora-
hasto- ja kiinteistovelkasijoittamiselle. OP-Henkivakuutuksen suorien kiinteistdsijoituksien
osalta on sitouduttu mm. hiilineutraaliin energiankayttdon vuoteen 2030 mennessa. Vas-
tuullisen kiinteistosijoittamisen periaatteet ovat julkisia ja ne 10ytyvat www.op.fi/vastuulli-
suus-sijoittamisessa.

2.4 Ulkopuoliset varainhoitajat

politiikkaan ja lausuntoihin, vastuullisen sijoittamisen resursseihin, ESG-integrointiin, ESG-
raportointiin, poissulkuihin ja omistajavaikuttamiseen liittyvia nakdkulmia. Niiden ulkopuo-
listen varainhoitajien, joiden rahastoihin on sijoitettu merkittdva maara, vastuullisen sijoit-
tamisen kaytantoja ja vastuullisuuden tasoa seurataan myds sijoituksen tekemisen jalkeen.

Ulkopuolisten varainhoitajien tulee tayttda minimikriteerit eli niilla tulee olla vastuullisen si-
joittamisen periaatteet seka niiden tulee huomioida olennaiset kestavyystekijat sijoitustoi-
minnassaan. Muut kriteerit on maaritelty kullekin omaisuusluokalle ja/tai rahastotyypille
erikseen. Poikkeamia minimikriteereihin voidaan sallia perustelluista syistd, esimerkiksi jos
ymparisto- tai yhteiskunnalliset kysymykset eivét ole olennaisia sijoitusstrategialle. Minimi-
kriteerit koskevat sek& passiivisia sijoituksia esim. ETF:iin ettd aktiivimanagereiden
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rahastoihin. Epalikvidien rahastojen osalta ESG selvitys tehdaan liséksi jokaisen rahaston
osalta erikseen.

Kuva 1. Ulkopuolisia rahastoja hallinnoivien varainhoitajien minimikriteerit

Osake- ja korkorahastot

Velka- ja padomarahastot

Hedge-rahastot

1. 2. 3. 4.
lImastonmuutokseen
_ littyvéat riskit ja/tai Varainhoitaja
Vastuullisen mahdollisuudet huomioi o5
sijoittamisen huomioitu osana vastuullisuuskysy- ESG on v astgutettu
periaatteet ulkoisen myksi& omistaja- organisaatiossa
/ politiikka varainhoitajan ohjauksessaan
toimintamallia

Pankkitoiminnan yritys- ja instituutioasiakkaat johtoryhma linjaa ulkopuolisten varainhoita-
jien rahastojen sallitut kotipaikat. Lista tAmanhetkisista sallituista kotipaikoista 10ytyy
www.op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa.

Likvideimmat, hajautetuimmat ja halvimmat passiiviset indeksisijoitusratkaisut seuraavat
yleisimpia markkinahintapainotettuja indeksej&, jotka eivat huomioi vastuullisuusnakokul-
mia. Markkinoille on tullut vastuullisia osakeindeksisijoitusratkaisuja, joiden osuutta yhtio

tulee kasvattamaan jarkevassa suhteessa kokonaisuudesta.

3 Omistajavaikuttaminen

Vastuullisuuskysymykset vaikuttavat mihin yhtidihin sijoitetaan ja mihin ei. Tamaén liséksi on
tarkeaa sijoituspaatoksen jalkeen, yhtion arvopapereiden omistajana, vaikuttaa yhtion kehi-
tykseen niin vastuullisuus- kuin taloudellisissakin kysymyksissa. Vastuullisuusasiat huo-
mioiva omistajapolitiikka, jota toteutetaan esimerkiksi yhtiékokouksissa, suorassa yhtidvai-
kuttamisessa ja temaattisessa vaikuttamisessa yksin tai yhdessa muiden sijoittajien kanssa,
luo vahvan perustan vastuulliselle sijoitustoiminnalle.

OP-Henkivakuutuksen omistajaohjauksen periaatteissa on tarkemmin kuvattu tavat, miten
yhtion omistuksista muissa yhteisgissa johtuvia oikeuksia kaytetaan.
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4 Poissulkeminen

OP-Henkivakuutus soveltaa OP Varainhoidon poissulkukaytantja suorissa listatuissa sijoi-
tuksissaan (pois lukien indeksituotteet). Poissulkeminen perustuu joko kansainvalisiin nor-
mirikkomuksiin, sopimuksilla kiellettyihin aseisiin, tupakan tuotantoon tai ilmastonmuutok-
seen liittyvaan riskiin. Poissulkulistat tarkistetaan ennen sijoituspaatoksen tekemisté seké
saannollisesti sijoituksen tekemisen jalkeen. Poissulkulistalle nousseet sijoitukset tulee
myyda maardajan kuluessa. Liséksi epasuoria sijoituksia lapivalaistaan ja niiden poissulku-
listoilla olevien sijoitusten maaréaé seurataan.

4.1 Normirikkomukset

Yhti® ei tee aktiivisia suoria sijoituksia yrityksiin, jotka ovat olleet osallisena kansainvalisten
normien rikkomuksissa ja joihin vaikuttaminen on ollut tuloksetonta. Mahdollinen paatds
luopua sijoituksesta tehdaan tapauskohtaisesti. Paatds hyvaksytaan tai hylatdan OP Va-
rainhoidon Vastuullisen sijoittamisen toimikunnassa.

4.2 Kiistanalaiset aseet

Yhti® poissulkee kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita valmistavat yhtiot aktiivisista
suorista sijoituksista. Yhtio ei tee aktiivisia suoria sijoituksia yhtidihin, jotka markkinoivat, ke-
hittavat tai valmistavat kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja jalkavékimiinoja, rypaleam-
muksia, kemiallisia tai biologisia aseita tai ydinaseita. Myos yritykset, jotka valmistavat kom-
ponentteja, joita voidaan kayttda ainoastaan edelld mainituissa aseissa, poissuljetaan.

4.3 Tupakka

Yhtio poissulkee aktiivisista suorista sijoituksista yhtiot, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia
tulee tupakan tuotannosta.

4.4 Hiilen tuottajat ja kayttajat

Yhtio poissulkee hiilesté riippuvaisia kaivos- ja sahkdyhtidita aktiivisten suorien sijoitusten
joukosta taloudellisista syisté.

Hiilen tuottajista ja kayttajista eli kaivos- ja sahkoyhtidista, Yhtid poissulkee yhtiot, jotka
tayttavat seuraavat kriteerit:

¢ Yhti6t, joiden liikevaihdosta yli 20 prosenttia tulee energiantuotannossa
kéytettavan hiilen tuottamisesta

e Yhtiot, joiden liikevaihdosta yli 20 prosenttia tulee hiilella tuotetusta
energiasta
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Poissululta voi valttyd, mikali yhtid kuuluu vertailuryhmassééan parhaimmistoon ilmaston-
muutostoimissaan ja yhtiolla on selked suunnitelma hiililiketoiminnan vahentamisesta.

4.5 Valtionlainat

Valtionlainoissa yhtio ei sijoita sellaisten valtioiden joukkolainoihin, jotka eivat tayta kansain-
vélisia kriteereja rahanpesun ja terrorismin estamiseksi (FATF). Lisaksi huomioidaan koti-
maisten ja EU:n pakotep&&tosten asettamat rajoitukset valtioiden joukkovelkakirjamarkki-
noilla toimimisessa.

5 Illmastotavoitteet

OP-Henkivakuutuksen sijoitusten ilmastotavoitteet ovat seuraavat:
¢ Sijjoitukset ovat hiilineutraaleja viimeistd&n vuoteen 2050 mennessa

o Sijoitusten hiili-intensiteetti puolittuu vuoteen 2030 mennessa
(vertailuvuosi 2019). Tavoitteen etenemisté seurataan saannollisesti
verraten sité lineaariseen vahenemispolkuun, jonka perusteella voidaan
tarvittaessa tehda salkunhoidollisia toimenpiteita

lImastoriskeihin liittyvan tutkimustiedon, datan ja tytkalujen saatavuus sijoittajille on pa-
rantunut vuosien saatossa, mutta datakattavuus ei ole viela taydellista.

Yhtién tavoite olla hiilineutraali vuoteen 2050 mennessa koskee koko sijoitusvarallisuutta ja
kattaa yksittaisia omituksia ja omaisuusluokkia, joiden hiilijalanjalked ei pystyta viela talla
hetkella luotettavasti laskemaan.

Uuden tiedon valossa tavoitetta tullaan tarvittaessa paivittdmaan ja strategia tarkenta-
maan.
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6 Raportointi

Sijoitustoiminta raportoi yhtion hallitukselle vastuullisen sijoittamisen periaatteiden toteutu-
misesta sekd ESG-asioiden kehittdmisesta. Vastuullisuusraportti esitelldén hallitukselle va-
hintéén kaksi kertaa vuodessa. Taman lisdksi sijoitustoiminta raportoi yhtion hallitukselle
omistajachjausperiaatteiden toteutumisesta.

Sijoituksia tehtéessa dokumentoidaan ESG-asioiden huomioiminen osana sijoituspaatosta.

Suoriin sijoituksiin liittyvé poissulkulista on julkinen ja se [6ytyy OP:n verkkosivuilta. Sijoitus-
toiminnan siséinen valvonta seuraa poissulkulistan toteutumista yhtion salkussa. Mahdolli-
sista poikkeamista ja toimenpiteisté raportoidaan hallitukselle.

Raportti omistajaochjauksen periaatteiden toteutumisesta OP Ryhmassa loytyy osoitteessa
www.op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa. Raportissa esitellddn myods OP-Henkivakuutuksen
omistajachjauksen periaatteiden toteutuminen porssilistattujen yhtididen osalta.

OP-Henkivakuutusta koskee Euroopan komission taksonomia-asetuksen artikla 8 ja sen
mukaisesti:

e 1.1.2022 lahtien on julkaistava vuosittain kokonaisvaroista ne osuudet,
jotka kohdistuvat taksonomiankelpoisiin toimintoihin seka niihin, jotka eivat
ole taksonomian mukaisia. Lisaksi on julkistettava laadullista infoa mm.
tietoa julkistettavasta datasta ja sen laadusta seka lisaselvityksia
taksonomian mukaisesta toiminnasta.

e 1.1.2024 on julkistettava sijoitustoiminnan sijoitus-KPI, joka osoittaa
taksonomian mukaiseen toimintaan liittyvien sijoitusten osuuden
vakuutusyhtion koko sijoitusvarallisuudesta (green investment ratio).
Taman liséksi samassa asetuksessa on omia vaatimuksia
vakuutustoiminnan raportointivelvollisuuksista.
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