maximiavkastning

6,65 % p.a.

OP Placeringsobligation Skog I1I/2017

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 15.5.-30.6.2017

Loptid: cirka 3 ar

Underliggande tillgang: Aktiekorg

Avkastningskoefficient: 125 % (preliminart, minst 100 %)

Teckningspris: 113 % (preliminart, hogst 115 %)

Maximiavkastning: 6,65 % p.a. (avkastningen ligger mellan -3,93 % p.a. och 6,65 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna, OP Foretagshanken Abp och www.op.fi/obligationslan

For att fa fullstandig information om emittenten och OP Placeringsobligation Skog 111/2017 maste placeraren lasa prospek-

tet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 27.5.2016 och kompletterat 13.6.2016, 3.8.2016, 3.11.2016,
29.12.2016, 2.2.2017,3.2.2017, 2.3.2017 och 28.4.2017) som Finansinspektionen har godkant, samt de [dnespecifika vill-
koren. Grundprospektet och de lanespecifika villkoren finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Skog I1I/2017

OP Placeringsobligation Skog IlI/2017 &r en cirka trearig placering i fyra skogsindustriforetag. Lanets
underliggande tillgang ar aktier i nordiska skogsforetag: UPM Kymmene Oyj, Stora Enso Oyj, SCA AB och
Holmen AB.

Pa placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av den positiva vardeutvecklingen hos den underliggande tillgdngen
pa det satt som faststallts i l[@nevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgdngen utvecklas ogynnsamt ar det majligt att det
inte uppstar nagon gottgorelse. Till dem som placerat i placeringsobligationen aterbetalas minst det nominella kapitalet pa aterbe-
talningsdagen dock med beaktande av Emittentrisken. Den vid teckningstidpunkten betalda éverkursen aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och det emitteras av OP Féretagsbanken Abp.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Skog [1//2017?

Marknadslaget inom skogsindustrin har blivit starkare under bérjan av 2017. Priset pa cellulosa har bérjat stiga pa grund av stark
efterfragan samt laga lagernivaer. Efterfragan pa konsumentforpackningar har fortfarande 6kat betydligt snabbare an den glo-
bala ekonomiska tillvaxten. Efterfragan pa tryck- och skrivpapper har minskat i 6ver ett artionde pa den europeiska marknaden,
och fortsatter att minska. Saledes ar foretagens strategier i pappersproduktionen nu beroende av att maximera kassaflodet och
anpassa kapaciteten. Betraffande hygienprodukter och mjukpapper ar efterfragan pa de utvecklade marknaderna relativt stabil, sa
tillvaxten pa tillvaxtmarknaderna ar beroende av den stigande levnadsstandarden och den vaxande medelklassen. Sektorns place-
ringsatmosfar ar for narvarande positiv och tra som fornybar ravara ar ett utmarkt alternativ for bioekonomins olika behov.

Enligt var bedémning kan skogsindustrin inom det kommande artiondet grunda sin strategi pa tillvaxten i efterfragan pa cellulosa,

mjukpapper och konsumentférpackningar. Befolkningstillvaxten och den ekonomiska tillvaxten i Kina och pa tillvaxtmarknaderna ar
och kommer enligt var bedémning ocksa att vara i fortsattningen den viktigaste grunden for investeringar i ny produktionskapaci-

tet. Forandringar i konsumenternas konsumtionsvanor, den vaxande nathandeln och de striktare bestammelserna om forpackning
av livsmedel stoder sarskilt efterfragan pa konsument- och industriférpackningar pa de utvecklade marknaderma.

De nordiska skogsindustriféretagen har genomgatt betydande strukturella férandringar inom det senaste artiondet. Den struktu-
rella forandringen har varit en foljd av varierande ekonomiska konjunkturer, den minskande efterfrdgan pa papper samt ett behov
av att oka foretagsverksamheten pa de kraftigt vaxande tillvaxtmarknaderna och skapa ny foretagsverksamhet pa de utvecklade
marknaderna. Som del av den &nnu pagaende strukturella forandringen soker foretag standigt nya méjligheter, som uppfyller kra-
ven pa lonsamhet, att ytterligare utnyttja fiberravaror. Exempel pa nya produktomraden ar till exempel trabaserade flytande bio-
branslen och textilindustris produkttillampningar.

Till foljd av den strukturella forandringen har foretagens affarsrorelsestrukturer blivit klarare och forutsagbarheten har forbattrats.
Balansrakningarna i de bolag som valts till [anets aktiekorg har blivit starkare och deras formaga att skapa kassaflode for affarsro-
relsen har vasentligt forbattrats. Saledes har foretagen finansiella mojligheter att investera i tillvaxt och delta i eventuella foretags-
arrangemang i en bransch som fortfarande ar relativt spridd. Enligt var uppfattning har stora och solida féretag ocksd battre for-
utsattningar att svara pa de framtida utmaningarna och att satsa pa produktutvecklingen.

Lanets underliggande tillgang

Fyra skogsindustriaktier som underliggande tillgang

UPM-Kymmene Oy; Aktiekursutvecklingen for UPM 4.5.2012 - 5.5.2017

UPM ar ett skogsindustriforetag vars affarsrorelse o5
har organiserats i sex sjalvstandiga affarsrorel-
seomraden: Biorefining, Energy, Raflatac, Speci-
alty Papers, Paper ENA (Europa och Nordamerika)
och Plywood. Grunden for UPM:s affarsrorelse ar
affarsrorelser som baserar sig pa fiber och bio-
massa samt fornybara ravaror och produkter. En
hog sjalvforsorjning inom resurser och en investe- 15
ringspolitik som betonar [angsiktighet har forstarkt
foretagets l[6nsamhet under de senaste aren.

UPM:s ekonomiska stallning ar ytterst stark, vilket 10
tryggar majligheterna till vidareutveckling av fore-

taget och till en lonsam tillvaxt i omsattningen.
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Stora Enso Oyj

Stora Enso ar en global leverantor av forny-

bara produkter inom forpacknings- biomaterial-,
traprodukts- och pappersindustrin. Foretaget har
betydande marknadsandelar sarskilt p& den euro-
peiska konsumentforpackningsmarknaden. Fore-
tagets mest lonsamma huvudprodukter ar konsu-
ment- och industriforpackningar samt cellulosa.
Marknadsutsikterna for forpackningsmaterial pa
medellang och l&ng sikt stods sarskilt av urbani-
seringen och den vaxande medelklassen pa till-
vaxtmarknaden, av de allt striktare miljonormerna
i de utvecklade landerna och av den forutsedda
okningen i nathandeln.

Svenska Cellulosa AB

SCA ar ett svenskt konsumentproduktforetag vars
huvudprodukter ar olika mjukpapper samt pro-
dukter for personlig hygien. SCA tillverkar ocksa
skogsindustriprodukter. SCA ar Europas storsta
privata skogsagare med sitt skogsinnehav pa drygt
tvad miljoner hektar. Produkter tillverkade av SCA
saljs i 6ver 100 lander och foretagets mest kanda
varumarken ar till exempel TENA, Tork, Libero,
Libresse och Lotus. Den 6kande efterfragan pa
produkter tillverkade av SCA ar i genomsnitt avse-
vart snabbare an den ekonomiska tillvaxten. Till-
vaxten ar starkast sarskilt pa tillvaxtmarknaderna.
SCA:s bolagsstamma godkande i april ett forslag
av foretagets styrelse om att foretaget ska delas

i tva separata borsnoterade foretag. | praktiken
sker delningen sa att SCA:s nuvarande aktiea-
gare i samband med delningen far aktier i det nya
foretaget (Essity). Det har kommer att beaktas vid
berakningen av lanets gottgorelse.

Holmen AB

Holmen ar ett svenskt skogsindustriforetag vars
huvudprodukter ar forpackningsmaterial, pap-

per och traprodukter. Tack vare omfattande nord-
iska skogs- och energiaffarsrorelser har Holmen
Group en haog sjalvforsorjning inom resurser i sin
industriella produktion. Holmen ager over en mil-
jon hektar skog och dess arliga energiproduktion
av fornybara produktionsformer (vatten och vind-
kraft) ar under ett normalt ar cirka 1,2 TWh. Ar
2016 var Holmens omsattning 15,5 miljarder SEK
och foretaget har nastan 3000 anstallda. Produk-
tionen har starkt koncentrerats till Sverige, efter-
som bara en av de sju produktionsanlaggningarma
ligger utanfor Sverige. Av Holmens omsattning

ar pappersaffarsrorelsens andel cirka en tredje-
del, likasd andelen av affarsrorelser inom férpack-
ningsmaterial.

Aktiekursutvecklingen for Stora Enso 4.5.2012 - 5.5.2017
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Aktiekursutvecklingen for SCA 4.5.2012 - 5.5.2017
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Risker i anslutning till placeringen

Riskerna med obligationslanet

Om obligationslanet halls till dterbetalningsdagen (22.7.2020), ar dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-, rante- eller
valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde dock sa att Emittentrisken
beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel omfattas av en risk i anslutning till marknadsut-
vecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan koptid-
punkten och forsaljningstidpunkten for [@net kan minska dess varde. P& motsvarande satt kan en allméan rantesankning oka lanets
varde. Dessutom inverkar alltid ocksa utvecklingen for den underliggande tillgangen pa lanets avkastning. Om placeraren haller
[&net till dterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar lanets effektiva avkastning pa grund av dverkursen
negativ (-3,93 %). Den betalda dverkursen aterbetalas inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala l&net i fortid utan sarskilt skal, varvid Emittenten ska aterbetala hela det nominella vardet till
placeraren samt avkastningen enligt marknadsvardet vid Lanets sluttidpunkt, vilket kan vara noll. Placeraren forlorar da den 6ver-
kurs som placeraren eventuellt betalt.

Dessutom har emittenten ratt att terbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som
galler Sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. D& betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre &n l&nets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet om utbytet av den
underliggande tillgdngen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som hanfor sig till emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara
for sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for [anet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens for-
lora det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att [&net i ett resolutionsforfarande, som eventuellt inleds till foljd av allvarliga finansiella svarigheter
hos emittenten, genom myndighetsbeslut kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till aktier. D& kan placeraren forlora
det placerade kapitalet delvis eller helt.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagsbhanken Abp. OP Faretagsbanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor's), vilket ar en stark rating (laget 5.5.2017).

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgdrelse som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i aktiekorgen, som utgérs av fyra aktier med lika stor vikt,
multiplicerad med avkastningskoefficienten. Aktiekorgens vardeforandring raknas som medelvardet av avkastningen pa aktierna sa
att respektive akties vardeforandring multipliceras med aktiens vikt (1/4) i aktiekorgen och att de tal som d& fas adderas. Varde-
forandringen for respektive aktie raknas som den procentuella forandringen i aktiens startvarde (bestamningsdag 5.7.2017) och
slutvarde (bestamningsdag 6.7.2020). Enligt |&nevillkoren beaktas hogst 30 % av den relativa vardeforandringen. Avkastningskoef-
ficienten ar preliminart 125 % (minst 100 %).

Om vardeforandringen hos den aktiekorg som avses i lnevillkoren ar negativ eller noll 6.7.2020, finns ingen gottgorelse att
betala. Till placeraren betalas pa forfallodagen dock minst l[@nets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om Lanet
halls till forfallodagen och ingen gottgérelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa lanet negativ (-3,93 %) pa grund av 6verkur-
sen. Overkursen aterbetalas inte. Lanet saknar sakerhet.

Obs. SCA har en 1/4 dels vikt i aktiekorgen. Foretagets bolagsstiamma godkande i april ett forslag av foretagets styrelse om att
foretaget ska delas i tva separata borsnoterade foretag. | praktiken sker delningen sa att SCA:s nuvarande aktieagare i samband
med delningen far aktier i det nya foretaget (Essity). Det har kommer att beaktas vid berakningen av lanets gottgérelse.



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut
Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller férvantade utveckling

Vardeforandringen i Vardeforandringen i
aktiekorgen ar positiv aktiekorgen ar negativ
Storsta mojliga avkastning Minsta mojliga avkastning

Emissionskurs 113 % 113 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10000 €
Placeraren betalar, € 11300 € 11 300 €
Vardeforandring i aktiekorgen 30.00 % -100 %
Avkastningskoefficient* 125.00 % 125.00 %
Gottgorelse 3750 % 0.00 %
Till placeraren betalas, € 13750 € 10000 €
Effektiv avkastning 6.65 % -3.93%

* Avkastningskoefficienten ar preliminar (minst 100 %). Den faststélls senast pa emissionsdagen

Utvecklingen i aktiekorgen

Gottgorelse
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Bild: Grafen utvisar de olika alternativen fér avkastningen pa aktiekorgen och motsva-
rande gottgorelser for lanet som placeraren far med avkastningskoefficienten 125 %
(preliminar, minst 100 %).



Framgang tillsammans.

Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Skog 1//2017

Emittent:
OP Foretagshanken Abp

Teckningstid:
15.5.-30.6.2017

Lanets namn:
OP Placeringsobligation Skog I11/2017

Underliggande tillgang: Emissionsdag:
Aktiekorg med fyra foretag: 5.7.2017
Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Oyj Aterbetalningsdag:
Svenska Cellulosa AB 22.7.2020
Holmen AB

Emissionen:
Obligationernas form: max 20.000.000 euro

Vardeandelar

Emissionskurs:
Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljpbud som galler Lan. OP Foretagsbanken Abp stravar efter
att ge lanet kdpnoteringar under lanets [6ptid vid normala marknadsfér-
hallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver den marknads-
risk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgangen
paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt OP-bonus kan anvandas for
OPs forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:

Stuktureringskostnaden ar cirka 3,325 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa 1,079 procent, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Storleken pa strukture-
ringskostnaden baserar sig pa antagandet att Lanets emissionskurs ar

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att [@mna ett erbjudande for kop
eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsheslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

113 % (preliminart, hogst 115 %)

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om anet
halls till aterbetalningsdagen (till 22.7.2020).
Om lanet saljs fore aterbetalningsdagen,
omfattas den 6verlatelsevinst/forlust som
uppstar av kapitalbeskattning.

Aterbetalningsbelopp:

Pa terbetalningsdagen betalas till vardean-
delsinnehavarna lanets nominella kapital och
den eventuella gottgorelsen.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

113 %. Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det aterbetalnings-
belopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivat-
placeringar som ingar i lanet pa varderingsdagen 2.5.2017. | struktu-
reringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa grund

av lanet, sdsom emissions-, licens-, material- och marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon
separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgor en del av emittentens
upplaning.

Villkor for genomférande av laneemissionen:
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro.

Emittenten aterkallar emissionen av lanet, om avkastningskoefficienten
stannar under 100 %.

RISKKLASS: LAG RISK. KAPITALSKYDD.
Strukturerade placeringsprodukter vars
nominella kapital aterbetalas pa forfalloda-
gen om emittenten ar solvent. Placeringen
kan ha en overkurs pa hogst 15 %. Kapital-
skyddet ar i kraft enbart pa forfallodagen
och det tacker inte eventuell éverkurs eller
kostnader och arvoden som placeraren beta-
lat. Risken som forknippas med emittentens
aterbetalningsformaga har beskrivits i den
har marknadsforingsbroschyren. Tillaggs-
information om riskklassificeringen finns pa
Foreningen for Strukturerade Placeringspro-
dukter i Finland rf:s (Finnish Structured Pro-
ducts Association) internetsidor pa adressen
www.sijoitustuotteet.fi.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi

OP
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