Arlig
maximiavkastning

6,26 % p.a.

OP-Placeringsobligation Bilar 11/2017

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 3.4-12.5.2017

Loptid: cirka 3 ar

Underliggande tillgang: Aktiekorg

Avkastningskoefficient: 120 % (preliminart, minst 100 %)

Teckningspris: 113 % (preliminart, hogst 115 %)

Maximiavkastning: 6,26 % p.a. (avkastningen ligger mellan -3,93 % p.a. och 6,26 % % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagshanken Abp

For att fa fullstandig information om emittenten och OP Placeringsobligation Bilar 1/2017 maste placeraren lasa prospektet
for OP Foretagshankens obligationsprogram (offentliggjort 27.5.2016 och kompletterat 13.6.2016, 3.8.2016, 3.11.2016,
29.12.2016, 2.2.2017, 3.2.2017 och 2.3.2017) som Finansinspektionen har godkant, samt de &nespecifika villkoren.
Grundprospektet och de l&nespecifika villkoren finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP-Placeringsobligation Bilar 1I/2017

OP Placeringsobligation Bilar 1I/2017 ar en cirka trearig placering i tre biltillverkare med global verksamhet.
Underliggande tillgang for [&net ar aktier i biljattar med global verksamhet: Daimler (Daimler AG), Ford
(Ford Motor Company) och Nissan (Nissan Motor Company). Bolagens varderingskoefficienter ar sasom for
bilsektorn moderata, och tack vare sin storlek har de bolag som valts till [anet goda férutsattningar att satsa
pa produktutveckling och strava efter [6nsam tillvaxt.

Pa placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av den positiva vardeutvecklingen hos den underliggande tillgdngen
pa det satt som faststallts i [@nevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgdngen utvecklas ogynnsamt ar det majligt att det
inte uppstar nagon gottgorelse. Till dem som placerat i placeringsobligationen aterbetalas minst det nominella kapitalet pa aterbe-
talningsdagen dock med beaktande av Emittentrisken. Den vid teckningstidpunkten betalda éverkursen aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och det emitteras av OP Féretagsbanken Abp.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Bilar 11/20177?

Bilindustrin har stora majligheter nar varlden forandras

En stor omvalvning kommer att ske i bilindustrin under de narmaste aren. Biltillverkarna kommer att vara tvungna att noga over-
vaga sina strategier och anpassa sin verksambhet till nya krav. Vid forsta 6gonkastet kan det se ut som att de nya utmanarna: Tesla,
Google och Apple haller pa att ta hem segern, men de globala, traditionella biltillverkarna har tack vare sin storlek och erfarenhet
av bilindustrin ett forsprang till sina utmanare.

Gamla affarsmodeller fungerar fortfarande

Den globala bilférsaljningen utvecklades gynnsamt 2016, och utsikterna for de narmaste aren ar positiva. Bilforsaljiningen har haft
och har fortfarande stéd av de |&ga branslepriserna, som sanker korkostnaderna. Nordamerika, Asien och Europa har statt for
okningen i bilférsaliningen under de senaste dren, men i en nara framtid kan motorn for ékningen besta av tillvaxtlander, sdsom
Brasilien, dar de ekonomiska utsikterna har bérjat forbattras. Bilindustrin kan fortfarande lita pa en stabil efterfrdgan ocksa i andra
tillvaxtlander, eftersom medelklassen fortsatter att vaxa och urbaniseringen annu pagar till exempel i Kina, Indien och Afrika.

Nya affarsmodeller okar med tiden tillvaxten i branschen

Tekniska nyheter &r under utveckling och de integreras smaningom i den gamla produktionen. Efterfragan pa nya bilar forvan-
tas 6ka da det foraldrade bilbestandet byts ut till nytt som motsvarar kraven. Dessutom finns det ett politiskt stod for att snabbt

ta i bruk ny teknik. | synnerhet reduceringen av utslapp finns pa beslutsfattarnas favoritlistor, och olika stod till exempel for kop av
elbilar kommer darfor att vara vanliga. Nya satt att resa och aga bilar kommer smaningom att medfora ett brytningsskede i trafi-
ken och branschen. Trots att modellerna for kombinerat resande ar kraftigt efterfragestyrda, ar utvecklingen av dem fortfarande i
begynnelseskedet. Det kommer att ta ar att genomfora dem, men till sist antas de har nya satten for resande att leda till en storre
biltathet.

Forsknings- och produktutvecklingen i betydande roll

Under de senaste aren har bilindustrin satsat nastan 100 miljarder per ar pa produktutveckling. De nya affarsmodellerna kra-
ver att biltillverkarna har klara visioner, engagemang och fortlépande satsningar pa produktutveckling, for det finns inte omedel-
bara intakter att hamta ur dem. Enligt var uppfattning har stora och solida foretag battre forutsattningar att svara pa de framtida
utmaningarna och att satsa pa produktutvecklingen. Pa sa vis kan de ocksa paverka framtida standarder och integrera sin pro-
duktion i nya produkter.

Lanets underliggande tillgang

Den underliggande tillgangen bestar av aktier i tre jattar i bilindustrin

== Daimler kursutveckling 16.3.2012 - 16.3.2017

Daimler

Daimler ar en tysk biltillverkare i premium-klassen. 105

Dess varumarken ar bland annat Mercedes-Benz och 95 .
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Ford Motor Company

Ford kursutveckling 16.3.2012 - 16.3.2017

Ford ar en amerikansk och varldens femte storsta 20
hiltillverkare. Bolagets bast kanda hilmodeller ar 18
Mustang, Focus, Fiesta och Taurus. Narmare 70 %
av bolagets omsattning kommer fran Europa och 16
Amerika. Ford har dessutom ett eget finansierings- ﬂ
bolag. Ar 2015 tillverkade bolaget cirka 6,4 miljo- 14 "
ner bilar. Ford har 6ver 65 produktionsanlaggningar M
i flera olika lander. Vid slutet av 2016 sysselsatte 12 -
bolaget cirka 200 000 personer.
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Nissan Motor Company === Nissan kursutveckling 16.3.2012 - 16.3.2017
Nissan ar en japansk och varldens sjatte storsta 1400
biltillverkare med tiotals val kanda hilmodel- 1300
ler, sasom Qashqai, Note och Juke. Nissan har 1 A
samarbetat nara med Renault sedan 1999. 1200
Renault ar bolagets storsta aktieagare med ett 1100
innehav pa 43,4 %. Nissan ager for sin del 15 % 1000
av Renault. Ar 2015 tillverkade Nissan cirka 5,1
miljoner bilar. Till bolagets bilmarken hor ocksa 900 |
Datsun, Infiniti och Venucia. Ar 2016 kom nastan 800 -
50 % av bolagets omsattning fran Nordamerika,
cirka 15 % fran Japan och cirka 15 % fran Europa. 700
600 . . . ; .
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Kallor: Bloomberg, Handeslblatt, Jefferies Group LLC, Strategy& PwC och OP Foretagsbanken Abp

Risker i anslutning till placeringen

Riskerna med obligationslanet

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (4.6.2020),
ar dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-,
rante- eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till place-
raren pa forfallodagen minst l@nets nominella varde dock sa
att Emittentrisken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore
forfallodagen, kan placeraren till exempel omfattas av en risk
i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en ran-
testegring under tiden mellan koptidpunkten och forsaljnings-
tidpunkten for l&net kan minska dess varde. P& motsvarande
satt kan en allman rantesankning oka lanets varde. Dessu-
tom inverkar alltid ocksa utvecklingen for den underliggande
tillgngen pa lanets avkastning. Om placeraren haller lanet
till aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala upp-
kommer, ar [&nets effektiva avkastning pa grund av éverkur-
sen negativ (-3,93 %). Den betalda Gverkursen aterbetalas
inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala l&net i fortid utan sarskilt
skal, varvid Emittenten ska dterbetala hela det nominella var-
det till placeraren samt avkastningen enligt marknadsvardet
vid Lanets sluttidpunkt, vilket kan vara noll. Placeraren forlo-
rar d& den 6verkurs som placeraren eventuellt betalt.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore
den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring
som galler Sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet.
Da betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som
berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for
[anet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Mark-
nadsvardet kan vara storre eller mindre an lanets nominella
belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillam-
pas pa lanet om uthytet av den underliggande tillgdngen eller
korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resul-
tat.

Emittentrisken

Med den risk som hanfor sig till emittentens aterbetalnin-
gsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och
inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet
har stallts for [&net. Placeraren kan till féljd av emittentens
eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet samt den
eventuella avkastningen helt eller delvis.

OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats
1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Grup-
pen.

OP Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagsban-
ken Abp. OP Foretagsbanken Abp:s internationella rating ar
Aa3 (Moody’s) och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark
rating (laget 22.3.2017).



Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgorelse som betalas till placeraren beror pa varde-
forandringen i aktiekorgen, som utgors av tre aktier med lika
stor vikt, multiplicerad med avkastningskoefficienten. Aktie-
korgens vardeforandring raknas som medelvardet av avkast-
ningen pa aktierna sa att respektive akties vardeforandring
multipliceras med aktiens vikt (1/3) i aktiekorgen och att de
tal som da fas adderas. Vardeforandringen for respektive aktie
raknas som den procentuella forandringen i aktiens start-

Om vardeférandringen hos den aktiekorg som avses i [&nevill-
koren ar negativ eller noll 17.5.2020, finns ingen gottgorelse
att betala. Till placeraren betalas pa forfallodagen dock minst
lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas.
Om Lanet halls till forfallodagen och ingen gottgorelse upp-
star ar den effektiva avkastningen pa lanet negativ (-3,93 %)
pa grund av 6verkursen. Overkursen aterbetalas inte. Lanet
saknar sakerhet.

varde (bestamningsdag 17.5.2017) och slutvarde (bestam-
ningsdag 17.5.2020). Enligt [anevillkoren beaktas hogst 30 %
av den relativa vardeforandringen. Avkastningskoefficienten ar
preliminart 120 % (minst 100 %).

Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen
Exemplen beskriver inte [nets historiska eller forvantade utveckling

Emissionskurs 113 % 113 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 15000 € 15000 €
Placeraren betalar, € 16 950 € 16 950 €
Vardeforandringen i aktiekorgen** 30.00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient* 120.00 % 120.00 %
Gottgorelse 36.00 % 0.00 %
Till placeraren betalas, € 20 400 € 15 000 €
Effektiv arsavkastning 6.26 % -3.93 %

* Avkastningskoefficient ar preliminar (minst 100 %). Den faststalls p& emissionsdagen.
**  Aktiekorgens vardeforandring: Slutvarde/Starvarde-1, max 30 %

Utvecklingen i aktiekorgen

Gottgorelse
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Bild: Avkastningen pa aktiekorgen raknas ut som utvecklingen mellan startvardet
och slutvardet. Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekor-
gen och motsvarande gottgérelser for [dnet som placeraren far med avkastnings-
koefficienten 120 % (preliminar, minst 100 %).



Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Bilar 11/2017

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:
OP-Placeringsobligation Bilar /2017

Obligationernas form:
Vardeandelar

Obligationernas nominella varde:

1 000 euro (minimiteckning)

Emissionskurs:
113 % (preliminart, hogst 115 %)

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Framgang tillsammans.

Underliggande tillgang: Teckningstid:
Aktiekorg med tre foretag: 3.4-12.5.2017
Daimler AG

Ford Motor Company
Nissan Motor Co Ltd

Emissionsdag:
17.5.2017

Aterbetalningsdag:

4.6.2020

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kép- och salibud som galler Lan. OP Foretagsbanken Abp stravar efter att
ge lanet kdpnoteringar under lanets 16ptid vid normala marknadsforhal-
landen. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utover av den marknads-
risk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgangen
paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OPs forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:
Struktureringskostnaden ar cirka 3,61 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,17 procent, om placeringen halls till forfallodagen och

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgér OP Foretagsbankens
Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat meddelande.
De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbju-
dande eller uppmaning att l[@mna ett erbjudande for kop eller
forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar ingen
enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placering-
serfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar
rekommendabelt att skaffa ett rdd av en expert innan man
fattar ett placeringsheslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagsbankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foreta-
gshanken Abp &r inte och stravar inte efter att vara en radgivare
i skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (4.6.2020). Om
l&net saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas
den realisationsvinst/-forlust som uppstar av
kapitalbeskattning.

Aterbetalningsbelopp:

Pa aterbetalningsdagen betalas till vardean-
delsinnehavarna lanets nominella kapital och
den eventuella gottgorelsen.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Storleken pa strukture-
ringskostnaden baserar sig pa antagandet att Lanets emissionskurs ar
113 %. Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det aterbetalnings-
belopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivat-
placeringar som ingar i [anet pa varderingsdagen 13.3.2017. | struktu-
reringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av
lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-, avveck-
lings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon separat
teckningsprovision for lanet. Lanet utgor en del av emittentens upplaning.

Villkor for genomforande av emissionen:

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av l&net, om teckningarna
understiger tre miljoner euro. Emittenten aterkallar emissionen av lanet,
om avkastningskoefficienten stannar under 100 %.

RISKKLASS: LAG RISK. KAPITALSKYDD.
Strukturerade placeringsprodukter vars
nominella kapital aterbetalas pa forfalloda-
gen om emittenten ar solvent. Placeringen
kan ha en overkurs pa hogst 15 %. Kapital-
skyddet ar i kraft enbart pa forfallodagen
och det tacker inte eventuell éverkurs eller
kostnader och arvoden som placeraren beta-
lat. Risken som forknippas med emittentens
dterbetalningsformaga har beskrivits i den
har marknadsforingsbroschyren. Tillaggs-
information om riskklassificeringen finns pa
Foreningen for Strukturerade Placeringspro-
dukter i Finland rf:s (Finnish Structured Pro-
ducts Association) internetsidor pd adressen
www.sijoitustuotteet.fi.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi

OP
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