OP Foretagsranta Amerika 1/2017

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 13.2-10.3.2017

Loptid: cirka 5 ar

Underliggande tillgang: Nordamerikanskt kreditriskindex (Markit CDX North American High Yield 527)

Fast ranta: 3,75 % per ar pa det pa respektive rantebetalningsdag gallande kalkylméassiga kapitalet
Kapital som aterbetalas: Det nominella kapitalet med avdrag for eventuella andelar som rakat ut for en kredithandelse
Teckningspris: Rorligt, cirka 100 (hogst 107)

Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagsbanken Abp

For att fa fullstandig information om emittenten och OP Féretagsranta Amerika /2017 maste placeraren lasa prospektet for
OP Foretagsbanken Abp:s obligationsprogram (offentliggjort 27.5.2016 och kompletterat 13.6.2016, 3.8.2016, 3.11.2016,

29.12.2016, 2.2.2017 och 3.2.2017) som Finansinspektionen har godkant, samt de lnespecifika villkoren. Grundprospek-

tet och de lanespecifika villkoren finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




Vad ar OP Foretagsranta Amerika 1/20177

OP Foretagsranta Amerika 1/2017 &r en placering pa cirka fem ar i 99 nordamerikanska foretags kreditrisk.
Som underliggande tillgang for den valdiversifierade placeringen anvands kreditriskindexet Markit CDX North
American High Yield Series 27. Ursprungligen ingick 100 foretag i indexet.

Pa placeringen betalas en arlig ranta pa 3,75 % pa lanets nominella kapital, om inget av de 99 referensbolag som ingar i indexet
blir foremal for en kredithandelse. Om ett referensbolag som valts till [anet blir foremal for en kredithandelse, minskar det l&nets
kalkylmassiga kapital och saledes avkastningen pa placeringen och det kapital som ska aterbetalas. Lanet saknar kapitalgaranti.
Kreditrisken fordelas mellan varje bolag i indexet s& att vikten per referensbolag ar 1/99. Med en kredithandelse avses konkurs,
utebliven betalning, omstrukturering av skulder eller statlig intervention.

P3 det hela taget ar risken och den forvantade avkastningen for den har typen av [an hogre an i placeringar som anses riskfria
sdsom insattningar, men lagre an for aktier.

Placeringen ar av obligationslanetyp och l&net emitteras av OP Féretagshanken Abp.

Varfor placera i lanet OP Foretagsranta Amerika /20177

Majlighet till lockande avkastning:
e P4 l&net betalas arligen en regelbunden fast ranta.

e Placeringens effektiva avkastning beror pa teckningspriset och ar darmed tillganglig vid teckningen, forutsatt att inga kredit-
handelser intraffar under loptiden.

e Avkastningen halls lockande &ven om referensbolagen skulle raka ut for enskilda kredithandelser.

Lanet ar ett kostnadseffektivt satt att placera diversifierat pa High Yield-kreditriskmarknaden:
¢ 99 nordamerikanska referensbolag fran olika branscher erbjuder en omfattande diversifiering for placeringen.

e Vikten for ett enskilt bolag och risken per bolag ar liten, cirka 1/99.

Utsikterna for Nordamerika har forbattrats i takt med de globala ekonomiska utsikterna. Féretagens och konsumenternas fortro-
endeindikatorer har fatt stéd av att oron kring presidentvalet gett vika och av att Trump véntas bedriva en politik som ska stoda
den ekonomiska tillvaxten. | ljuset av de aktuella fortroendesiffrorna blir det svaga slutaret bara ett tillfalligt fenomen som berodde
pa presidentvalet. | Férenta staterna borjar de svarigheter som den starka dollarn och oljesektorn fororsakat for industrin ge med
sig, bland annat tack vare produktionsbegransningarna for de oljeproducerande landerna, och den inhemska industrin vantas bli
ett stodben for tillvaxten vid sidan av den starka privata konsumtionen. Dessutom vantas Trump ge foretagen battre funktions-
forutsattningar genom att minska den administrativa bordan i form av minskad reglering och sankta skatter. Protektionismens
frammarsch utgor anda ett hot for den globala ekonomiska tillvaxten, men ocksa har ar Forenta staterna en relativ vinnare. De
allt starkare tillvaxtutsikterna i kombination med nastan full sysselsattning pa arbetsmarknaden ger Forenta staternas centralbank
méjlighet att fortsatta hoja rantorna i mattfull takt, men penningpolitiken kommer &nnu lange att hallas mycket stimulerande,
aven om Trump skapar osakerhetsfaktorer i den kommande penningpolitiken.

Den vaxlande ekonomiska utvecklingen och osakerheten kring den framtida ekonomiska och politiska omvarlden har hallit de
nordamerikanska High Yield (HY)-foretagens riskpremier hdga, och de positiva fundamenten i ekonomin har inte till fullo lyck-

ats aterspegla sig i dem. Nordamerikas HY-riskpremier har hallit sig hoga ocksa jamfort med Europas HY-riskpremier, trots att

de ekonomiska utsikterna ar vasentligt ljusare i Forenta staterna an i Europa. De nastan rekordlaga rantorna driver placerarna

att soka avkastning fran tillgangsklasser med hdgre avkastning, och HY-riskpremierna erbjuder fortfarande lockande avkastning i
jamforelse med avkastningen pa alternativa ranteplaceringar. Genom att placera i ldnet OP Foretagsranta Amerika /2017 kan pla-
ceraren forsoka na den goda avkastning som betalas pa placeringen.

Det & majligt att ett eller flera referensbolag rékar ut for en kredithandelse under kredithandelseperioden. Den héga ranteav-
kastningen kompenserar dock minskningen i kapitalet och forlusten av avkastning, som fororsakas av en kredithandelse som flera
referensbolag rakar ut for, utan att placeringen blir forlustbringande.



Lanets underliggande tillgang
Markit CDX North American High Yield Series 27

Lanets underliggande tillgang ar Markit®:s kreditriskindex. Indexet bestod ursprungligen av 100 nordamerikanska referensho-
lags kreditrisk. Da var vikten av respektive referensbolag en procentenhet. Nu ar antalet bolag 99, varvid vikten av ett enskilt bolag
ar 1/99. Bolagen representerar flera olika branscher och deras hemort ska i regel finnas i Nordamerika. Indexet erbjuder effektiv
diversifiering pa den nordamerikanska kreditriskmarknaden.

Ratingen for bolagen som hér till indexet hor till en grupp med sankt rating, vilket betyder att de har bolagen och de 1&n som de
emitterat hor till kategorin High Yield. Avkastningskravet pa den har typen av [an &r ocksa hogre. For att hora till indexet maste
bolaget ha en rating som hér till klassen High Yield. Som bast ar ratingen da BB+ (S&P).

En ny serie av indexet offentliggérs halvarsvis. En lista 6ver de referensholag som ingdr i serie 27 och som anvants for det har
lanet finns i slutet av materialet.

Kalla: OP Féretagsbanken Abp
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iTraxx® EUR Crossover Series 27.

Emittenten har enligt licensavtalet ratt att anvanda indexet Markit CDX North American High Yield Series 27 i samband med det
har obligationslanet. Enligt licensavtalet ska Emittenten inforliva foljande text i materialet:

"Markit CDX North American High Yield S27 is service marks of Markit Indices Limited and has been licensed for use by OP Corporate Bank Plc.”

“The Markit CDX North American High Yield S27 (the “Index”) referenced herein is the property of Markit Indices Limited (“Index Sponsor”) and
has been licensed for use in connection with OP Féretagsranta Amerika 1/2017. OP Corporate Bank Plc acknowledges and agrees that OP Fore-
tagsranta Amerika /2017 is not sponsored, endorsed or promoted by the Index Sponsor. The Index Sponsor makes no representation whatso-
ever, whether express or implied, and hereby expressly disclaims all warranties (including, without limitation, those of merchantability or fitness
for a particular purpose or use), with respect to the Index or any data included therein or relating thereto, and in particular disclaims any war-
ranty either as to the quality, accuracy and/or completeness of the Index or any data included therein, the results obtained from the use of the
Index and/or the composition of the Index at any particular time on any particular date or otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or
the likelihood of the occurrence of a credit event or similar event (however defined) with respect to an obligation, in the Index at any particular
time on any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable (whether in negligence or otherwise) to the parties or any other
person for any error in the Index, and the Index Sponsor is under no obligation to advise the parties or any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, as to the advisability of entering into, purchasing or sell-
ing OP Foretagsranta Amerika 1/2017, the ability of the Index to track relevant markets' performances, or otherwise relating to the Index or any
transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in connection therewith. The Index Sponsor has no obligation to take the
needs of any party into consideration in determining, composing or calculating the Index. No party entering into, purchasing or selling OP Fore-
tagsranta Amerika 1/2017, nor the Index Sponsor, shall have any liability to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in con-
nection with the determination, adjustment, calculation or maintenance of the Index.”



Hur avkastningen faststalls

Avkastningen pa lanet OP Foretagsranta Amerika 1/2017 bestar av tvd komponenter:
1. Réantan som arligen betalas pa det kalkylmassiga kapitalet
2. Differensen mellan det kapital som ska aterbetalas vid slutet av l&nets |6ptid och det belopp som betalts vid teckningen.

Det kalkylméssiga kapitalet ar den del av det nominella kapitalet som kvarstar efter avdrag av eventuella andelar som rakat ut for
en kredithandelse. Det kapital som ska aterbetalas ar det kalkylmassiga kapitalet som beraknats enligt laget den sista dagen i kre-
dithandelseperioden.

Den arliga rantan pa l&nets kalkylmassiga kapital ar 3,75 % och den betalas till dem som placerat i [anet pa foljande rantebetal-
ningsdagar: 20.12.2017, 20.12.2018, 20.12.2019, 20.12.2020 och 14.1.2022*. Det kalkylmassiga kapitalet minskar genast vid
en kredithandelse. Rantan betalas pa det vid respektive rantebetalningsdag gallande kalkylméassiga kapitalet.

Hur teckningspriset inverkar pa den effektiva rantan
Teckningspriset for OP Foretagsranta Amerika 1/2017 ar rorligt, dvs. priset kan andras dagligen (cirka 100, hégst 107).

Om lanets teckningspris ar lagre an den nominella kursen (teckningspriset under 100 %) och inga kredithandelser intraffar under
|optiden, far placeraren utéver den nominella arliga avkastningen pa forfallodagen avkastning i form av vardestegring som ar lika
med differensen mellan den nominella kursen och teckningspriset. Det har innebar att placeraren far en hogre effektiv avkast-
ning pa placeringar vilkas teckningspris ar lagre den nominella kursen. PA motsvarande satt far en placerare som for sin placering
betalar mer an den nominella kursen (teckningspriset dver 100 %) utdver den har nominella &rliga avkastningen endast det nomi-
nella kapitalet, forutsatt att inga kredithandelser intraffar i enlighet med [&nevillkoren.

Exempel: Om lanets teckningspris ar 98 % och placeringens nominella belopp &r 10 000 euro, betalar placeraren 9 800 euro for
sin placering. Den arliga rantan p& 3,75 % som betalas till placeraren berdknas pa det kalkylmassiga kapitalet p& 10 000 euro
under de forutsattningar som namns i [@nevillkoren. Pa forfallodagen aterbetalas lanets dterbetalningsbelopp 10 000 euro till pla-
ceraren, forutsatt att inga kredithandelser har intraffat. | det har exemplet far placeraren en effektiv ranta pa 4,17 % som ar storre
an den nominella rantan i l@nevillkoren.

| foljande tabell finns exempel pa hur teckningspriset paverkar placerarens effektiva ranta, om man antar att inga kredithandelser
intraffar. | kalkylen har skatteeffekterna inte beaktats.

Nominell ranta 3,75 % pa. (rantan beraknas pa rantedagarna 30/360)

Placeringens nominella belopp 10000€ 10000€ 10000€ 10000€ 10000€ 10000€
Teckningspris 98 % 99 % 100 % 101 % 102 % 103 %
Placeraren betalar 9800 € 9900€ 10000€ 10100€ 10200€ 10300¢€
Aterbetalningsbelopp 10000€ 10000€ 10000€ 10000€ 10000€ 10000¢€
Rantor totalt for [Gptiden 1786 € 1786 € 1786 € 1786 € 1786 € 1786 €
Effektiv ranta 417 % 3.94 % 3.70 % 3.47 % 3.25% 3.03 %

Det ar fragan om exempel och de beskriver inte den forvantade utvecklingen

Hur kredithandelser inverkar pa den effektiva rantan och kapitalet

Placeringens effektiva avkastning beror pa beloppet av det kapital som placerats, storleken pa det rantekassaflode som kommer in,
deras betalningstidpunkter samt storleken pa det kapital som aterbetalas.

Foljande graf visar hur kredithandelserna paverkar avkastningen pa placeringen. | grafens kalkyler ar teckningspriset 100 %. Dess-
utom antas det att kredithandelserna intraffar symmetriskt med jamna mellanrum under kredithandelseperioden. | kalkylen ar
den totala avkastningen pa en placering till nominellt varde (100 %) positiv, om antalet kredithandelser ar 15 eller mindre.

* [ ds avsnittet Risker i anslutning till placeringen
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Staplarna i grafen beskriver summan av den andel av det nominella varde som &terbetalas och de
rantor som betalats under [6ptiden i relation till det nominella kapitalet (vanstra axeln).

Exempel pa hur kredithandelser paverkar den totala avkastningen

| tabellen nedan redogors for hur eventuella kredithandelser i olika situationer paverkar den effektiva rantan och kapitalet enligt
villkor som motsvarar villkoren fér ldnet OP Foretagsranta Amerika 1/2017.

| exemplen ar emissionskursen 100 % och den nominella placeringen 10 000 euro.

Scenariol  Ingen kredithandelse 1786,46 € 10 000 € 11 786,46 € 3,70 %
Scenario 2 5 kredithandelser (1 per tidpunkt) 173053 € 9 495 € 11 22548 € 2,59 %
Scenario 3 25 kredithandelser (5 per tidpunkt) 1506,84 € 7 475 € 8 981,59 € -236%
Scenario 4 50 kredithandelser (10 per tidpunkt) 122722 € 4 949 € 6176,72 € -10,27 %
Scenario 5 99 kredithandelser under den forsta ranteperioden 0,00 € 0€ 0,00 € -100,00 %

Risker i anslutning till placeringen

Kredithandelserisken

Avkastningen pa och aterbetalningen av kapitalet for ett foretagsrantelan paverkas utéver av teckningspriset och den nomi-
nella rantan av om ett eller flera referensholag blir foremal for en kredithandelse under kredithandelseperioden (15.3.2017-
20.12.2021).

For att det ska vara mojligt att konstatera att en kredithandelse foreligger kan man retroaktivt granska Referensbolags lage under
en period pa 60 kalenderdagar fore Kredithandelseperiodens bérjan i enlighet med internationell marknadspraxis, vilket betyder
att ocksa kredithandelser som eventuellt intraffar under teckningstiden beaktas.

Med en kredithandelse avses att ett referensbolag under kredithandelseperioden rakar ut for konkurs, utebliven betalning (t.ex.
bolaget forsummar betalningar som forfallit till betalning till ett belopp som uppgar till minst en miljon US-dollar), omstrukture-
ring av skulder (t.ex. forfallna rantor, l&nekapital eller uppskjutna l&nebetalningar uppgar till totalt minst tio miljoner US-dollar)
eller statlig intervention, dar det férekommer statlig omstrukturering av foretagets skulder. Narmare definitioner pa kredithandel-
ser finns i grundprospektet.

En kreditriskhandelse som riktar sig till ett referensbolag paverkar rantebildningen sa att det inte betalas nagon ranta alls pa det
har referensbolagets andel av kapitalet under ranteperioden i fraga, oberoende av i vilket skede av ranteperioden kredithandelsen
intraffar. Den del av det nominella kapitalet, fran vilket eventuella andelar som rakat ut for en kredithandelse (kalkylmassigt kapital)
har dragits av, betalas pa lanets aterbetalningsdag. Det placerade kapitalet och den eventuella avkastningen gar helt eller delvis
forlorade, om en kredithandelse intraffar for ett eller flera referensholag under kredithandelseperioden.

Till foretag med High yield-rating ansluter sig en hogre risk for en kredithandelse an i snitt. Risken per bolag ar liten, men flera
kan raka ut for en kredithandelse.



Sekundarmarknadsrisken

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen, ar dess nominella kapital inte foremal for risker som galler rantemarkna-

den eller utvecklingen av kreditriskpremierna. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, kan placeraren omfattas av en risk i
anslutning till marknadsutvecklingen fér rantorna och referensbolagens kreditrisker, vilket kan leda till verlatelseforlust eller dver-
[atelsevinst.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har pa de satt som namns i de lanespecifika villkoren ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal. Emittenten ska
till borgenarerna betala avkastning enligt marknadsvérdet vid den tidpunkt da l&net upphdr. Avkastningen kan vara noll. Placera-
ren forlorar da den éverkurs som placeraren eventuellt betalt.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala (&net i fortid fore den avtalade dterbetalningsdagen pa grund av en lagéndring som

galler sakringsinstrumentet, okade kostnader for uppratthallandet av sakringsinstrumentet eller en stérning i skringsinstrumen-
tet. D& betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet
vid den tidpunkt d& sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an l&nets nominella belopp.

Overkursrisken

Den avkastning som betalas tacker inte nodvandigtvis den dverkurs som betalats vid teckningen.
Det kapital som aterbetalas inkluderar inte dverkurs.

Emittentrisken

Med den risk som hanfor sig till emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara
for sina betalningsskyldigheter. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet samt den
eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att [anet i ett resolutionsférfarande som eventuellt inleds till f6ljd av allvarliga finansiella svarigheter
hos emittenten kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till aktier. D& kan placeraren forlora det placerade kapitalet del-
vis eller helt.

OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen. OP
Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagshanken Abp. OP Féretagsbanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s) och
AA- (Standard & Poor's), vilket &r en stark rating (laget 6.2.2017).

Rating

Emittentens och referensholagens kreditvardighet kan bedomas med en rating. Ju battre rating foretaget har, desto storre ar san-
nolikheten att foretaget klarar av sina finansiella forpliktelser. Varldens tre storsta ratinginstitut, Standard & Poor's, Moody's och
Fitch, ger ratingar for bland annat stater, foretag och kommuner.

e  Toosys e

Aal Aa2 Aa3 AA+ AA AA-
AL A A A A A
Baal Baa2 Baa3 BBB+ BBB BBB-
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Referensbolagen i Markit CDX North American High Yield Series 27

Bolag Bransch
1 Advanced Micro Devices Inc Teknik
2 AK Steel Corp Basindustri
3 Alcatel-Lucent USA Inc Teknik
4 Arconiclnc Basindustri
5 Ally Financial Inc Finans
6 American Axle & Manufacturing Konsumtionsvaror och -tjanster
7 Amkor Technology Inc Teknik
8 Avis Budget Group Inc Konsumtionsvaror och -tjanster
9 Avon Products Inc Dagligvaror
10 Ball Corp Basindustri

11 Beazer Homes USA Inc

12 Bombardier Inc

13 Boyd Gaming Corp

14 CalAtlantic Group Inc

15 California Resources Corp
16 Calpine Corp

17 CCO Holdings LLC

18 Centurylink Inc

Konsumtionsvaror och -tjanster
Industriprodukter och -tjanster
Konsumtionsvaror och -tjanster
Konsumtionsvaror och -tjanster
Energi

Allmannyttiga tjanster
Telekommunikation
Telekommunikation

19 Chesapeake Energy Corp Energi

20 CIT Group Inc Finans

21 Communications Sales & Leasing Finans

22 Community Health Systems Inc Halsovard

23 CSC Holdings LLC Telekommunikation
24 DaVitaInc Halsovard

25 Dean Foods Co Dagligvaror

26 Dell Inc Teknik

27 Deluxe Corp
28 DISH DBS Corp
29 Dynegy Inc

Konsumtionsvaror och -tjanster
Telekommunikation
Allmannyttiga tjanster

30 Energy Transfer Equity LP Energi

31 Equinix Inc Finans

32 First Data Corp Finans

33 Freeport-McMoRan Inc Basindustri

34 Frontier Communications Corp Telekommunikation
35 Genworth Holdings Inc Finans

36 HCA Inc Halsovard

37 HD Supply Inc

38 iHeartCommunications Inc
38 iStar Inc

39 JCPenney Co Inc

40 K Hovnanian Enterprises Inc
41 KB Home

42 LBrands Inc

43 Lennar Corp

44 Level 3 Communications Inc
45 Liberty Interactive LLC

46 MDC Holdings Inc

Industriprodukter och -tjanster
Tietoliikenne

Finans

Konsumtionsvaror och -tjanster
Konsumtionsvaror och -tjanster
Konsumtionsvaror och -tjanster
Konsumtionsvaror och -tjanster
Konsumtionsvaror och -tjanster
Telekommunikation
Telekommunikation
Konsumtionsvaror och -tjanster

47 MBIA Insurance Corp Finans
48 Meritor Inc Industriprodukter och -tjanster
49 MGIC Investment Corp Finans

50 MGM Resorts International Konsumtionsvaror och -tjanster

Land

Fdrenta staterna
Forenta staterna
Frankrike
Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Kanada

Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Fdrenta staterna
Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Férenta staterna
Forenta staterna
Férenta staterna

S&P
CCC+
B
BB+
BBB-
BB+
BB-
BB

CCC+
B+
NR
BB

BB+

BB+

BB+
BB
BB
BB
BB+
Cccc
B+
BBu
BB-

Moody's
Caal
Caal
B2 *+
Ba2
Ba3

B1 *-
B2

WR

B1

Bal

B3

B3

B3

Ba2

Ca

B2

B1

Ba3 *-
Caa3
Ba3 *+
Caal

Bal
B1
B2
Ba2
WR
Ba3
B3
Ba2
B1
B3
B1
B1
Ba3 *-
B1
B3
Ca
B2

Caa3
B2
Bal
Bal
B2
B2
Ba2

B2
Ba3
Bl

Indexvikt
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99
1/99



Referensbolagen i Markit CDX North American High Yield Series 27

Bolag

Bransch
51 Navient Corp Finans
52 New Albertsons Inc Dagligvaror
53 NOVA Chemicals Corp Basindustri

54 NRG Energy Inc

55 Olin Corp

56 Owens-lllinois Inc

57 Pactiv LLC

58 Parker Drilling Co

59 PolyOne Corp

60 PulteGroup Inc

61 RR Donnelley & Sons Co

62 Radian Group Inc

63 Realogy Group LLC

64 Rite Aid Corp

65 Royal Caribbean Cruises Ltd
66 Sabine Pass Liquefaction LLC
67 Safeway Inc

68 Sanmina Corp

69 Sealed Air Corp

70 Sears Roebuck Acceptance Corp
71 Springleaf Finance Corp

72 Sprint Communications Inc

73 SUPERVALU Inc

74 T-Mobile USA Inc

75 Talen Energy Supply LLC

76 Targa Resources Partners LP
77 Teck Resources Ltd

78 TEGNA Inc

79 Tenet Healthcare Corp

80 Tesoro Corp

81 ADT Corp/The

82 AES Corp/VA

83 Gap Inc/The

84 Hertz Corp/The

85 McClatchy Co/The

86 Neiman Marcus Group LLC/The
87 New York Times Co/The

88 Toys R Us Inc

89 TransDigm Inc

90 Transocean Inc

91 Unisys Corp

92 United Rentals North America |
93 United States Steel Corp

94 Universal Health Services Inc
95 Valeant Pharmaceuticals Intern
96 Weatherford International Ltd
97 Whiting Petroleum Corp

98 Windstream Services LLC

99 Yum! Brands Inc

Ratingarna motsvarar Moody's (Senior Unsecured Debt) och S&P (Long Term Local Currency Issuer Credit) ratingar
Moody's term (P) betyder preliminér rating som sannolikt faststélls
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WR betyder att foretagets rating har slopats, NR betyder att foretaget inte har getts nagon rating
Tecknet — innebar att data inte var tillganglig for referensbolaget
*- rating, under observation for eventuell sénkning, *+ for eventuell hjning

Kalla Bloomberg 6.2.2017
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Sammandrag av villkoren for OP Foretagsranta Amerika /2017

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:
OP Foretagsranta Amerika 1/2017

Underliggande tillgang:
Markit CDX North American High
Yield Series 27

Obligationernas form:
Vardeandelar

Obligationernas nominella varde:

1 000 euro (minimiteckning)

Teckningstid:
13.2.2017-10.3.2017

Emissionsdag:
15.3.2017

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kép- och saljbud som galler Lan. OP Foretagsbanken Abp stravar efter att
ge lanet kdpnoteringar under lanets 16ptid vid normala marknadsforhal-
landen. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den marknads-
risk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgangen
paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:

Aterbetalningsdag:
14.1.2022, om inte Slutlig Aterbetalnings—
dag tillampas (se narmare i [@nevillkoren).

Ranteperioder

Den forsta ranteperioden bhorjar 15.3.2017
och slutar 20.12.2017. Efter det ar rante-
perioderna ett ar [&nga. Den sista ran-
teperioden barjar 20.12.2020 och slutar
14.1.2022.

Rantebetalningsdagar:
20.12.2017, 20.12.2018, 20.12.2019,
20.12.2020, 14.1.2022

Emissionskurs:
Rorlig, cirka 100. Hogst 107

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Beskattning:

Lanets ranta ar kallskattepliktig. Om &net saljs fore
aterbetalningsdagen, omfattas den realisations-
vinst/-forlust som uppstar av kapitalbeskattning.

Aterbetalningsbelopp:
Vardeandelsinnehavarna far pa aterbetalningsda-
gen lanets aterstaende kalkylmassiga kapital och
en eventuell ranta for den sista ranteperioden.

Fast ranta:
3,75 % arligen pa det pa respektive rantebetal-
ningsdag gallande kalkylmassiga kapitalet.

Kredithandelseperiod:
15.3.2017-20.12.2021 (bada dagarna medrak-
nade)

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

ar 100,09. Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran

den avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det Aterbetalnings-
belopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststallts
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivatpla-
ceringar som ingar i [@net pa varderingsdagen 6.2.2017. | strukturerings-
kostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av Lanet,
sasom emissions-, licens-, material-, marknadsférings-, avvecklings- och

forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon separat teckningsprovi-

For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med

den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for

OPs forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar cirka 5,0 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,01 procent, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Dessutom baserar sig stor-

sion for [anet.

Lanet utgor en del av emittentens upplaning.

Villkor for genomforande av emissionen:
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknads-

leken pa struktureringskostnaden pa antagandet att Lanets emissionskurs

laget forandrats, teckningarnas omfattning blivit mindre an tre miljoner
euro eller om det intraffat nagot annat som enligt emittentens provning
kan aventyra emissionen.

Framgang tillsammans.

ANSVARSRESERVATION

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att [@mna ett erbjudande for kop
eller férsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. OP Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte
efter att vara en radgivare i skattefragor, bokféringsfragor eller
juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har dokumentet
far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller
publiceras utan samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

RISKKLASS: MEDEL RISK.

Strukturerade placeringsprodukter dar

aterbetalningen av det nominella kapita-

let &r beroende av marknadsutvecklingen

som till exempel referensbolagens aktie-

kursutveckling eller antalet kredithandel-

ser bland referensbolagen samt emitten-

tens aterbetalningsformaga. Den majliga aterbetalningen av det
nominella kapitalet inkluderar inte eventuell overkurs eller kost-
nader och arvoden som placeraren betalt. Risken som forknip-
pas med emittentens aterbetalningsformaga har beskrivits i den
har marknadsforingsbroschyren. Riskklassificeringen avlagsnar
inte placerarens skyldighet att noggrant fordjupa sig i den har
marknadsforingsbroschyren, de produktspecifika villkoren och
ett eventuellt grundprospekt samt de risker som namns i dem.
VYtterligare information om riskklassificeringen fas pa Foreningen
for Strukturerade Placeringsprodukter i Finland rf:s internetsidor
pa adressen wwwi.sijoitustuotteet.fi

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00101 OP

www.op.fi

OP
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