Arlig maximi-
avkastning

6,57 % p.a.
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| MARKNADSFORINGSMATERIAL |

OP Placeringsobligation Halsa /2017
Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 13.2-31.3.2017

Loptid: cirka 3 ar

Underliggande tillgang: Aktiekorg

Avkastningskoefficient: 120 % (preliminar, minst 100 %)

Teckningspris: 112 % (preliminart, hogst 115 %)

Maximiavkastning: 6,57 % p.a. (avkastningen ligger mellan -3,64 % p.a. och 6,57 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagshanken Abp

For att fa fullstandig information om emittenten och OP Placeringsobligation Halsa 1/2017 maste placeraren lasa pro-
spektet for OP Foretagsbanken Abp:s obligationsprogram (offentliggjort 27.5.2016 och kompletterat 13.6.2016, 3.8.2016,
2.11.2016, 29.12.2016, 2.2.2017 och 3.2.2017) som Finansinspektionen har godkant, samt de |&nespecifika villkoren.
Grundprospektet och de l&nespecifika villkoren finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Halsa 1/2017

OP Placeringsobligation Halsa 1/2017 ar en placering pa cirka tre ar i tio globala foretag inom
lakemedelsindustrin och halsovardsbranschen. Underliggande tillgang for [@net ar aktier i foretag med global
verksamhet: Abbott Laboratories, AstraZeneca Plc, GlaxoSmithKline Plc, Johnson & Johnson, Eli Lilly & Co,
Merck & Co Inc, Novartis AG, Pfizer Inc, Roche Holding AG och Sanofi.

Pa placeringens nominella kapital betalas gottgdrelse pa basis av den positiva vardeutvecklingen hos den underliggande tillgangen
pa det satt som faststallts i [@nevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt ar det majligt att det
inte uppstar nagon gottgorelse. Till dem som placerat i placeringsobligationen dterbetalas minst det nominella kapitalet pa aterbe-
talningsdagen dock med beaktande av Emittentrisken. Den vid teckningstidpunkten betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och l&net emitteras av OP Féretagsbanken Abp.

Varfor placera i [@net OP Placeringsobligation Halsa /20177

Allt fler manniskor i varlden hor till medelklassen och manniskornas medelalder stiger.

| och med att allt fler manniskor hor till medelklassen har de mer pengar att satsa pa halsa och valbefinnande, och d&@ mannisk-
orna ocksa ar villiga att investera i sig sjalva skapar det forutsattningar for fortsatt tillvaxt. Globalt uppskattas konsumtionen inom
halsovarden att vaxa med drygt 4 % per ar. Under de féljande aren torde den har branschen redan utgéra 10 % av den globala
bruttonationalprodukten.

Ocksa for lakemedelsforsaljningen ar utsikterna liknande: forsaljningen uppskattas 6ka till 1 600 miljarder dollar fore 2020. Till-
vaxtutsikterna ar ansprakslosa i Europa och Latinamerika men relativt goda i Nordamerika. Ocksa for tillvaxtekonomiernas del
vantas tillvaxten vara kraftig: i Asien vantas en arlig tillvaxt pa 6—7 % och i Afrika och Mellanéstern rent av 9 %.

Lakemedelsindustrin ar en relativt stabil bransch. Lakemedelsindustrins positiva utsikter styrs sarskilt av att systemen inom den
offentliga och privata halsovarden utvecklas samt av att befolkningen dkar och blir aldre bade i de utvecklade landerna och i till-
vaxtlanderna. Det uppskattas finnas 30 000 kanda sjukdomar i varlden, och endast for cirka en tredjedel finns effektiv behandling
att f&. Under de senaste aren har det vid genombrottet for flera lakemedel handlat om nya biotekniska tillampningar, och den bio-
tekniska utvecklingen antas spela en stor roll ocksa i framtiden. Pa s vis forbattras utsikterna for lakemedelsindustrin t.ex. till foljd
av att smittsamma och kroniska sjukdomar ékar och av det vaxande Gverviktsproblemet, men & andra sidan ocksa av innovationer
inom héalsovarden.

Foretag som valts till [anet

Vi har till OP Placeringsobligation Halsa 1/2017 valt tio av varldens storsta och bast kanda foretag inom lakemedelsindustrin och
halsovardshranschen. Foretagens storlek ger dem goda forutsattningar for utveckling av allt battre lakemedel och ocksa en effektiv
global distributionskanal.

Abbot Laboratories ar ett amerikanskt foretag inom halsovardsbranschen, och det har varit verksamt i mer an 125 ar. Det har
verksamhet i over 150 lander och sysselsatter cirka 74 000 manniskor. Foretaget har en stark position inom diagnostik och halso-
vardsprodukter. Dessutom tillverkar det naringspreparat och generiska lakemedel.

AstraZeneca Plc ar ett brittisk-svenskt foretag som hér till varldens storsta inom halsovardsbranschen. Féretagets forskning och
produktutveckling fungerar framst fran Sverige, men foretaget har verksamhet i mer &n 100 lander. Dess huvudkontor finns i
London. Foretaget har koncentrerat sig p& behandling av sjukdomar i matsmaltningskanalen, hjart- och karlsjukdomar, sjukdomar
i andningsorganen, sjukdomar i centrala nervsystemet, cancersjukdomar samt smarta och infektioner.

GlaxoSmithKline Plc ar ett brittiskt lakemedelsforetag som tar fram och tillverkar originalpreparat, vaccin och receptfria lakeme-
del. Foretaget har verksamhet i 6ver 150 lander och sysselsatter éver 100 000 manniskor. Foretaget satsar kraftigt pa produktut-
veckling. Det har éver 13 000 forskare i sin organisation och satsar arligen flera miljarder euro pa produktutveckling.

Johnson & Johnson &r ett amerikanskt foretag som tillverkar lakemedel och andra halsovardsprodukter samt dagligvaror. Till
marknadsvardet hor foretaget till de storsta i varlden. Kanda varumarken ar bl.a. Nicorette, Natusan, Bafucin, Listerine och Pepcid.
Foretagets psykoslakemedel Risperdal finns bland de tio mest salda [akemedlen i varlden. Dessutom marknadsfor foretaget i For-
enta staterna margarinet Benecol, som utvecklats av Raisio.

Eli Lilly & Co ar ett 140-3rigt amerikanskt foretag som hor till varldens stérsta inom lakemedelsbranschen och som tar fram och
tillverkar nya, innovativa lakemedel. Av foretagets 38 000 anstéllda arbetar dver 7 700 personer enbart inom forskning och pro-
duktutveckling. Till kirnomradena hor biolakemedel, diabetes, onkologi och veterindrmedicinska lakemedel. Foretaget satsar kraf-
tigt pa tillvaxtmarknader.

Merck & Co Inc ar ett av varldens ledande innovativa foretag inom lakemedelsindustri och biovetenskap samt materialteknik.
Merck sysselsatter cirka 39 000 personer i 66 lander.

Novartis AG ar ett schweiziskt foretag och ett av varldens ledande foretag inom lakemedelsbranschen. Novartis verksamhet
omfattar innovativa originalpreparat, apparater for 6gonkirurgi och 6gonpreparat samt hogklassiga generiska preparat. Foreta-
get stravar efter att expandera pa tillvaxtmarknaderna, i Asien, Afrika och Latinamerika, dar det finns ett snabbt vaxande behov av
hogklassiga lakemedelspreparat och tillgang pa halsovard.



Pfizer Inc ar ett av varldens ledande lakemedelsforetag och tillverkare av originalpreparat. Karnan i affarsrorelsen utgors av forsk-
ning och produktutveckling. Foretaget satsar arligen cirka 7 miljarder euro pa lakemedelsforskning. Cirka 40 miljoner manniskor

anvander dagligen Pfizers lakemedel.

Roche ar ett ledande, schweiziskt halsovardsforetag inom lakemedelsindustrin och diagnostiken. Foretaget ar varldens storsta
inom bioteknik. Det satsar arligen cirka 9 miljarder schweiziska franc pa forskning och produktutveckling.

Sanofi ar ett av varldens ledande lakemedelsforetag och har sina rétter i Frankrike. Foretaget har 6ver 100 000 anstallda i fler an
hundra lander, och av dem ar 6ver 10 % forskare. Produktutvecklingsbudgeten pa flera miljarder euro ar bland varldens storsta i

sitt slag.

Kallor: PWC, Deloitte, Bloomberg, foretagens webbplatser, OP Foretagsbanken Abp

Risker i anslutning till placeringen

Riskerna med obligationslanet

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen
(24.4.2020), ar dess nominella kapital inte foremal for nagon
aktie-, rante- eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar
till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde
dock sd att Emittentrisken beaktas. Om placeraren saljer l&net
fore forfallodagen, kan placeraren till exempel omfattas av en
risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till
en overlatelseforlust. Generellt kan s&gas att till exempel en
rantestegring under tiden mellan koptidpunkten och forsalj-
ningstidpunkten for &net kan minska dess varde. P& mot-
svarande satt kan en allman rantesankning oka lanets varde.
Dessutom inverkar alltid ocksa utvecklingen fér den underlig-
gande tillgdngen pa lanets avkastning. Om placeraren haller
lanet till aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala
uppkommer, ar lanets effektiva avkastning pa grund av éver-
kursen negativ (-3,64 %). Den betalda 6verkursen aterbeta-
las inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala l&net i fortid utan sarskilt
skal, varvid Emittenten ska dterbetala hela det nominella var-
det till placeraren samt avkastningen enligt marknadsvardet
vid Lanets sluttidpunkt, vilket kan vara noll. Placeraren forlo-
rar d& den 6verkurs som placeraren eventuellt betalt.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore
den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagand-
ring som galler Sakringsinstrumentet och som tillampas pa
lanet. D& betalar emittenten till placeraren det marknads-

varde som berakningsombudet enligt god marknadssed fast-
stallt for l&net vid den tidpunkt d& sakringsinstrumentet and-
ras. Marknadsvardet kan vara stérre eller mindre an lanets
nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i for-
tid tilldmpas pa lanet om utbytet av den underliggande till-
gangen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett
oskaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som hanfor sig till emittentens aterbetalnings-
formaga avses risken for att emittenten blir insolvent och
inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet
har stallts for lanet. Placeraren kan till foljd av emittentens
eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet samt den
eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att lanet i ett resolutionsforfa-
rande som eventuellt inleds till foljd av allvarliga finansiella
svarigheter hos emittenten kan bli foremal for nedskrivning
eller konvertering till aktier. Da kan placeraren forlora det pla-
cerade kapitalet delvis eller helt.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grun-
dats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP
Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagshan-
ken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar
Aa3 (Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket ar en stark
rating (laget 6.2.2017).

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgdrelse som betalas till placeraren beror pa varde-
forandringen i aktiekorgen, som utgors av tio aktier med lika
stor vikt, multiplicerad med avkastningskoefficienten. Aktie-
korgens vardeforandring raknas som medelvardet av avkast-
ningen pa aktierna sa att respektive akties vardeférandring
multipliceras med aktiens vikt (1/10) i aktiekorgen och att de
tal som da fas adderas. Vardeforandringen for respektive aktie
raknas som den procentuella forandringen i aktiens start-
varde (bestamningsdag 5.4.2017) och slutvarde (bestam-
ningsdag 5.4.2020). Enligt [&nevillkoren beaktas hogst 30 %
av den relativa vardeforandringen. Avkastningskoefficienten ar
preliminart 120 % (minst 100 %).

Om vardeférandringen hos den aktiekorg som avses i lane-
villkoren ar negativ eller noll 5.4.2020, finns ingen gottgo-
relse att betala. Till placeraren betalas pa forfallodagen dock
minst lanets nominella varde dock sa att emittentrisken
beaktas. Om Lanet halls till forfallodagen och ingen gottgo-
relse uppstar &r den effektiva avkastningen pa lanet nega-
tiv (-3,64 %) pa grund av dverkursen. Overkursen aterbetalas
inte. Lanet saknar sakerhet.



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen
Exemplen beskriver inte [&nets historiska eller forvantade utveckling

| Bewes | Bempel2 |

Emissionskurs 112% 112%
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 15000 € 15000 €
Placeraren betalar, € 16 800 € 16 800 €
Vardeforandring i aktiekorgen 30,00% -100%
Avkastningskoefficient* 120,00% 120%
Gottgorelse 36,00% 0,00%
Till placeraren betalas, € 20 400 € 15000 €
Effektiv avkastning 6,57% -3,64%

* Avkastningskoefficient ar preliminar (minst 100 %). Den faststalls p& emissionsdagen.

Vardeforandring i aktiekorgen

Gottgorelse
40%
35% f
30% /
/
20%

/

10% /

5% //
0%

-50% -30% -10% 10% 30% 50% 70% 90%
Vardeforandring i aktiekorgen

Bild: Grafen utvisar de olika alternativen for vardeforandring pa aktiekorgen och motsvarande gottgorelser
for lnet som placeraren far med avkastningskoefficienten 120 % (preliminar, minst 200 %).

Historisk utveckling for OP Placeringsobligation Halsa 1/2017
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Bild: Grafen beskriver den historiska gottgérelsen for (6ptiden pd en placering i en motsvarande placeringsobligation 29.12.2006—
31.1.2014, om 1&n som emitterats med motsvarande villkor hade forfallit pa de dagar som anges i bilden, 29.12.2009-31.1.2017
(Gottgorelse). Grafen tar inte hansyn till dverkursen. | grafen anges med orange ocksa vardeférandringen pa en direkt placering i
aktiekorgen under motsvarande perioder (Aktiekorg). Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

(Bildtexterna har korrigerats 15.2.2017)



Framgang tillsammans.

Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Halsa /2017

Emittent:

OP Foretagsbanken Abp Vardeandelar

Lanets namn:

OP Placeringsobligation Halsa 1/2017

Underliggande tillgang: Teckningstid:

Aktiekorg med tio foretag:
Abbott Laboratories
AstraZeneca Plc
GlaxoSmithKline PLC
Johnson & Johnson

Eli Lilly & Co Emissionsdag:
Merck & Co Inc 5.4.2017
Novartis AG
Pfizer Inc Aterbetalningsdag:
Roche Holding AG 24.4.2020
Sanofi
Emissionskurs:
112 %, hogst 115 %
Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kép- och saljbud som galler Lan. OP Foretagsbanken Abp stravar efter att
ge lanet kdpnoteringar under lanets 16ptid vid normala marknadsforhal-
landen. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utdver av den marknads-
risk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgangen
paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OPs forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar cirka 3,12 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,01 procent, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Storleken pa strukture-

ANSVARSRESERVATION

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknads-
foringssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av produkten
eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och uppfattningar
som ges i materialet utgdr OP Foretagsbankens Abp:s asikt, och de
kan andras utan ett separat meddelande. De uppgifter som ges
ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller uppmaning
att l[damna ett erbjudande for kop eller forsaljning av ett finansiellt
instrument. Materialet beaktar ingen enskild persons placeringsmal,
finansiella stallning, placeringserfarenhet, placeringskunskaper eller
andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert
innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihag
att den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den fram-
tida avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information som
fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga och OP
Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Foretagshankens
bedémning vid varderingstidpunkten. OP Foretagsbanken Abp ar
inte och stravar inte efter att vara en radgivare i skattefragor, bokf6-
ringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har
dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras
eller publiceras utan samtycke av OP Foretagshanken Abp.

Obligationernas form:

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)

13.2.2017-31.3.2017

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till dterbetalningsdagen (24.4.2020). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas
den realisationsvinst/-forlust som uppstar av
kapitalbeskattning.

/Sterbetalningsbelopp:

P3 aterbetalningsdagen betalas till vardean-
delsinnehavarna lanets nominella kapital och
den eventuella gottgorelsen.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

ringskostnaden baserar sig pa antagandet att Lanets emissionskurs ar
112 %. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbe-
lopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststéllts
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivat-
placeringar som ingar i [dnet pa varderingsdagen 6.2.2017. | struktu-
reringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa grund av
lanet, sasom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-, avveck-
lings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon separat
teckningsprovision for [anet. Lanet utgor en del av emittentens upp-
laning.

Villkor for genomférande av emissionen:

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av l&net, om teckningarna
understiger tre miljoner euro. Emittenten aterkallar emissionen av lanet,
om avkastningskoefficienten stannar under 100 %.

RISKKLASS: LAG RISK. KAPITALSKYDD.
Strukturerade placeringsprodukter vars
nominella kapital aterbetalas pa forfalloda-
gen om emittenten ar solvent. Placeringen
kan ha en overkurs pa hogst 15 %. Kapital-
skyddet ar i kraft enbart pa forfallodagen
och det tacker inte eventuell éverkurs eller
kostnader och arvoden som placerare beta-
lat. Risken som forknippas med emittentens
aterbetalningsformaga har beskrivits i den
har marknadsforingsbroschyren. Tillaggs-
information om riskklassificeringen finns pa
Foreningen for Strukturerade Placeringspro-
dukter i Finland rf:s (Finnish Structured Pro-
ducts Association) internetsidor pd adressen
www.sijoitustuotteet.fi.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi

OP
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