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OP STENA KORKO 26/2017
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessa OP Yrityspankki Oyj:n 26.5.2017 pdivatyn ja julkaistun sek&
2.8.2017, 21.9.2017, 1.11.2017 ja 3.11.2017 taydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelma-
esite”) ja siind olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tdmén Lainan ehdot. Ohjelman Yleisi& lainaehtoja (siten kuin
niitd on tdydennetty 1.11.2017) sovelletaan, mik&li Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin méaratty. Lainakohtaiset
ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niita
tulee lukea yhdessa Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sek& OP Ryhméan verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkip&ivéé ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd naihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Téatd Lainaa koskeva tiivistelmé on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavéksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

SIJOITTAJA VOl MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN SEKA TUOTON OSITTAIN TAI
KOKONAAN.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Stena Korko 26/2017

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Yrityspankki Oyj

5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Luottoriskikori, johon kuuluu seuraavassa taulukossa mainitun Vii-

teyhtion luottoriski:

(i) | Viiteyhtion nimi | Viiteyhtion alkuperainen koripaino
1 | Stena AB 1/1

7. Valuutta: Euro

8. Lainan nimellisarvo: 802.000 euroa



9. Velkakirjojen muoto:
10. Velkakirjojen maara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimi-
merkinta:

12. Merkintaaika:
13. Liikkeeseenlaskupdivé:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupéiva:

16. Takaisinmaksettava méaara:
Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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Arvo-osuusmuotoinen
802

Nimellisarvo: 1.000 euroa

Minimimerkinta: 5.000 euroa
27.11.2017 - 14.12.2017
20.12.2017

20.12.2017 - 12.1.2023

12.1.2023 ("Alkuperdinen Takaisinmaksupéiva") tai Lopullinen Ta-
kaisinmaksupaiva

Mikéli Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva, siirtyy Takaisin-
maksupdivd seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan siirty-
minen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo x Palautuskerroin

Kohdassa 6. ilmoitettu Luottoriskikori

802.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sdant62:

1— XN, Paino; x Luottovastuutapahtuma; [x Vipukerroin] x
(1 — Palautusosuus)

i on jarjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtitt jarjestetdan
kronologisesti Luottovastuutapahtumien perusteella kaikkina pai-
vina kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisené Luottovastuuta-
pahtuman kohdannut Viiteyhti6 saa pienimmén i:n arvon (i =1),
seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtit saa
yht& suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhti6t, jotka eivét
ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnume-
ronsa i Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jal-
keen. N on Viiteyhtitiden lukumé&ara.

Luottovastuutapahtuma;
_ {1,]03 Viiteyhtig;on kohdannut Luottovastuutapahtuman
~ 1 0,jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Tahan lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&dant62:

1- Zilzﬁ x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus)



Paino Saant6 2:n laskentaa var-
ten:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
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i on jérjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtitt jarjestetadn
kronologisesti Luottovastuutapahtumien perusteella kaikkina pai-
ving kaikkina aikoina siten, ett ensimmaisend Luottovastuutapah-
tuman kohdannut Viiteyhti6 saa pienimman i:n arvon (i =1), seu-
raavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa yhta
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtitt, jotka eivat ole
kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnumeronsa i
Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen. N
on Viiteyhtitiden lukumééra.

Luottovastuutapahtuma;
_ {1,]03 Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

~ 1 0,jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekéa tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Painol:

Viiteyhtion alkuperdinen koripaino
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ohjelman vleisten lainaehtojen kohdan "Mé&éaritelmat" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuus2:

Laskenta-asiamiehen maéarittdma markkinaehtoinen Palautusosuus,
joka tarkoittaa kunkin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurem-
paa seuraavista summista:

(i) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maaritte-
lema summa:

(Velkakirjan nimellisarvo x Lopullinen Hinta); ja
(ii) nolla,

kuitenkin niin, ettd miké&li toteutunut Luottovastuutapahtuma on
Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Laskenta-asiamies paattaa ettd
Luottovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain
osittain ja talloin Laskenta-asiamies maéarittelee Palautusosuus2:n
kertomalla ko. osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta ("Ensimmai-
nen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja lisddmélla siihen sen osuuden
arvo-osuuden nimellisarvosta (”Jalkimmainen Osuus”), jonka
osalta Luottovastuutapahtumaa ei huomioida.

Mikéli Laskenta-asiamies on paattanyt, ettd ensimmainen Luotto-
vastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain osittain,
seuraavaksi toteutuva Luottovastuutapahtuma vaikuttaa Jalkim-
maiseen Osuuteen, johon ensimmadinen Luottovastuutapahtuma ei



Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:
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vaikuttanut. Téllaisessa tilanteessa Palautusosuus? tarkoittaa kun-
kin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurempaa seuraavista sum-
mista:

(A) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maaritte-
lema summa:

(Ensimmadinen Osuus x Lopullinen Hinta) + (Jalkimmé&inen Osuus
x Lopullinen Hinta); ja

(B) nolla.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuus2:

Laskenta-asiamiehen maéarittdma markkinaehtoinen Palautusosuus,
joka tarkoittaa kunkin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurem-
paa seuraavista summista:

(i) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maaritte-
lema summa:

(1.000 euroa x Lopullinen Hinta); ja
(ii) nolla,

kuitenkin niin, ettd miké&li toteutunut Luottovastuutapahtuma on
Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Laskenta-asiamies paattaa etta
Luottovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain
osittain ja talloin Laskenta-asiamies maéarittelee Palautusosuus2:n
kertomalla ko. osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta ("Ensimmai-
nen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja lisddmélla siihen sen osuuden
arvo-osuuden nimellisarvosta ("Jalkimmainen Osuus”), jonka
osalta Luottovastuutapahtumaa ei huomioida.

Mikéli Laskenta-asiamies on paattanyt, ettd ensimmainen Luotto-
vastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain osittain,
seuraavaksi toteutuva Luottovastuutapahtuma vaikuttaa Jalkim-
maiseen Osuuteen, johon ensimmadinen Luottovastuutapahtuma ei
vaikuttanut. Tallaisessa tilanteessa Palautusosuus2 tarkoittaa kun-
kin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurempaa seuraavista sum-
mista:

(A) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maaritte-
lema summa:

(Ensimmadinen Osuus x Lopullinen Hinta) + (Jalkimmé&inen Osuus
x Lopullinen Hinta); ja

(B) nolla.
Ei sovelleta

Ei sovelleta



FX Loppuarvon maaraytymis-
péiva(t) FX Loppuarvon lasken-

taa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méaraytymis-
péiva(t) FX Alkuarvon lasken-

taa varten:

Tuotto:

Paino Saanto 4:n laskentaa var-

ten:

Paino Saant6 5:n laskentaa var-

ten
Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
Padttymispaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Alkuarvo:

Alkuarvon méaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpéaiva:
Tarkastelupdiva(t):

Keskiarvostuspaiva(t):

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:
Viitekorko:

Viitekoron maaraytymis-
paiva(t):

Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin:
17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponen-
tit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
19. Koron méaraytymisperuste:
Korkosidonnainen Laina:

Luottoriskisidonnainen
Laina:

Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaiva(t):

Maksettava(t) Korkotuotto/-tuo-
tot:
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Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Yhdessa erdssa Takaisinmaksupaivana

Kiinted korko

Kohdassa 6. ilmoitettu Luottoriskikori

Ei sovelleta

Korkojaksot ovat vuosittain 20.12. — 20.12.

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojak-
son ensimmainen péivé ja pois lukien Korkojakson viimeinen
péiva. Ensimmainen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivasta
ja paattyy 20.12.2018. Kukin seuraava Korkojakso alkaa edellisen
Korkojakson pééattymispaivasté ja paattyy sitd seuraavan Korko-
jakson Paattymispéivaan.

Korkojakson Paattymispéivat ovat vuosittain 20.12. alkaen
20.12.2018 ja paattyen 20.12.2022.

Mikéli Korkojakson P&attymispaiva ei ole Pankkipéivé, ei kysei-
nen Korkojakson P&&ttymispaiva siirry seuraavaan Pankkipdivaan.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa
valittu Korkotuottol:




Korkojaksokohtainen Korko-
tuotto(t):

Laskennallinen Padoma:

Painoi:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:
Palautusosuus:
Nimellisarvo:

Hairiéton Osuust;:
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Korkotuotto, = YN, Korkotuotto ;

Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokoh-
taisten Korkotuotto;:jen summasta.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = ¥\, Korkotuotto ;

Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokoh-
taisten Korkotuotto;:jen summasta.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa
valittu Korkojaksokohtainen Korkotuottoy;:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Pddoma,; x Nimelliskorko.[*
Koronlaskuperuste ][* Valuuttakurssikerroin]

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojaksokohtai-
nen Korkotuottoy;:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Padoma,; x Nimelliskorko, x
Koronlaskuperuste,

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:

Laskennallinen Padoma,; = Paino; < Nimellisarvo x
Hairioton Osuus;

Selitys: Laskennallinen P4&doma kullekin Korkojaksolle méaaritel-
144n Viiteyhtidittain. Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Pddoma
on Viiteyhtion osuus korin Nimellisarvosta.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa sekéa tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Painol:

Viiteyhtion alkuperdinen koripaino
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

802.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa sekéa tahan

Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaaval:

Hairioton Osuus,; = ﬁ
t



Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvog:

FX Loppuarvon maaraytymis-

péiva(t) FX Loppuarvon lasken-

taa varten:
FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méaraytymis-

péiva(t) FX Alkuarvon lasken-

taa varten:
Nimelliskorkoy:
Kiinte& korko:
Vaihtuva korko:
Muut korkorakenteet:
Taulukko:

Nimelliskoron maaraytymis-
paiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymis-
paiva(t):

Marginaali:
Annuiteettitekija:
Koronlaskuperuste;
Lisakorko:

Lisakoron maara:
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jossa mg; on korkoa kerryttavien paivien lukumaard Korkojaksolla
(t), mihin mennessé Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut Luottovastuu-
tapahtumaa, ja M; on Korkojakson (t) sisaltdmien korkoa kerrytta-

vien péivien lukuméaéra.

Selitys: Maéaritelméé sovelletaan tapauksiin, joissa Korkojakson
kertyneet korot maksetaan Luottovastuutapahtuman tapahduttua.

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Kiinted korko

5,45 % p.a.
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

30/360

Ei

Ei sovelleta



Lisédkoron Alkupéiva:
Lisékoron Loppupéiva:
Lisékoron Tarkastelupdiva(t):
Lisékoron Raja-arvo:
Lisdkoron maksupéiva(t):
Kertatuotto:

20. Hyvityksen maaraytymisperuste:

21. Koronmaksupaiva(t):

22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéivaolettama:

24. Lainan etuoikeusasema:

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun:

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaa-
tia ennenaikaista takaisinmaksua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suo-
jausinstrumenttiin kohdistuneen Lain-
muutoksen perusteella ("Suojausinstru-
menttiin kohdistunut lainmuutos)

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suo-
jausinstrumentin yll&pidosta johtuvien
kulujen kasvun perusteella ("Suo-
jausinstrumentin yll&pidosta johtuva ku-
lujen kasvu")
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Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

20.12.2018, 20.12.2019, 20.12.2020, 20.12.2021 ja viimeisen Kor-
kojakson osalta 12.1.2023 tai Lopullinen Takaisinmaksupéivé

Mikéli Koronmaksupaiva ei ole Pankkipéaivé, siirtyy kyseinen Ko-
ronmaksupdiva seuraavaan Pankkipéivaan. Maksuajankohdan siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Helsinki, TARGET

Seuraava

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Joukkovel-
kakirjalaina

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11

Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu



29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suo-

jausinstrumentissa tapahtuneen hdirion
perusteella ("Suojausinstrumentissa ta-
pahtunut hairié"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ta-
kaisinostoon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteut-
tamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvistami-
nen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityk-
sestd ja volatiliteetista:

OSA Il -ERITYISET EHDOT
Luottoriskisidonnaiset Lainat
1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea

Lainan takaisinmaksumaara ennenai-
kaisesti:

2. Kauppapaiva:

3. Lopullinen Takaisinmaksupéiva:

4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku,
mik&li merkintdjen maaré jaa alle 3.000.000 euron.

Lis&ksi OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseen-
lasku, mikéli Lainan Kiintedd korkoa ei kyeta vahvistamaan vahin-
taan tasolle 4,00 %.

OP Yrityspankki pidattad itselleen oikeuden peruuttaa Lainan liik-
keeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistdén Liikkeeseenlasku-
paivand, mikéli OP Yrityspankin mielestd kansallisissa tai kan-
sainvalisissa taloudellisissa tai poliittisissa olosuhteissa taikka
muissa Lainan liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olo-

suhteissa on tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vai-
keuttaa Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luotto-
riskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta

Viimeistdan Liikkeeseenlaskupdivana

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "M&aritelmét” mukaisessa
muodossa maaritelty Lopullinen Takaisinmaksupéiva soveltuu.

20.12.2017 — 20.12.2022 (molemmat péivat mukaan lukien)

Www.stena.com

Ei sovelleta



OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Pa4tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintdoikeudet:

6. Merkinta-/séilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:
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OP Yrityspankin hallituksen 22.12.2016 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatos 20.11.2017.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan
tavan mukaisesti.

Yksittdinen laina

OP Yrityspankki Oyj
Merkint&oikeutta ei ole rajattu
Ei merkintapalkkiota

Arvo-osuuksien sailytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen sdilytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus
riippuu sijoittajan kdyttdman Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon
séilytyspalveluehdoista.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentend (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisend
Pankkipaivana arvo-osuusjarjestelmésta ja —tileista annettujen la-
kien ja Euroclear Finland Oy:n saantéjen ja ndiden saantojen pe-
rusteella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

100

Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan Liikkee-
seenlaskupéivand merkinnén yhteydessa ilmoitettavalla tavalla

Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto ja du-
raatio riippuvat mahdollisesta Luottovastuutapahtumasta, joten
niita ei ole mahdollista laskea etukateen. Luottovastuutapahtuman
tapahduttua on mahdollista, etté sijoittaja menettdd koko sijoitta-
mansa pddoman ja tuoton.

Jos Laina pidetd&n Takaisinmaksupdivaan asti eikd maksettavaa
tuottoa muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto riippu-
vainen Lainan Takaisinmaksettavan maarén suuruudesta.



11. Merkintasitoumukset:

12. Kiinti6t tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
pddoman maarasta:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelma ja rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:
18. Jalkimarkkinat:

18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvélitt&ja(t):

22. limoitukset:
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Lainan kassavirtojen painotettu keskimaardinen takaisinmaksuaika
eli Macaulayn duraatio riippuu Lainan takaisinmaksun ajankoh-
dasta, joten sitd ei ole mahdollista ilmoittaa etukateen.

Ei

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkityst4 nimellisar-
vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.

Strukturointikustannus on enintd&n 2,50 prosenttia, joka vastaa
noin 0,49 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan
erépdivaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takai-
sinmaksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi
sille oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 98,21 ja kiinted
korko 5,20 %. Kustannus sisaltyy merkint&hintaan, eli sitd ei va-
henneté erépdivand maksettavasta tuotosta taikka erdpéivané pa-
lautettavasta Takaisinmaksettavasta méaarasta. Strukturointikustan-
nus madritelldan lainakohtaisesti ja se perustuu Lainan siséltdamien
korko- ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivana
20.11.2017. Strukturointikustannus perustuu Lainan alustaviin eh-
toihin. Strukturointikustannus sisaltaa kaikki liikkeeseenlaskijalle
Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, mate-
riaali ja markkinointi-, selvitys- ja séilytyskustannukset.

Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkintapalkkiota.
Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy:n OM-jdrjestelmé

F14000292420
Ei listata

OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden
omistajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.
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Helsingissé, 20. péivana joulukuuta 2017

OP YRITYSPANKKI OYJ
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE - LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMA

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspadtoksensd Ohjelmaesitteeseen kokonaisuu-
tena.

Jos Ohjelmaesitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsdddannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kainnoskustannuksista.®

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelméasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta yh-
dessé Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien autta-
miseksi, kun he harkitsevat sijoittamista timéan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen
laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

Ei sovellu

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

tietoja

B.1. Toiminimi Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Oyj:n toiminimi otettiin kdyttéon 4.4.2016 alkaen (aiemmin
Pohjola Pankki Oyj).
Liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pankki", "OP Yritys-
pankki", "Laskenta-asiamies” tai "Liikkeeseenlaskija")
OP Ryhma:
OP-Pohjola-ryhmén uusi nimi OP Ryhma otettiin kayttoon 1.1.2015 alkaen. Sa-
massa yhteydessa Keskusyhteisd OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuus-
kunnaksi.

B.2. Kotipaikka ja muita | Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on julkinen osakeyhti6 ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsaddant6d. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yhtei-
sotunnus on 0199920-7. OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos
sijoitus- ja séilytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi.
Pankkiin sovelletaan Suomen lainsaadantoa.

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jasen-
valtiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kéd&ntéa kuin tdma esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdolli-
sissa oikeudenkéynneissa kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kaantdméaén Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle
kielelle. K&anndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittym@asté ja muusta OP Ryhmésta. Yhteenliittyma
on Yhteenliittymdlaissa sédnnelty kokonaisuus. OP Ryhmén keskusyhteisd OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteis6tunnus on 0242522-1. Yhtitn rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Teol-
lisuuskatu 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhma&éan sovel-
letaan Suomen lainsdadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eu-
rooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallitseva
matala korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhmaén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisié olosuhteita, kuten vallitseva ma-
tala korkotaso ja pankkisééntelyn Kiristyminen.

B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhméén. OP Ryhmé& muodostuu noin 170 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteisgstd OP Osuuskunnasta tytéryhtidineen. Ryhméé valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yritys-
pankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista. OP Ryhmén keskusrahalaitoksena toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu tal-
letuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (jaljempané Y hteenliittymélaki)
tarkoitettuun yhteenliittymaan, johon kuuluvat mygs yhteenliittyman keskusyh-
teisd (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteison muut jasenluottolaitok-
set, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisét
seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden aanival-
lasta edelld mainitut yhteisét yksin tai yhdessd omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 170 osuuspankista ja niiden keskusyhteiststd OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja kes-
kusyhteis0 ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa tois-
tensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhman keskusrahalaitoksena toimiva OP
Yrityspankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jal-
jempénd Y hteenliittymélaki) tarkoitettuun yhteenliittyméan, johon kuuluvat
myos yhteenliittyman keskusyhteisd (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskus-
yhteison muut j&senluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konso-
lidointiryhmiin kuuluvat yhteisot sekd sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joiden &&nivallasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessé
omistavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 31.3.2017:
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OP RYHMA

1,8 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia

MERKITTAVAT TYTARYRITYKSET

ik OP Varainhoito Oy* OVY Vakuutus Oy*
¢ OP Vakuutus Oy** OP Kiinteistosijoitus Oy* Pivo Wallet Oy*
it OP Henkivakuutus Oy* Checkout Finland Oy*

OP Rahastoyhtio Oy*

OP Palvelut Oy*

* OP Osuuskunnan omistus 100 %

** Syunnitzedla sirtaa tyt

tioineen OP Yrryspankki Oyy:sta OP Osuuskunnan suoraan omistukseen tulevasuudessa

> Osuuskunnan maaraysvalta 2/3

B.9. Tulosennuste Liikkeeseenlaskija:
Vuoden 2017 ndkymét: OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja
vuonna 2017 odotetaan jd&van saman tasoiseksi tai pienemmaéksi kuin vuonna
2016.
OP Ryhma:
Vuoden 2017 tuloksen arvioidaan muodostuvan kasvavien kehittdmiskulujen ja
muiden strategian toteutuksesta aiheutuvien kulujen johdosta saman tasoiseksi tai
pienemmaksi kuin vuoden 2016 tulos.

B.10. | Tilintarkastuskerto- | Liikkeeseenlaskija:

Srgtjkmen huomautuk- Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.

OP Ryhma:
Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.

B.12. | Historialliset tiedot, | Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisié historiallisia tunnuslukuja:

kehitysnakymat,
merkittdvat muutok-
set

Tuloslaskelma

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/

Milj. € 2016 2015 2016 2015
Korkokate 50 56 228 220
Vakuutuskate 135 124 534 507
Nettopalkkiotuotot -14 6 -4 37
Sijoitustoiminnan nettotuotot 94 a7 247 319
Liiketoiminnan muut tuotot 3 8 33 29
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -2 0 -2 0
Tuotot yhteensé 266 242 1037 1113
Henkilostokulut 42 39 162 155
Poistot ja arvonalentumiset 14 13 51 49

Liiketoiminnan muut kulut 82 68 281 253
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Kulut yhteenséa 137 120 494 457
Saamisten arvonalentumiset 23 9 37 29
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 0 0 2 2
Tulos ennen veroja 105 112 504 625
Tuloverot 24 22 102 120
Tulos jatkuvista toiminnoista 81 89 402 505
Tulos lopetetuista toiminnoista 8 22
Kauden tulos 81 97 402 527

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 79 92 399 517
Madraysvallattomille omistajille 1 5 3 10
Kauden tulos 81 97 402 527

Laaja tuloslaskelma

Kauden tulos 81 97 402 527
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen

maarittamisesta johtuvat voitot(/tappiot) -31 38 -79 64
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvai-
kutteisiksi
Kéayvan arvon rahaston muutos
Kédypédan arvoon arvostamisesta -26 -1 104 -135
Rahavirran suojauksesta -3 -1 -7 -7
Muuntoerot 0 0 0 0
Tuloverot

Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesta johtuvista voitoista(/tappioista) 6 -8 16 -13

Erista, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Kdypédan arvoon arvostamisesta 5 0 -21 27
Rahavirran suojauksesta 1 0 1 1
Kauden laaja tulos 33 126 416 466

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 32 124 412 458
Madraysvallattomille omistajille 1 2 4 8
Kauden laaja tulos 33 126 416 466

Emoyrityksen omistajille kuuluva laaja tulos ja-
kautuu seuraavasti:

Jatkuvat toiminnot 32 116 412 436
Lopetetut toiminnot 8 22
Yhteensa 32 124 412 458
Tase

31.12. 31.12.
Milj. € 2016 2015
Kateiset varat 9 336 8 469

Saamiset luottolaitoksilta 9 458 9678
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Kaupankaynnin rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus

Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensé

Velat luottolaitoksille
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille
Vakuutusvelka
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Varaukset ja muut velat
Verovelat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Velat yhteensé
Oma padoma
Emoyhtién omistajien osuus
Osakepadoma
Kéayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Madréysvallattomien omistajien osuus
Oma paédoma yhteensé

Velat ja oma p&doma yhteensé

Luottolaitosvakavaraisuus

638
4678
18 702
16 698
46

790

93
2488
46

62 974

10 332
4 398
16 178
3008
19 826
3231
405
1592
58 969

428
197
1093
2179
109

4 005
62 974

852
5045
17 183
14 881
16

781

58
1965
35

58 964

5209
4 959
17 549
2917
19 475
3005
370
1737
55 223

428
120
1093
1996
105
3741
58 964

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. €

OP Yrityspankki -konsernin oma padoma

Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta

Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus
Ydinpddoma (CET1) ennen véhennyksia
Aineettomat hyddykkeet

Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut

Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma
Ydinpddoma (CET1)

P&domalainat, joihin sovelletaan siirtymésaannosta

Ensisijainen lisdpéddoma (AT1)

31.12.2016

4 005
-279

3720
-76
-23

-201
-126

3295
140
140

31.12.2015

3741
-365
-11
3364
-73
-20
-155
-115
3001
192
192
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Ensisijainen padoma (T1)
Debentuurilainat
Toissijainen padoma (T2)
Omat varat yhteensa

3435
1193
1193
4 628

3193
1207
1207
4 400

P&domalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtyméasaannoksia. Kesa-
kuussa 2016 lunastettiin takaisin JPY10 miljardin pddomalaina, josta omiin varoihin oli vertailukau-

della luettu 52 miljoonaa euroa.

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelmé (SA)
Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut
Yritysvastuut

Vahittaisvastuut
Muut

**

Siséisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset *

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma

Muut riskit***

Yhteensa

31.12.2016

19 354
1861
33

51
1623
12

64

17 493
1141
11 551
983
3741
77
1329
1163
253
22 099

31.12.2015

18 155
1778
23

53
1575
75

51

16 377
1147
10 725
710
3730
65
1450
1297
390
21292

* Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltda 3,7 miljardia euroa OP Ryhmaén sisdisista

vakuutusyhtidsijoituksista.

** Muiden vastuiden riskipainosta 45 miljoonaa euroa (31) on laskennallisia verosaamisia, jotka kasi-

tellaén 250 prosentin riskipainolla ydinpdédomista vahentamisen sijaan.

*** Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Suhdeluvut, %
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksid, %
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

31.12.2016
14,9
15,5
20,9

31.12.2016
14,9
14,9
20,3

31.12.2015
14,1
15,0
20,7

31.12.2015
14,1
14,1
19,8
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P&aomavaatimus, milj. €
Omat varat
Paadomavaatimus

Puskuri padomavaatimuksiin

31.12.2016
4628
2327
2301

31.12.2015

4 400
2238
2162

P&domavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiintedsta lisapadomavaatimuksesta 2,5
prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisapadomavaatimuksista.

Pankin kehitysnédkymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpdétoksen julkistamispéivan jalkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut mer-

kittdvia muutoksia 31.12.2016 jalkeen.

OP Ryhmadn keskeisié historiallisia tunnuslukuja:

Tuloslaskelma

Milj. €

Korkokate

Vakuutuskate

Nettopalkkiotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Tuotot yhteensé

Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensa

Saamisten arvonalentumiset
OP-bonukset omistaja-asiakkaille
Tulos ennen veroja

Tuloverot

Kauden tulos

Jakautuminen:
Omistajille
Madraysvallattomille omistajille

Kauden tulos

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot(/tappiot)

Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvai-
kutteisiksi

Kéayvan arvon rahaston muutos

10-12/
2016

260
140
222
108

18

-4
743
199

44
188

431
41
53

218
41

177

177

177

177

-27

10-12/
2015

259
129
202
64
12
3

670
208

42
166

415
31
49

175
34

141

137

141

141

286

1-12/
2016
1058
558
859
390
122

2989
762
160
646

1567
77
206

1138
223

915

913

915

915

-329

1-12/
2015
1026
528
855
432
46

2895
781
162
577

1520
78
196

1101
249

853

845

853

853

519
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Kédypédan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot
Tuloverot
Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maadrittdmisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Kédypédan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta

Kauden laaja tulos

Laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajille

Madraysvallattomille omistajille
Kauden laaja tulos

Tase

Milj. €

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Kaupankaynnin rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensé

Velat luottolaitoksille

Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Varaukset ja muut velat

Verovelat

Lisdosuudet

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Velat yhteensé

Oma padoma
OP Ryhmén omistajien osuus

-54 12
-59 -1

11 -2
12 0
66 378

63 378

66 378

31.12.
2016
9471

337
692
4732

78 604

25 105
9168

91
1474
871
2992
210

133 747

4 669
4044
60 077
10 586
9 205
28 287
4 226
894

77
1445
123 509

176
-35

66

-35

764

726
38
764

-205
-14

-104

41

1093

1077
16
1093

31.12.
2015
8619
425
928
5072
75 192
20 784
8 640
93
1395
843
2347
118
124 455

1673
4678
58 220
7 705
8 666
27 706
3921
866
106
1590
115131
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Osuuspadoma
Jasenosuudet 166 154
Tuotto-osuudet 2719 2502
Kéayvan arvon rahasto 318 242
Muut rahastot 2108 2085
Kertyneet voittovarat 4824 4271
Madraysvallattomien omistajien osuus 102 70
Oma paéoma yhteensé 10 237 9324
Velat ja oma p&doma yhteensé 133 747 124 455

Luottolaitosvakavaraisuus

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty OP Yhteenliittymé&sta EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013)
(CRR) mukaisesti.

31.12.2016 31.12.2015
Omat varat, milj. €
OP Ryhmén oma paaoma 10 237 9324
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta paa-
omasta -168 -200
Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -41 -69
Lisdosuuspadomat, joihin sovelletaan siirtymésaan-
nosta 77 143
Ydinpddoma (CET1) ennen véhennyksia 10 105 9197
Aineettomat hyddykkeet -620 -518
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -64 -131
Takaisinmaksettavat osuuspadomat -156
Ennakoitu voitonjako -83 -66
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -309 -306
Ydinpddoma (CET1) 8 872 8 176
P&domalainat, joihin sovelletaan siirtymésaannosta 81 141
Ensisijainen lisép&ddoma (AT1) 81 141
Ensisijainen padoma (T1) 8 954 8 316
Debentuurilainat 1239 1253
Toissijainen pddoma (T2) 1239 1253
Omat varat yhteenséa 10 192 9 569

Ydinpddomasta (CET1) on vahennetty varovaisen ar-
vostamisen oikaisu 36 (69) miljoonaa euroa.

Lisdosuuspadomiin ja pddomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtyma-
saannoksid. Kesékuussa 2016 lunastettiin takaisin JPY10 miljardin pddomalaina, josta omiin varoihin
oli vertailukaudella luettu 52 miljoonaa euroa. Ydinpddomasta on véhennetty valvojalta saadun osuus-
paaomien palautusluvan mukainen méara 156 miljoonaa euroa.

31.12.2016 31.12.2015
Kokonaisriski, milj. €
Luotto- ja vastapuoliriski 38 853 36 445
Standardimenetelmé (SA) 3233 3 026
Valtio- ja keskuspankkivastuut 39 27

Luottolaitosvastuut 36 29
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Yritysvastuut 1812 1838
Vahittaisvastuut 1039 910
Oman p&doman ehtoiset sijoitukset 72
Muut

*x 307 151
Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 35 620 33 418
Luottolaitosvastuut 1143 1149
Yritysvastuut 20 913 19 587
Vahittaisvastuut 4698 3976
Oman padoman ehtoiset sijoitukset * 7 605 7412
Muut 1261 1294
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1329 1 464
Operatiivinen riski, standardimenetelma 3 666 3521
Muut riskit*** 253 394
Yhteensé 44 101 41 824

* Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltda 6,5 miljardia euroa OP Ryhmaén sisdisista vakuutus-
yhtidsijoituksista.

** Muiden vastuiden riskipainosta 253 miljoonaa (100) euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kéa-
sitellddn 250 prosentin riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.

*** Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Suhdeluvut, % 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,1 19,5
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,3 19,9
Vakavaraisuussuhde 231 22,9
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksid, % 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde 19,9 19,2
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 19,9 19,2
Vakavaraisuussuhde 22,8 22,2
P&aomavaatimus, milj. € 31.12.2016 31.12.2015
Omat varat 10 192 9 569
Padomavaatimus 5520 4394
Puskuri paédomavaatimuksiin 4673 5175

P&domavaatimus 12,5% muodostuu minimivaateesta 8 %, kiintedsta lisdpadomavaatimuksesta 2,5 %,
O-Sll-padomavaatimuksesta 2,0 % ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpaédoma-
vaatimuksista. O-Sll-pddomavaatimus tuli voimaan 1.1.2016 alkaen.

Velkaantuneisuus, milj. € 31.12.2016 31.12.2015
Ensisijainen pddoma (T1) 8 954 8 316
Vastuut yhteensa 120 257 114 780
Véhimmaisomavaraisuusaste, % 7,4 7,2

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli véhimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetddan Ko-
mission delegoidun asetuksen mukaisesti. Sdéanndsluonnosten mukainen minimitaso on kolme pro-
senttia. Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu katsauskauden lopun luvuilla.
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OP Ryhman kehitysnékymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP Ryhma sai 2.2.2017 Euroopan keskuspankin (EKP) paatoksen asettaa OP
Ryhman véhittdisvastuille riskipainolattiat 18 kuukauden maaraajaksi. Paatoksen
taustalla ovat EKP:n havaitsemat puutteet OP Ryhman vakavaraisuuden lasken-
nassa kéyttdman IRBA-menetelméan (Internal Ratings Based Approach) hallin-
nointi- ja validointiprosessissa, erityisesti validointien viivastyminen. OP Ryhma
on jo korjannut keskeisimmiltd osin EKP:n havaitsemia puutteita, ja loput korjaa-
vista toimenpiteistd saatetaan loppuun mahdollisimman pian. Vahittaisvastuiden
keskimaaréisid riskipainoja kasvattavat riskipainolattiat ovat henkildasiakkaiden
kiinteistovakuudellisille vastuille 15,4 prosenttia ja pk-yritysten kiinteistovakuu-
dellisille vastuille 24,9 prosenttia. Riskipainolattiat laskivat CET1-
vakavaraisuutta 1,8 prosenttiyksikkoa.

Lukuun ottamatta edell4 mainittuja tapahtumia OP Ryhman taloudellisessa ase-
massa tai kaupank&ayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia
31.12.2016 jélkeen.

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeiset historialliset tunnusluvut ovat kehitty-
neet seuraavasti osavuosikatsauskaudella 1.1. — 30.9.2017 (Huom! Osavuosikat-
sauskauden tunnusluvut ovat tilintarkastamattomat):

Tuloslaskelma

7-9/ 7-9/ 1-9/ 1-9/
Milj. € 2017 2016 2017 2016
Korkokate 67 60 187 177
Vakuutuskate 74 142 322 398
Nettopalkkiotuotot -10 3 -15 11
Sijoitustoiminnan nettotuotot 104 71 290 154
Liiketoiminnan muut tuotot 11 9 29 30
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 1 1
Tuotot yhteensé 246 286 814 771
Henkilostokulut 37 35 121 120
Poistot ja arvonalentumiset 15 13 43 37
Liiketoiminnan muut kulut 83 65 246 199
Kulut yhteensé 134 113 410 356
Saamisten arvonalentumiset -1 6 11 13
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 0 0 1 1
Tulos ennen veroja 112 167 392 400
Tuloverot 27 33 76 78
Kauden tulos 85 134 317 321
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 83 133 313 320
Madraysvallattomille omistajille 2 1 3 2
Kauden tulos 85 134 317 321

Laaja tuloslaskelma

Kauden tulos 85 134 317 321
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
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Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen

maarittamisesta johtuvat voitot(/tappiot) -7 -5 5 -48
Erét, jotka saatetaan myhemmin siirtda tulosvaikut-
teisiksi
Kéayvan arvon rahaston muutos
Kédypédan arvoon arvostamisesta -16 94 -11 130
Rahavirran suojauksesta -3 -2 -4 -4
Muuntoerot 0 0 0 0
Tuloverot

Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maadrittdmisesta johtuvista voitoista(/tappioista) 1 1 -1 10

Erista, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Kédypédan arvoon arvostamisesta 3 -19 2 -26
Rahavirran suojauksesta 1 0 1 1
Kauden laaja tulos 64 203 308 384

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 62 202 304 381
Madraysvallattomille omistajille 2 1 4 3
Kauden laaja tulos 64 203 308 384
Tase
30.9. 31.12.
Milj. € 2017 2016
Kateiset varat 10 609 9 336
Saamiset luottolaitoksilta 8 852 9 458
Kaupankaynnin rahoitusvarat 593 638
Johdannaissopimukset 3447 4678
Saamiset asiakkailta 19 622 18 702
Sijoitusomaisuus 15 528 16 698
Osuudet osakkuusyrityksissa 48 46
Aineettomat hyddykkeet 782 790
Aineelliset hyddykkeet 112 93
Muut varat 1940 2488
Verosaamiset 38 46
Varat yhteensé 61 571 62 974
Velat luottolaitoksille 11 836 10 332
Johdannaissopimukset 3263 4398
Velat asiakkaille 17 160 16 178
Vakuutusvelka 3235 3008
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 17 352 19 826
Varaukset ja muut velat 2635 3231

Verovelat 421 405
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Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1564 1592
Velat yhteensa 57 467 58 969
Oma padoma

Emoyhtién omistajien osuus

Osakepadoma 428 428
Kéayvan arvon rahasto 183 197
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 2294 2179
Méaéardysvallattomien omistajien osuus 106 109
Oma padoma yhteensa 4 105 4 005
Velat ja oma p&doma yhteensé 61 571 62 974

Luottolaitosvakavaraisuus

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. € 30.9.2017
OP Yrityspankki -konsernin oma padoma 4105
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta -347
Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -2
Ydinpddoma (CET1) ennen véhennyksia 3 756
Aineettomat hyddykkeet =77
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -14
Ennakoitu voitonjako -157
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -133
Ydinpddoma (CET1) 3376
P&domalainat, joihin sovelletaan siirtymésaannosta 137
Ensisijainen lisép&ddoma (AT1) 137
Ensisijainen padoma (T1) 3513
Debentuurilainat 1107
Toissijainen paddoma (T2) 1107
Omat varat yhteensa 4 620

P&domalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia.

Kokonaisriski, milj. € 30.9.2017
Luotto- ja vastapuoliriski 19 855
Standardimenetelma (SA) 2 283
Valtio- ja keskuspankkivastuut 31
Luottolaitosvastuut 32
Yritysvastuut *** 2162
Véhittaisvastuut 15

Muut * 44

31.12.2016

4 005
-279

3720
-76
-23

-201
-126

3295
140
140

3435

1193

1193

4 628

31.12.2016

19 354
1861
33

51
1702
12

64




27 (43)

Siséisten luottoluokitusten menetelma (IRB)

Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittéisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset **
Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma

Operatiivinen riski, standardimenetelma
Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Kokonaisriski yhteensé

17 572
989

11 669
1109
3746
59
1988
1266
206
23315

17 493
1141
11 551
983
3741
77
1329
1163
253
22 099

* Muiden vastuiden riskipainosta 43 miljoonaa (45) euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka

kasitelladan 250 prosentin riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltda 3,7 miljardia euroa OP Ryhmaén siséisista

vakuutusyhtidsijoituksista.

*** \lertailutietoa korjattu SA Yritysvastuiden osalta.

Suhdeluvut, %
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksid, %
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

P&aomavaatimus, milj. €
Omat varat
Paadomavaatimus

Puskuri paédomavaatimuksiin

30.9.2017
14,5
151
19,8

30.9.2017
14,5
14,5
19,2

30.9.2017
4620
2459
2161

31.12.2016
14,9
15,5
20,9

31.12.2016
14,9
14,9
20,3

31.12.2016
4628
2327
2301

P&domavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisdpadomavaatimuksesta
2,5 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisapadomavaatimuksista.

Pankin kehitysnakymissa ei ole tapahtunut merkittavié kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivén jélkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankéyntipositiossa ei ole tapahtunut

merkittavid muutoksia 30.9.2017 jalkeen.

OP Ryhman keskeiset historialliset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti
osavuosikatsauskaudella 1.1. — 30.9.2017 (Huom! Osavuosikatsauskauden

tunnusluvut ovat tilintarkastamattomat).

Tuloslaskelma
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Milj. €

Korkokate

Vakuutuskate

Nettopalkkiotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta

Tuotot yhteensé
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensa
Saamisten arvonalentumiset
OP-bonukset omistaja-asiakkaille

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Kauden tulos

Jakautuminen:
Omistajille
Madraysvallattomille omistajille

Kauden tulos

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen méaa-
rittdmisesta johtuvat voitot(/tappiot)

Erét, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikut-
teisiksi
Kéayvan arvon rahaston muutos
Kdypédan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot
Tuloverot
Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maadrittdmisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Erista, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Kédypédan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta

Kauden laaja tulos

Laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajille
Madraysvallattomille omistajille

Kauden laaja tulos

Tase

7-9/
2017

285
80
217

170
13

765
171

63
180

415

55

290
66

224

223

224

224

-33

-58

12

148

152

148

7-9/
2016

271
149
200
99
11

732
167

41
152

361
12
53

306
61

245

245

245

245

-32

135

-27

327

320

327

1-9/
2017

815
341
674
405
82

13
2331
564
159
546
1269
28
161
873
171

702

699

702

702

28

-60
-28

12
6

654

637
17

654

1-9/
2016

799
418
637
282
104

2245
563
116
458

1136
36
153

921
183

738

736

738

738

-302

230
24

60

-46

699

663
35

699
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Milj. €

Kéteiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Kaupankaynnin rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensé

Velat luottolaitoksille

Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Varaukset ja muut velat

Verovelat

Lisdosuudet

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Velat yhteensa

Oma padoma
OP Ryhmén omistajien osuus
Osuuspadoma
Jasenosuudet
Tuotto-osuudet
Kéayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Madraysvallattomien omistajien osuus
Oma paéoma yhteensé

Velat ja oma p&doma yhteensé

Luottolaitosvakavaraisuus

30.9.
2017

10 718
424
607

3447
81 146
23 074

9 868

181
1524
879
2402
191

134 462

4 669
3071
63 396
10 134
9900
26 427
3607
894

1418
123 516

188
2831
234
2159
5407
126

10 945
134 462

31.12.
2016

9471
337
692

4732

78 604
25 105
9168
91

1474
871

2992
210

133 747

4 669
4044
60 077
10 586
9 205
28 287
4226
894

77
1445
123 509

182
2719
318
2108

4 808
102

10 237
133 747

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty OP Yhteenliittymésta EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU

575/2013) (CRR) mukaisesti.
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Omat varat, milj. €

OP Ryhmén oma paaoma

Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta

Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus

Lisdosuuspadomat, joihin sovelletaan siirtyméasaannosta

Ydinpddoma (CET1) ennen véhennyksia
Aineettomat hyddykkeet

Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut
Takaisinmaksettavat osuuspaédomat
Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma
Ydinpddoma (CET1)

P&domalainat, joihin sovelletaan siirtymésaanndsta
Ensisijainen lisdpéddoma (AT1)

Ensisijainen padoma (T1)

Debentuurilainat

Toissijainen padoma (T2)

Omat varat yhteensa

30.9.2017
10 945
-201

-19

10725
-685
-36

-67
-319
9618
81

81

9 699
1154
1154
10 854

31.12.2016
10 237
-168
-41

77

10 105
-620
-64
-156
-83
-309

8 872
81

81

8 954
1239
1239
10 192

Ydinpadomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 23 (36) miljoonaa euroa.

Ydinpdédomasta on vahennetty valvojan luvan mukaisesti asiakkaille palautetut irtisanotut lisa-
osuudet 70 miljoonaa euroa. Vertailukaudella ydinpddomasta on vahennetty valvojalta saadun
osuuspadomien palautusluvan mukainen méara 156 miljoonaa euroa. Lisdosuuspadomiin ja paa-
omalainoihin on sovellettu vanhoja pddomainstrumentteja koskevia siirtyméasaannoksia.

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelmé (SA)

Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Véhittaisvastuut

Muut *

Siséisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Véhittaisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset **

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma
Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Kokonaisriski yhteensé

EKP:n p&atdksen mukaiset riskipainolattiat
Kokonaisriski sisaltéen riskipainolattiat

30.9.2017

39 620
3780
31

11
2329
1060
349
35839
991
21581
5023
7167
1078
1988
3 958
206
45772
4377
50 149

31.12.2016
38 853
3233
39

36
1812
1039
307
35620
1143
20 913
4698
7 605
1261
1329
3 666
253
44 101

44 101
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* Muiden vastuiden riskipainosta 271 miljoonaa (253) euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka
kasitelladn 250 prosentin riskipainolla ydinpddomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 6,5 miljardia euroa OP Ryhmaén siséisista
vakuutusyhtidsijoituksista.

Suhdeluvut, % 30.9.2017 31.12.2016
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde 19,2 20,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 19,3 20,3
Vakavaraisuussuhde 21,6 231
Suhdeluvut ilman siirtymasaannosksid, % 30.9.2017 31.12.2016
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde 19,2 19,9
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 19,2 19,9
Vakavaraisuussuhde 215 22,8
Suhdeluvut ilman riskipainolattioita, % 30.9.2017 31.12.2016
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde 21,0 20,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 21,2 20,3
Vakavaraisuussuhde 23,7 231

Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -1,8 prosenttiyksikkoéa.

P&aomavaatimus, milj. € 30.9.2017 31.12.2016
Omat varat 10 854 10 192
Padomavaatimus 7158 5520
Puskuri paédomavaatimuksiin 3696 4673

P&domavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisa-
paadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia, O-Sll-padomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n asetta-
masta padomavaatimuksesta (P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista
muuttuvista lisdpddomavaatimuksista. Vertailuvuonna padomavaatimus oli 12,5 prosenttia. EKP:n
P2R-vaatimus tuli voimaan 1.1.2017.

Velkaantuneisuus, milj. € 30.9.2017 31.12.2016
Ensisijainen pddoma (T1) 9 699 8 954
Vastuut yhteensa 123 704 120 257
Véhimmaisomavaraisuusaste, % 7,8 7,4

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli véhimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetddn
Komission delegoidun asetuksen mukaisesti. Sddnndsluonnosten mukainen minimitaso on kolme
prosenttia.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankéayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittdvid muutoksia 30.9.2017 jalkeen.

B.13.

Viimeaikaiset tapah-
tumat jotka voivat

Liikkeeseenlaskija:
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vaikuttaa maksuky-
kyyn

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
maksukykya.

OP Ryhma:

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhmaéan liittyvid viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhman maksukykya.

B.14.

Konsernin sisdinen
riippuvuus

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhméén ja on tata kautta riippuvainen ryhmésta. Ryhmaa valvo-
taan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-
tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja si-
toumuksista Yhteenliittyméalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti.

OP Ryhma:

OP Ryhmaé valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edell4 kohdassa B.5 kuvatusti
ja t&ta kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

OP Ryhmin 10.6.2016 vahvistetun strategian ja ryhmétasoisten strategisten ta-
voitteiden mukaisesti OP Ryhman tavoitteena on muuttua asteittain puhtaasta fi-
nanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyritykseksi, jolla on vahva
finanssiosaaminen. Strategiassa korostuu asiakaskokemuksen kehittdminen ja te-
hokkuuden parantaminen palveluita ja toimintoja digitalisoimalla sek& uusien
asiakaskeskeisten liiketoimintamallien rakentaminen, jotka tarjoavat synergioita
suhteessa nykyisiin finanssipalveluihin. Liiketoimintaa laajennetaan kasvatta-
malla muun muassa terveys- ja hyvinvointiliiketoimintaa. Tulevina vuosina OP
aikoo rakentaa terveys- ja hyvinvointipalveluista neljannen liiketoiminta-alu-
eensa pankki-, vakuutus- ja varainhoitoliiketoimintojen rinnalle.

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoitus- ja sailytyspalve-
luja. Muun liiketoimintansa lisdksi OP Yrityspankki toimii OP Ryhmén keskus-
pankkina ja vastaa ryhméan maksuvalmiudesta sekd kansainvélisesta liiketoimin-
nasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtittuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. OP Yrityspankki —konser-
niin kuuluvalla OP Vakuutuksella on Virossa vahinkovakuutustoimintaa harjoit-
tava tytaryhtid Seesam Insurance AS, jolla on sivuliikkeet Latviassa ja Liettu-
assa.

OP Ryhmain terveys- ja hyvinvointipalveluliiketoiminta on keskitetty OP Va-
kuutus Oy:n omistamaan, vuoden 2013 alussa toimintansa aloittaneeseen Poh-
jola Terveys Oy:hyn (entinen Omasairaala Oy).Valtakunnallista sairaalaverkos-
toa rakennetaan Pohjola-nimella.

OP Ryhma:
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OP Ryhmaéan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sité
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja mééarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhmén keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytaryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteisé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jasening voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden s&&nnét tai yhtijarjes-
tyksen osuuskunta on hyvaksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2017):

Standard &
Poor's

Moody's

A-1+
P-1

AA-
Aa3

Vakaat
Vakaat

OP Yrityspankin luottokelpoisuutta arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat
huomioon koko OP Ryhmén taloudellisen tilanteen, silla ryhméaa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteisé OP Osuuskunta seké jasenpankit (mukaan
lukien OP Yrityspankki) ovat vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.

B.18

Kuvaus yhteisvas-
tuun luonteesta ja
soveltamisalasta

OP Ryhmaén kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskinéisessa
vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta
suoritusta eréantyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolté, kun
padvelka on eréantynyt.

B.19

OP Ryhmastd annet-
tavat tiedot

OP Ryhman tiedot sisaltyvét kuhunkin B-jakson osatekijaén ja tdmén lisaksi ryh-
maan liittyvat riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.L Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupankaynnin koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien ar-
vopapereiden tyypit | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: F14000292420
ja lajit
C.2 Valuutta Lainan valuutta on euro.
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C.5.

Rajoitukset luovutet-
tavuudessa

Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.

C.8.

Oikeudet, etuoikeus-
jarjestys ja rajoituk-
set

Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private pla-
cement —tyyppisend joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liik-
keeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.

C.9

Korko, tuotto, hyvi-
tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pddomatappion riski. Mikali Lainalle lasketta-
van tuoton Kohde-etuutena oleva Viiteyhtit kohtaa Luottovastuutapahtuman
Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan koronlaskennan perusteena oleva Las-
kennallinen p&d&doma alenee.

Lainan Takaisinmaksettavan maarén suuruuteen kohdistuu pddomatappion riski.
Mikéli Lainan Takaisinmaksettavan mééran laskennassa kaytettynd Kohde-etuu-
tena oleva Viiteyhtio kohtaa Luottovastuutapahtuman, sijoittajalle Takaisinmak-
settava maaré alenee.

Lainan tuoton ja Takaisinmaksettavan maaran kohde-etuutena on yksi Viiteyh-
tio.

Korkotuotto perustuu kiinteddn korkoon. Lainan kiinted korko on 5,45 %. Kor-
kotuoton maksu tapahtuu useassa erdssa Laina-aikana Koronmaksupaivina.

Maksettava Korkotuotto riippuu Koronlaskuperusteesta.

Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on
20.12.2017 — 12.1.2023. Lainan padoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupai-
vand ja Koronmaksupaivind voimassa olevien lakien ja EFi:n saantjen ja péa-
tdsten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan erapéi-
vand tai muuna maksupdivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden hal-
tijalle ei nimet4 edustajaa.

C.10.

Tuoton johdan-
naisosio

Mikaéli sijoittaja myy Lainan ennen erdpdivéad, hanelld saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyvé riski, mink& johdosta voi syntyd luovutustappiota.

Mikéli Laina pidetddn Takaisinmaksupéivaan asti eikd maksettavaa tuottoa muo-
dostu, voi Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto olla ylikurssin vuoksi negatiivi-
nen.

Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun
tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion perusteella, Liikkeeseenlaskija
maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan tuoton maksu ja pddoman takaisinmaksu on sidottu Viiteyhtion luottoris-
kiin. Luottoriski toteutuu, mikali yhdenkin viiteyhtion osalta tapahtuu Luottovas-
tuutapahtuma. Tall6in sijoittaja saattaa menettéé koko sijoitetun pddoman tai
osan siité ja koron kertyminen lakkaa.
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Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennal-
lista P4domaa ja taten vaikuttaa sijoittajalle maksettavan tuoton méaéarén suuruu-
teen.

Laskennallinen PaA&doma méaritelldan erikseen kaikille Korkojaksoille Viiteyh-
tiokohtaisesti:

Laskennallinen Padoma,; = Paino; x Nimellisarvo x Hairioton Osuus;

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairi6ton Osuus:; maéaritelld&n
seuraavalla kaavalla:

Kaava 1 Hairiéton Osuus,; = f
t

jossa mg; on korkoa kerryttavien paivien lukumaard Korkojaksolla (t), mihin
mennessa Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M; on Kor-
kojakson (t) siséltdmien korkoa kerryttavien paivien lukuméaara.

Sovellettaessa Kaavaa 1 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman Korko-
jaksolla pééattyy koron kertyminen kyseisen Viiteyhtion osalta siten, ettd Luotto-
vastuutapahtumaan asti kertyneet korot maksetaan sijoittajalle seuraavana Ko-
ronmaksupdivand, mutta kyseisen Viiteyhtion osuudelle nimellisarvosta ei kerry
korkoa enéé Luottovastuutapahtuman jalkeen. Sijoittajalle maksettava tuotto on
sitd pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa Viiteyh-
tiot4 kohtaa Luottovastuutapahtuma.

C.11. | Listaus ja kaupan- Lainaa ei listata.
kaynti

C.15. | Kohde-etuuksien ar- | Lainan arvo madritellddn Kohde-etuutena olevan Viiteyhtion Luottovastuutapah-
von vaikutus sijoi- tuman tapahtumisen ja valitun tuottorakenteen perusteella.
tuksen arvoon Tuottorakenne 16ytyy kohdasta C.10.

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paattymispdiva tai eré-
reiden paattymis- péivé on sama kuin Lainan Takaisinmaksupéiva.
palva tai erapaiva Lainan Takaisinmaksupdiva on 12.1.2023 tai Lopullinen Takaisinmaksup&iva.

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu Euroclear Finland Oy:ssa.
vitys

C.18. | Kuvaus siitd, miten Tuoton maara riippuu Viiteyhtion mahdollisen Luottovastuutapahtuman tapahtu-
johdannaisarvopape- | misesta, Laskennallisesta padomasta ja Lainaan sovellettavasta tuottorakenteesta.
rista saadaan tuottoa Tuottorakenne 16ytyy kohdista C.9 ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden to- Ei sovelleta. Kohde-etuutena olevalle Viiteyhtidlle ei voi laskea toteutushintaa
teutushinta tai lopul- | tai lopullista arvostushintaa.
linen arvostushinta

C.20. | Kuvaus kohde-etuu- | Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Viiteyhtion luottoriski

den tyypisté ja siit,
mista kohde-etuutta

Kohde-etuutta koskevia tietoja saa internet-osoitteesta www.stena.com.
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koskevia tietoja voi
saada.

Jakso D — Riskit

D.2. Keskeiset tiedot tar-
keimmisté liikkee-
seenlaskijalle omi-
naisista riskeista

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon sekéd thman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tdman Ohjel-
maesitteen paivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden tieto-
jen perusteella tehtyihin arvioihin, eika riskien kuvaus siten ole valttamattéa tyh-
jentava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittava negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni
ja OP Ryhma toimii ja taten myds OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhman lii-
ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LITTYVIA
RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmaét riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit sek& kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpid
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epdvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottoriski on OP
Yrityspankin merkittavin riski. OP Yrityspankki -konsernin luottosalkusta mah-
dollisesti realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu mo-
nesta tekijastd, kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisestd,
asiakkaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoi-
dosta tai maksukyvyn muutoksista, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista
ja teknologian muutoksista eri toimialoilla sekd ulkoisista tekijoistd, kuten lainsaa-
danndn ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei valttamatta ky-
kene tayttamaan maksuvelvoitteitaan niiden erdéntyessa tai rahoittamaan uudel-
leen erdéntyvid velkoja ja tdyttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana, jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pddomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -kon-
sernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-, hy6-
dyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset pagdomamarkkinoilla vaikuttavat I1a-
hinnd vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupank&ynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja pddomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa ongel-
mia my6s muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittéin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.
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OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhmalla on ryhméta-
soinen kesékuussa 2016 vahvistettu strategia, jonka tavoitteena on muuttua asteit-
tain puhtaasta finanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyri-
tykseksi, jolla on vahva finanssiosaaminen. Jos OP Yrityspankki ei onnistu toteut-
tamaan OP Ryhman strategiaa osaltaan menestyksekkaasti, sill& voisi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteisty6sopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjestelyd, jossa myds
vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Liséksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttdd keskus-
pankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtille. Naiden jarjes-
telyjen toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia. Mikéli ndmé raken-
nejarjestelyt toteutettaisiin, niilla voisi olla vaikutusta OP Yrityspankin liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyita ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siit, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki ei
VoI taata, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat. Mikali OP
Yrityspankki ei onnistuisi toteuttamaan mahdollisia yritysjérjestelyitddn menes-
tyksekkaasti, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
sdannosten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
mik& on myos sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pddomara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin sekd varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jésenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessa vastuussa toistensa veloista sita kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaise-
miseksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen
puolesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhtei-
son maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteisén sdéntdjen mu-
kainen rajaton lisamaksuvelvollisuus keskusyhteisén veloista. Tall4 voisi olla
olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut operatii-
viset riskit liittyvat jarjestelmiin, liikketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oi-
keellisuuteen seka toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jélleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskien lisdksi merkittava vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskistd. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.
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Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt kor-
vausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua VVahinko-
vakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu,
maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisata katastrofien
johdosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti sdénnel-
Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdvd muun muassa vahim-
maispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
vastuita sekd voitonjakoa koskevan sdéntelyn sekd osuuspankkilain ja yhteenliitty-
malain sdanndsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtévét paa-

tokset edellyttavat myds viranomaisten tai yhteenliittyman keskusyhteisén etuka-
teen antamaa hyvéksyntad tai viranomaisille tehtyd ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenkaynnilla voisi
mydos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten ndkdkulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maaraamiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat joh-
taa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta: Tietyilld tyonte-
kijoilla on erityisen tarkedd osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat si-
ten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista jal-
kimmaisista merkittdvimpié ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myos va-
kuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit sek& keskittymariskit ovat merkit-
t&vid finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvélisesti voisi vaikuttaa epé-
edullisesti OP Ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja: Luottoriskilld tarkoitetaan riskid siitdm
ettd vastapuoli ei tdytd luottosuhteesta syntyvié velvoitteita.

Raha-, valuutta- ja pAdomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhmén
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpid ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit,
joista tdrkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhmén liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.
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Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhman siséisen tyénjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhman keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhm&én
kuuluvien yhteisdjen maksuvalmiuden seka hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteis6 ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai vaka-
varaisuuteen.

Systeemiriski: Yksittaisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjérjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisista vastuista ja riskeista, kaupankaynnista sekéd kauppojen
selvityksesté.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita: OP Ryhmén liiketoiminnot
edellyttavat kykyé késitelld suuria maarié transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd riittdmattomista tai epdonnistu-
neista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestel-
misté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittéin
voimakasta kaikilla OP Ryhman liiketoiminta-alueilla, mik4 saattaa vaikuttaa hai-
tallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sddnndsten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man pd&domarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin sekd varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP Ryhmdssé vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittdvimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskejé: Henkivakuutus-
toiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jéljell& olevan
elinidn odotteeseen (ts. pitkéikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakaskayttaytymi-
seen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin madraytymisessé keskeisia,
koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maard perustuvat naista tehtyihin oletuk-
siin.

Vakuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omaisuu-
den sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkina-
riskejé tai operatiivisia riskejd. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvo-
papereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopape-
reista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja
kiinteistdjen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea vakuu-
tus- ja elékeyhteisojen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja: Vaikka OP Ryhma on edisty-
nyt pankki- ja vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut jatkuvasti
asiakas- ja markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettd se pystyy hyddynta-
maan liiketoimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat edut si-
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ten, etté se tulevaisuudessa voi menestyksekkaésti myyda tuotteitaan ja palvelui-
taan asiakaskunnalleen. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa
menestyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskejéa ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-

kaasti séannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sééntely-
jarjestelmd (mukaan lukien erityisesti séantely Suomessa ja Euroopan unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP Ryhma
séilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittéisten yhteis6jen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan pétevaa ja am-
mattitaitoista henkilostoa kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot tar-
keimmistd arvopa-
pereille ominaisista
riskeisté

Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liik-
keeseen laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali OP Yrityspankki
julistettaisiin laina-aikana maksukyvyttdmaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla
saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niill4 on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siitg, ett4 si-
joittaja menettéa sijoittamansa padoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskid. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskié suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan ar-
vioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskej, eika arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspéatostensa taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasédéntdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.

Ylikurssiriski: Mikali Lainaa merkitdan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi
yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa Lainan nimellisarvoa suu-
remman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Riski Lainan nimellisarvon menettamisestd: On mahdollista, ettd Viiteyhtioon
kohdistunut Luottovastuutapahtuma voi johtaa siihen, ett4 sijoittaja menettaa Lai-
nan nimellisarvon kokonaan tai osan siita.

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Li-
séksi jéljelld olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaiku-
tus korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa paivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa en-
nen Lainan erdpéivéd, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
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pad&domaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai tapahtumaa.

Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaréksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo kerrottuna Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella Pa-
lautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti maarittelemén Lainan paattymishetkell4 olevan mark-
kina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maa-
rittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta
on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysté. Lisaksi sijoittaja menettaa
mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle padomalle eri kerry
korkoa/Hyvitysté takaisinmaksupdaivén jalkeiselté ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivéaé
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yll&pi-
dosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markki-
natavan mukaisesti madritteleman Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkelld
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan
on huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinett tai infor-
maatiopaikkaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yl-
l&pidosta mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Tdten sijoittaja ei valt-
tdmétté pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtu-
mista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissd: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehdé harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemdt ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantéon. On mahdollista, ett4 sijoittajan on vaikea hah-
mottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden talou-
dellisia vaikutuksia.

On myo6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintdvilkkauden jaddessé alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupdi-
vana tai sitd ennen suojautua markkinariskiltd. Markkinariskiltd suojautuminen
voi vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.
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Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siitd, ettd
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssé Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittymadn kuuluvien jasenluottolaitosten
keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske velka-
sitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssa. On
my06s mahdollista, etti Lainojen takaisinmaksuaikaa pidennetién tai Lainan koron
tai hyvityksen maaréd muutetaan tai maksua siirretdén. Kriisinratkaisumenette-
lyssé mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan luovutus tai myynti kriisin-
ratkaisuvélineini voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn taytta4 Lainasta
johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. T&lléin Lainan arvo-osuuden omista-
jalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menettdmisestd osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
Erityinen markkinariski liittyen Luottoriskisidonnaiseen lainaan

Lainan nimellisarvoon ja tuottoon kohdistuu riski Viiteyhtion Luottovastuutapah-
tuman tapahtumisesta.

Lainan Viiteyhtiot ovat alustavia ja Luottovastuutapahtuman ajoittuminen merkin-
taajalle voi vaikuttaa Luottokorin Viiteyhtidihin, niiden lukumaaréan ja/tai Vii-
teyhtitkohtaisiin painoihin.

Luottovastuutapahtuman tapahtuminen vaikuttaa myos kertyvan koron méaréén
laskennallisen pddoman alenemisen perusteella.

On mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron kerty-
minen lakkaa tai Lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen Lainan alkuperdista
erapaivaa.

Luottoriskisidonnaiseen lainaan liittyy riski Kohde-etuutena olevan Viiteyhtitn
Luottovastuutapahtumasta. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta tapah-
tuu Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhdirio, velkojen uudelleenjérjestely,
valtiollinen véliintulo).

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen ja on mahdollista, ett4 Luottovastuuta-
pahtuma johtaa siihen, ett4 sijoittaja menettdd sijoittamansa pddoman ja mahdolli-
sen tuoton kokonaan tai osittain.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupdiva: 20.12.2017

Merkintdaika: 27.11.2017 — 14.12.2017

Merkintapaikka: OP Yrityspankki Oyj

Laina-aika: 20.12.2017 — 12.1.2023

Takaisinmaksupdiva: 12.1.2023 tai Lopullinen Takaisinmaksupéiva

Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittéainen laina
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Lainan pd&doma: 802.000 euroa

Velkakirjan nimellisarvo: 1.000 euroa
Minimimerkint&: 5.000 euroa

Velkakirjojen mééra: 802

Merkintakurssi: Vaihtuva, noin 100. Enintaan 110.

Merkintdjen maksuaika: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistadan
Liikkeeseenlaskupdivand merkinndn yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Merkintasitoumukset: Ei

E.4.

Kuvaus kaikista liik-
keeseenlaskuun /tar-
joukseen liittyvista
olennaisista intres-
seistd, mukaan lu-
kien eturistiriidat

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,
ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteill4 on vaikutusta Liikkeeseenlaski-
jan asemaan, joka saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa,
jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvel-
voitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukai-
sesti.

E.7.

Arvioidut kustan-
nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa si-
joittajalta

Tehdystd merkinnasté ei veloiteta merkintépalkkiota.

Arvo-osuuksien sailytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. Sdilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan k&yttdman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon séilytyspalveluehdoista.

Edelld mainittujen kulujen lisaksi sijoittajilta ei peritd merkinnén yhteydessd muita
kuluja.




