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Pohjola Tutkimuksen Tahdet VIII/2010

Tutkimuksen Tdhdet VIII/2010 -indeksilainaan on valittu seitse-
mdn suomalaista yhtiotd, joilla on vahvat kasvu- ja tulosnadky-
madt pidemmadlld aikavalilld. Yhtiot ovat tunnettuja, pitkdn toi-
mintahistorian omaavia yhtioitd, jotka sijoittuvat toimialojen-
sa parhaimmistoon eurooppalaisessa mittakaavassa. Lainaan va-
litsemillamme yhtiolld on nikemyksemme mukaan erinomaiset
mahdollisuudet paastd osallisiksi tuleville vuosille ennustetusta
talouden kasvusta ja toimintaympdriston normalisoitumisesta fi-
nanssikriisin jdlkeen. Yhtioiden tulosndakymid tukevat toiminto-
jen merKkittdvd tehostaminen viime vuosien aikana ja strategisen
painopisteen tarkentuminen. Yhtiot kohtaavat vahvistuvan ta-
louskehityksen taseeltaan kevyempind ja toisaalta aiempaa vah-
vemmalla kyvylld tuottaa kassavirtaa paremmassa kysyntd- ja
hinnoitteluympdristossd.

Indeksilainaan valitsemamme yhtiot edustavat laajasti eri toimi-
aloja. Myos liiketoiminnan alueellisissa painopisteissd on mer-
kittavid eroja valittujen yhtididen valilld. Ndin ollen Tutkimuk-
sen Tdhdet VIII/2010 -indeksilaina tarjoaa mahdollisuuden péas-
td hyotymddn Suomen vakaasta ja ennustettavasta ldhivuosien
yritysympadristostd ja kehittyvien markkinoiden kasvupotentiaa-
lista. Monen yhtion toimiala on vield hyvin pirstaloitunut ja lai-
naan valituille yhtitille aukeaa vahvojen taseidensa myotd mitd
todennakoisimmin mahdollisuuksia my0s yritysjdrjestelymarkki-
noilla. (Pohjola Tutkimus)

Elisa

Elisa on asiakasmadadralld mitattuna Suomen suurin teleoperaatto-
ri. Vahvan markkina-aseman ja mddrdtietoisen toiminnan tehos-
tamisen seurauksena yhtion kannattavuus ja kassavirta ovat hy-
valld tasolla. Elisa panostaa aktiivisesti sekd yksityis- ettd yritys-
asiakkaille suunnattuihin uusiin palveluihin, kuten Internetin va-
litykselld jaettaviin televisio-ohjelmiin seka yritysten tuottavuut-
ta parantaviin ratkaisuihin. Odotamme uusien palveluiden tuke-
van yhtion kasvutavoitteita ldhivuosina ja pitkdn tdhtdimen tavoit-
teemme ennakoivat yhtion kannattavuuden edelleen kohentuvan.

Fortum

Fortum on Pohjois-Euroopan johtavia energiayhtioitd. Fortum
tuottaa sdhkod ympdristomyonteisesti ja on tdman vuoksi hyvis-
sd asemissa kohtaamaan Kkiristyvdt ympdristonormit ja nousevat
energian hinnat pdamarkkina-alueillaan. Suomen ja Ruotsin talo-
uksien pidemman aikavilin vakaat ndkymat yhdistettynd Vendjan
markkinoiden kasvupotentiaaliin muodostavat houkuttelevan yh-
distelman. Pohjoismainen energiasektori on edelleen erittdin pirs-
toutunut ja investointikustannusten nousu toimii luontaisena aju-
rina rakennejdrjestelyille. Fortumilla on vahvan kassavirtansa an-
siosta hyvdt edellytykset osallistua toimialan rakennejarjestelyihin
ja investoida jatkuvasti kilpailukykyddn vahvistavaan pddstotto-
maddn energian tuotantokapasiteettiin.

Nokia

Nokia on markkinaosuudella mitattuna maailman suurin matka-
puhelimien valmistaja. Mielestaimme yhtion nykyinen kurssita-
so hinnoittelee yhtidlle yltiopessimistisid tulevaisuuden ndkymid.
Ongelmien taustalla ovat haasteet kalliin hintaluokan dlypuheli-
missa, joiden odotamme Kkorjautuvan tulevan vuoden aikana. No-
kian hallituksen ilmoitus toimitusjohtajan vaihdosta (10.9.2010)
on ndkemyksemme mukaan tulkittavissa strategisen painopisteen
siirtymisestd kohti ohjelmistojen, palvelujen ja laitteiden tiiviim-
pad integraatiota. Uudella toimitusjohtajalla on vahva ohjelmisto-
ja palveluliiketoimintatausta. Nakemyksemme mukaan ohjelmis-
toilla ja palveluilla on vield nykyistakin keskeisempi rooli kannet-
tavien pdatelaitteiden tulevaisuudessa.

Nokian Renkaat

Nokian Renkaat on markkinajohtaja erityisesti talvirenkaissa pda-
markkinoillaan Pohjoismaissa ja Vendjalld. Kuluvan vuoden vah-
va tuloskehitys on osoittanut, ettd renkaiden jdlkimarkkinat ovat
elpymdssd nopeasti autojen myynnin kasvun ja jakeluportaan
varastojen tdyttdmisen tukemana. Yhtion kannattavuus on alan
huippuluokkaa, jota korostaa muun muassa huipputehokas tuo-
tantolaitos Pietarissa. Vendjdn ja IVY-maiden talouksien asteittai-
nen lansimaistuminen pidemmalld aikavalilld luo pohjaa vahvalle
renkaiden kysynnan kasvulle myos tulevaisuudessa. Nokian Ren-
kaiden kasvundkymadt ovat mielestamme erittdin lupaavat.

Sampo

Sampo on sijoitusyhtio, jonka liiketoiminta jakautuu vahinko- ja
henkivakuutusliiketoimintoihin sekd pankkitoimintaan. Sammon
vahinkovakuutusliiketoiminta (If) on suhteellisen tasaista suh-
danteista riippumatta. If:n liiketoiminta on lisdksi hyvin hajau-
tettu maantieteellisesti, mikd tasaa osaltaan tuloskehitystd. Sam-
po on laajentanut henkivakuutusliiketoimintansa tuotevalikoimaa
ja panostanut jakeluun. Pohjoismaiden suurin pankki Nordea on
Sammon osakkuusyhtio, mikd tarjoaa Sammolle mahdollisuuden
olla mukana Pohjoismaiden finanssisektorin yritysjdrjestelyissa pi-
demmalld aikavalilld.

TeliaSonera

TeliaSonera on Pohjoismaiden suurimpia teleoperaattoreita. Yhti-
0lld on vahva asema kotimarkkinoillaan Pohjoismaissa ja Baltias-
sa sekd voimakkaasti kasvavilla Euraasian markkinoilla. Lisdksi
TeliaSonera on vahemmistoomistaja Turkin suurimmassa matka-
puhelinoperaattori Turkcellissa sekd Vendjdn kolmanneksi suurim-
massa matkapuhelinoperaattori Megafonissa. Kehittyvien mark-
kinoiden merkittdvien omistustensa seurauksena TeliaSonera on
mukana aika ajoin esiin nousevissa eurooppalaisten operaattorei-
den yhdistymisspekulaatioissa.

UPM-Kymmene

UPM-Kymmene on yksi maailman johtavia metsateollisuusyhti-
0itd, joka on viime vuosina tehnyt runsaasti rakennejdrjestely-
jd kannattavuutensa parantamiseksi vaikeassa markkinatilantees-
sa. Yhtiolld on toimialan tehokkaimmat paperikoneet, joiden suh-
teellinen kilpailukyky paranee entisestddn siind vaiheessa jos toi-
mialan yrityskaupat etenevat tai toimialan kysynta-tarjonta -tasa-
paino muusta syystd paranee. Eri paperilaatujen hintojen ennus-
tetaan nousevan talouden elpymisen edesauttamana. Houkutte-
levin osa yhtiotd on massiivinen energiaomaisuus, jonka tulevai-
suuden arvonkehitystd tukevat kiristyvdt ympdristonormit ja sah-
kon kulutuksen kasvu. Yhtio on asemoitumassa yhd vahvemmin
biometsateollisuusyhtioksi, joka painottaa tulevaisuuden kehitys-
hankkeissa yhd enemmadn kestdvid ratkaisuja ja hyvdd ymparis-
tosuorituskykya.

o Pohjola Tutkimus on valinnut lainassa mukana olevat yhtiot

o Lainaan valitut yhtiot ovat vakaita, omien toimialojensa
johtavia yrityksid

o Ndkemyksemme mukaan yhtididen kasvu- ja tulosndkymat
ovat vahvat

o Lainan kautta sijoittaja saa hyvan hajautuksen eri toimialoille
ja markkina-alueille

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (12.11.2015) asti,
sen nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuutta-
markkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle era-



Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali
sopii varovaiselle sijoittajalle

» Laina-aika noin 5 vuotta

o Emissiokurssi 100 %

» Tuottokerroin 0,70*

» Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (12.11.2015) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekori-indeksiin, johon sisaltyy
7 porssiosaketta/porssiyritysta.

Yritykset ovat Fortum Oyj, Sampo Oyj, Elisa Oyj, Nokian Ren-
kaat Oyj, UPM-Kymmene Oyj, Nokia Oyj ja TeliaSonera AB.
Kunkin osakkeen paino osakekori-indeksissd on 1/7. Lainan era-
pdivdnd lasketaan osakekori-indeksin ldhtdarvon ja pddttymisar-
von vdlinen arvonmuutos, kuitenkin niin, ettd kolmen (3) par-
haan osakkeen tuotto on 30 % laina-aikana. Muilla osakkeilla
ei ole rajoituksia tuotossa. Laina-ajan pddttyessd indeksihyvitys

Esimerkki tuoton laskemisesta
EsimerkKi 1

Esimerkki 2
Neutraali | Plus
100 % 110 %

Emissiokurssi

Sijoituksen
nimellismddrd, €

Sijoittaja maksaa, €
Osakekori-indeksin

10 000 10 000

10 000 11 000

-44,29 % | -44,29 %

arvonmuutos
Tuottokerroin*® 0,70 2,00
Indeksihyvitys 0 % 0 %
Sijoittajall

Jofajate 10000 | 10000
maksetaan €
Todelli

odernen 0,00 % | -1.87 %
vuosituotto

Esimerkkilaskelmissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.

Esimerkki 3

Oletetaan, ettd osakekorissa mukana olevien 7 osakkeen osa-
kekurssit eivat muutu laina-aikana, eli yksikddn osake ei nouse
eikd laske. Kolmen parhaiten kehittyneen osakkeen tuotoksi lu-
kitaan kuitenkin 30 % laina-ajalta. Muiden osakkeiden tuotto on
0 % . Kokonaistuotoksi muodostuu laina-ajalta Neutraalissa vaih-
toehdossa 9,00 % (1,72 % p.a.) ja Plus-vaihtoehdossa 25,72 %
(2,68 % p.a.) alustavilla tuottokertoimilla.

pdivand vdhintddn lainan nimellisarvon (katso myds Liikkeeseen-
laskijariski). Mikali sijoittaja myy lainan ennen erdpdivdd, hdanelld
saattaa olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minka
johdosta voi syntyd luovutustappiota. My0s lainaehtojen mukai-
sen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava maa-
rd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sa-
noa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen ta-
kaisinmaksuhetken vdlisend aikana esimerkiksi korkotason nou-
su voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku
puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina
vaikuttaa my0s kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takai-
sinmaksupdivddn asti eikd maksettavaa indeksihyvitystd muodos-
tu, on vaihtoehdossa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto yli-
kurssin vuoksi negatiivinen (-1,87 %).

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskia sietdvalle sijoittajalle, jolla on

korkeammat tuottotavoitteet

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 110 %

¢ Tuottokerroin 2,00*

* Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (12.11.2015) asti.

lasketaan siten, ettd osakekori-indeksin positiivinen arvonmuu-
tos kerrotaan tuottokertoimella 0,70* vaihtoehdossa Neutraali
ja tuottokertoimella 2,00* vaihtoehdossa Plus.

Mikdli lainaehtojen mukainen osakekori-indeksin kehitys
erdpdivdnd on negatiivinen tai nolla indeksihyvitystd ei mak-
seta. Sijoittajalle maksetaan erdpdivand kuitenkin vdhintddn
lainan nimellisarvo. Talloin on vaihtoehdossa Neutraali lai-
nan efektiivinen vuotuinen tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa
Plus, ylikurssin takia negatiivinen (-1,873%). Lainalla ei ole
vakuutta.

Pohjola TutkimuksenTahdet VIII/2010-
lainan historiallinen tuotto
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Kuva: Kuvaaja kertoo vastaavaan indeksilainaan 30.6.2000-
31.8.2005 tehdyn sijoituksen historiallisen tuoton laina-ajalta,
mikdli vastaavanlaisin ehdoin liikkeeseen laskettuja lainoja olisi
erddntynyt kuvan mukaisina pdivind 30.6.2005-31.8.2010. Histo-
riallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvdlld riskilld tar-
koitetaan riskia siitd, ettd liilkkeeseenlaskija tulee maksukyvytto-
maksi eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi
liikkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta
menettdd sijoittamansa pddoman sekd mahdollisen tuoton koko-
naan tai osittain. Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perus-
tettu liikepankki ja OP-Pohjola-ryhmdn keskusrahalaitos. Pohjola
Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989 ldhtien
NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Pohjola Pankki Oyj:n kansainvali-
nen luottokelpoisuusluokitus on Aa2 (Moody’s) ja AA- (Standard
& Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokelpoisuutta.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivand. Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vahintddn 0,50 ja Vaih-

toehdon Plus tuottokerroin on vahintdan 1,70.



Pohjola Tutkimuksen Tahdet VIII/2010 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Tutkimuksen Tdhdet VIII/2010

Kohde-etuus:

Osakekori-indeksi:
Fortum Oyj

Sampo Oyj

Elisa Oyj

Nokian Renkaat Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Nokia Oyj
TeliaSonera AB

Velkakirjojen muoto:

Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:

1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika:
20.9. - 22.10.2010

Laina-aika:
27.10.2010 - 12.11.2015

Emissiokurssi:

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:
Ei merkintdpalkkiota

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikdli se pidetddn takaisin-
maksupdivddn (12.11.2015) asti.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivdna lainan nimellis-
pddoma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:60n,
mikdli lilkkeeseen laskettu mddrd on vahintddn Porssin sddntdjen
mukainen vihimmadismaara.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen
juoksuaikana. Pdivittdiseen noteeraukseen vaikuttaa osake-, kor-
ko-, ja valuuttamarkkinoiden sekd ndiden johdannaismarkkinoi-
den kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainasta ei peritd merkintdpalkkiota. Lainan sdilytyksestd peritaan
sdilytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP
Pankin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltamien korko-
ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivana 9.9.2010. Vuotui-
nen strukturointikustannus on noin 0,65 % p.a. lainan nimellis-
arvosta. Strukturointikustannus maddritellddn lainakohtaisesti. Sen
suuruus riippuu mm markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja
markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisdl-
tda kaikki Liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten
liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja
sdilytyskustannukset.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mi-
kali merkintdjen mdara jad alle kolmen miljoonan euron. Liikkee-
seenlaskija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkeeseen-
laskun, mikali sen tuottokerroin jdd alle 0,50. Liikkeeseenlaskija
peruuttaa vaihtoehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen tuotto-
kerroin jdd alle 1,70.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain tai oi-
keuskdytannon muutoksen johdosta suojausinstrumentti joudu-
taan purkamaan. Talloin Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjo-
jen haltijoille lainan suojausinstrumentin pdattymishetkelld ole-
van markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio:

Liikkeeseenlaskijalla on suojausinstrumentissa tapahtuneen hdi-
rion yhteydessa oikeus muuttaa lainakohtaisia ehtoja tarpeellisek-
si katsomallaan tavalla mukaan lukien korvaamalla kohde-etuus
toisella kohde-etuudella. Mikdli suojausinstrumentissa tapahtuu
hdirio, liikkeeseenlaskija voi laskea indeksihyvityksen ennenaikai-
sesti ja vahvistaa takaisinmaksumad&drdn, jonka liikkeeseenlaski-
ja maksaa markkinakorkoineen velkojille takaisinmaksupdivana.

Saadakseen tdydelliset tiedot liilkkeeseenlaskijasta ja Pohjola Tut-
kimuksen Tahdet VIII/2010 -lainasta, sijoittajan on tutustuttava
sekd Finanssivalvonnan hyvaksymddn Pohjolan 28.5.2010 pdivat-
tyyn joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin eh-
toihin. Ohjelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla mer-
kintdpaikoissa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Pohjola Pankki Oy;j
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Etua elamaan. OP-Pohjolasta.

346401



