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Pohjola Tutkimuksen Tahdet 11/2010

Mika on Tutkimuksen Tahdet?

Tutkimuksen Tdhdet on Pohjola Pankin liikkeeseenlaskema pda-
omaturvattu indeksilaina. Pddomaturva tarkoittaa sitd, ettd lai-
naan sijoittanut saa erdpdivdnd vihintdan lainan nimellispddoman
takaisin (kts. myos “liikkeeseenlaskijaan liittyva riski”). Tutki-
muksen Tdhtien avulla voit siis sijoittaa turvallisesti Suomen osa-
kemarkkinoille lainaan valittujen yhtididen kautta. Pohjola Tutki-
mus on valinnut lainassa mukana olevat yhtiot.

Miksi Tutkimuksen Tahtiin kannattaa nyt sijoittaa?

Lainan avulla voit hyddyntdd Pohjola Tutkimuksen arvostetun
osakendkemyksen ja sijoittaa turvallisesti Suomessa toimivien
yritysten osakkeisiin.

Finanssipoliittinen elvytys, orastavat merkit suhdannekddnteestd ja
yhtididen tulosten paranemisesta ovat nostaneet optimismia ja ris-
kinsietokykya osakemarkkinoilla viime kevdastd alkaen. Samaan
aikaan yhtiot ovat tehostaneet toimintojaan ja rakenteitaan. Ta-
madnhetkisten ennusteiden mukaan globaalin talouden arvioidaan
yltdvdn tdnd vuonna noin 3 %:n kasvuun. Vuodesta 2010 on en-
nustettu alkavan talouden laajamittainen elpyminen reilun kah-
den vuoden heikomman kehityksen jdlkeen. Tamad tulee arviom-
me mukaan tukemaan yhtididen liikevaihto- ja tuloskehitystd. Osa-
kemarkkinoiden arvostus on noussut, mutta suhteessa korkota-
soon ja yhtididen pidemmadn aikavdlin ndkymiin markkinoilta on
loydettavissd edelleen houkuttelevia osakkeita, joista mielenkiin-
toisimmat on valittu Tutkimuksen Tadhdet 11/2010 -indeksilainaan.

Lainaan on valittu yhtigitd, jotka ndkemyksemme mukaan hyo-
tyvdt sekd suhdanteen paranemisesta ettd toimialojensa lahivuo-
sien muutostrendeistd. Olemme kiinnittdneet erityistdi huomiota
yhtion strategiaan ja kilpailukykyyn. Valitut yhtiot ovat tuotanto-
ja palvelurakenteensa osalta toimialojensa parhaimmistoa ja mo-
nessa yhtiossad viime vuosina tehdyt toimenpiteet ovat vahvista-
neet pidemmadn aikavdlin tulospotentiaalia. Indeksilainan kautta
saa yhdistelmdn vahvaa kassavirtaa Pohjoismaissa tekevistd yh-
tiistd ja kehittyvien markkinoiden kasvusta osallisista yhtioistd.

Fortum

Fortum on Pohjois-Euroopan johtavia energiayhtioitd. Yhtio on
Pohjoismaiden markkinajohtaja sdahkon myynnissd ja jakelussa
sekd kaukoldmmossd, ja toiseksi suurin sahkontuottaja. Fortum
tuottaa sahkoa ympdristomyonteisesti ja on tdmdn vuoksi hyvissa
asemissa kohtaamaan kiristyvat ympdristonormit. Nousevat ener-
giahinnat pddmarkkina-alueillaan, Suomen ja Ruotsin talouksien
vakaat pidemman aikavalin ndkymadt yhdistettynd Vendjan mark-
kinoiden kasvupotentiaalin muodostavat houkuttelevan yhdistel-
madn yhtion tulevaisuuden suhteen.

Kone

Kone on yksi maailman johtavista hissien ja liukuportaiden val-
mistajista. Yli puolet yhtion liikevaihdosta tulee palvelusta eli
huollosta ja modernisaatiosta. Huoltomarkkina on hyvin vakaa,
silld viranomaisten mddrdykset edellyttavat hissien ja liukuportai-
den sddnnollistd tarkastusta ja huoltoa. Kone on vahvistanut ase-
miaan erityisesti Kiinan ja muiden kehittyvien markkinoiden kas-
vavilla alueilla. Myyty laitekanta ndilld markkinoilla antaa tulevai-
suudessa merkittivan mahdollisuuden lisdtd huollon ja korvaavi-
en laitteiden myyntia.

Miksi sijoittaa Pohjola Tutkimuksen
Tahdet 11/2010 -lainaan?

Voit sijoittaa osakemarkkinoille pddomaturvatusti
Haluat tavoitella perinteisid korkosijoituksia korkeampaa
tuottoa

o Sijoituksen nimellispadomaan ei kohdistu osakemarkkina-
tai valuuttakurssiriskid, jos laina pidetddan
takaisinmaksupdivdan (19.3.2015) asti
Ei merkintdpalkkiota
Pohjola Pankki Oyj:1ld on vahva luottokelpoisuus

Konecranes

Konecranes on yksi maailman johtavista nostolaitevalmistajista.
Konecranesin laitteiden kysyntd on vihentynyt taantumassa, mut-
ta velaton yhtio on sopeutunut markkinatilanteeseen hyvin. Yh-
tion strategia perustuu erityisesti huollon vahvistuvaan asemaan,
mikd tukee my0s uusien laitteiden myyntid. Kasvu painottuu ke-
hittyville markkinoille, joissa yhtiollda on mahdollisuus vahvistaa
merkittdvasti nykyistd asemaansa.

Nokia

Nokia on markkinaosuudella mitattuna maailman suurin mat-
kapuhelimien valmistaja. Yhtion nykyinen kurssitaso (14.1.2010)
hinnoittelee yhtidlle yltiopessimistisid tulevaisuuden ndkymiad.
Ndkemyksemme mukaan taustalla on pitkalti nykyiset haasteet
kalliin hintaluokan dlypuhelimissa. Odotamme Nokian kdynnis-
tdmien toimenpiteiden poistavan tdiman ongelmakohdan vuoden
2010 aikana ja yhtion tuotemalliston saavuttava kilpailijoiden ta-
son. Suurista puhelinvalmistajista Nokian kilpailukyky halpapu-
helinsegmentissd on erinomainen. Yhtion vahva asema kehittyvi-
en maiden puhelinmarkkinoilla on hyva alusta tulevaisuuden pal-
veluliiketoiminnan kehittamiselle.

Nordea

Nordea tarjoaa monipuolisia pankkipalveluita Pohjoismaissa,
Puolassa, Vendjdlld ja Baltiassa. Pankki on erittdin vahva toimija
kaikissa Pohjoismaissa. Yhtion taseen riskit ovat monia kilpaili-
joita selvdsti maltillisempia, mikad antaa tukea yhtion kehityksel-
le my0s taantumassa. Pidimme todenndkoisend, ettd Pohjoismai-
sella finanssisektorilla tullaan ndkemaddn yritysjdrjestelyjd pidem-
malla aikavalilld. Arviomme mukaan Nordea on omistajakunnan
rakenteen vuoksi yksi mielenkiintoisimmista mahdollisissa yritys-
jdrjestelyissa mukana olevista pankeista

Outokumpu

Outokumpu on yksi maailman suurimpia ruostumattoman te-
rdksen tuottajia. Yhtion tuotantolaitos Torniossa on kustannuste-
hokkuudeltaan alan huippua ja tarjoaa sille vahvan kilpailuedun
markkinoilla. Terdksen kysyntdd tukee pitkdlld aikavalilld erityi-
sesti kehittyvien maiden infrastruktuurirakentaminen (esimerkik-
si rautateiden, satamien ja voimalaitosten rakentaminen) ja teol-
lisuuden investointien kasvu.

Sampo

Sampo on sijoitusyhtio, jonka liiketoiminta jakautuu vahinko- ja
henkivakuutusliiketoimintoihin. Yhtion vahinkovakuutusliike-
toiminta (If) on suhteellisen tasaista suhdanteesta riippumatta.
Lisdksi If:n liiketoiminta on hyvin hajautettu maantieteellisesti,
mika tasaa osaltaan tuloskehitystd. Nordea on Sammon osakkuus-
yhtio, mikd tarjoaa Sammolle mahdollisuuden olla mukana Poh-
joismaiden finanssisektorin mahdollisissa yritysjdrjestelyissd pi-
demmalld aikavalilla.

TeliaSonera

TeliaSonera on Pohjoismaiden suurimpia teleoperaattoreita. Yhti-
0lld on vahva asema kotimarkkinoillaan Pohjoismaissa ja Baltias-
sa sekd lisdksi voimakkaasti kasvavilla markkinoilla Euraasiassa.
Yhtid on vdhemmistdomistaja Turkin suurimmassa matkapuhe-
linoperaattorissa Turkcellissa ja Vendjdn kolmanneksi suurimmas-
sa matkapuhelinoperaattorissa Megafonissa. Kehittyvien markki-
noiden merkittavien omistusten seurauksena TeliaSonera on mu-
kana aika ajoin esiin nousevissa eurooppalaisten operaattorien yh-
distymisspekulaatioissa

UPM-Kymmene

UPM-Kymmene on yksi maailman johtavia metsateollisuusyhti-
0itd, joka on viime vuosina tehnyt runsaasti rakennejdrjestelyja
kannattavuutensa parantamiseksi vaikeassa markkinatilanteessa.
UPM-Kymmene on asemoitumassa yhd vahvemmin biometsateol-
lisuusyhtioksi. Valittu kehityssuunta painottaa tulevaisuuden ke-
hityshankkeissa yhda enemman kestdvid ratkaisuja ja hyvdd ym-
pdristosuorituskykyd. Houkuttelevin osa yhtiétd on massiivinen
energiaomaisuus, jonka tulevaisuuden arvonkehitystd tukee ki-
ristyvdt ympdristonormit ja sahkon kulutuksen kasvu. UPM-Kym-
menen mielenkiintoa lisdid mahdolliset pitkdan odotetut toimialan
suuret rakennejdrjestelyt.



Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali
sopii varovaiselle sijoittajalle

» Laina-aika noin 5 vuotta

o Emissiokurssi 100 %

» Tuottokerroin 0,80*

» Nimellispadoma turvattu, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (19.3.2015) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekori-indeksiin, johon siséltyy
9 porssiosaketta/porssiyritystad.

Yritykset ovat Fortum Oyj, Konecranes Oyj, Kone Oyj, Nokia
Oyj, Nordea AB, Outokumpu Oyj, Sampo Oyj, TeliaSonera AB
ja UPM-Kymmene Oyj. Kunkin osakkeen paino osakekori-indek-
sissd on 1/9. Osakekori-indeksin lahto- ja pddttymisarvo laske-
taan kymmenen pdivdhavainnon keskiarvona. Lainan erdpdiva-
nd lasketaan osakekori-indeksin ldhtoarvon ja paddttymisarvon
vdlinen arvonmuutos, kuitenkin niin, ettd neljan parhaan osak-
keen tuotto on 40 % laina-aikana. Muilla osakkeilla ei ole rajoi-

Esimerkki tuoton laskemisesta

EsimerkkKi 1 Esimerkki 2

Neutraali | Plus

Emissiokurssi 100 % 110 %
Stjoituksen 10000 | 10000
nimellismaard, €
Sijoittaja maksaa, € 10 000 11 000
Osakekori-indeksin 3778 % | -37.78 %
arvonmuutos
Tuottokerroin* 0,80 1,70
Indeksihyvitys 0 % 0 %
Sijoittajall

JofiajaLe 10000 | 10000
maksetaan €
Todelli

oderinen 0,00 % | -1,87 %
vuosituotto

Esimerkki 3

Oletetaan, ettd osakekorissa mukana olevien 9 osakkeen osakekurssit
eivdt muutu laina-aikana, eli yksikddn osake ei nouse eikd laske. Neljan
parhaiten kehittyneen osakkeen tuotoksi lukitaan kultakin kuitenkin
40 % laina-ajalta. Muiden osakkeiden tuotto on 0 %. Kokonaistuotoksi
muodostuu laina-ajalta Neutraalissa vaihtoehdossa 14,22 % (2,67 % p.a.)
ja Plus-vaihtoehdossa 30,23 % (3,40 % p.a.) alustavilla tuottokertoimilla.

Esimerkkilaskelmissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.

o Lainaan valitut yhtiot hyotyvdt ndkemyksemme mukaan sekd
suhdanteen paranemisesta ettd toimialojensa ldhivuosien
muutostrendeistd

e Yhtioissd viime vuosina tehdyt toimenpiteet ovat
vahvistaneet pidemmadn aikavdlin tulospotentiaalia

o Osakekorin kautta saa hyvan hajautuksen eri toimialoille ja
markkina-alueille

o Pohjola Tutkimus on valinnut osakekorissa mukana olevat
yhtiot
Ldhde: Pohjola Tutkimus

Joukkolainan riskit

Pddomaturvalla tarkoitetaan sitd, ettd jos joukkolaina pidetdan ta-
kaisinmaksupdivddn (19.3.2015) asti, sen nimellispadomaan ei koh-
distu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoiden riskid. Liikkeeseen-
laskija maksaa Sijoittajalle erdpdivand vahintddn lainan nimellisar-
von (kts. my0s Liikkeeseenlaskijaan liittyva riski). Mikali sijoittaja
myy lainan ennen erdpdivdd, hanelld saattaa olla esimerkiksi mark-
kinakehitykseen liittyva riski, minkd johdosta voi syntyd luovutus-

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskid sietdvalle sijoittajalle, jolla on korkeammat

tuottotavoitteet

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 110 %

¢ Tuottokerroin 1,70*

¢ Nimellispadoma turvattu, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (19.3.2015) asti.

tuksia tuotossa. Laina-ajan pddttyessd indeksihyvitys lasketaan
siten, ettd osakekori-indeksin positiivinen arvonmuutos kerro-
taan tuottokertoimella 0,80* vaihtoehdossa Neutraali ja tuotto-
kertoimella 1,70* vaihtoehdossa Plus.

Mikadli lainaehtojen mukainen osakekori-indeksin kehitys era-
pdivdnd on negatiivinen tai nolla indeksihyvitystd ei makseta.
Sijoittajalle maksetaan kuitenkin aina vdhintdan lainan nimel-
lisarvo. Talloin on vaihtoehdossa Neutraali lainan efektiivinen
vuotuinen tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa Plus, ylikurssin takia
negatiivinen (-1,87 %). Lainalla ei ole vakuutta.

Pohjola Tutkimuksen Tahdet 11/2010-
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Kuva: Osakekori-indeksiin kuuluvien osakkeiden historiallinen ke-
hitys ajalta 30.6.2000 - 31.12.2009. Kone Oyj:n osalta on kdytetty
osakekurssihistoriaa 30.6.2005 alkaen, koska se ei ole ollut aiem-
min listattuna. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

tappiota. Myds lainaehtojen mukaisen Ennenaikaisen takaisinmak-
sun tapahtuessa maksettava madard voi olla yli tai alle lainan nimel-
lisarvon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd lainan ostohetken ja myynti-
hetken tai ennenaikaisen takaisinmaksuhetken valisend aikana esi-
merkiksi korkotason nousu voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti ylei-
sen korkotason lasku puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi
lainan tuottoon aina vaikuttaa myos kohde-etuuden kehitys. Jos lai-
na pidetddn takaisinmaksupdivddn asti eikd maksettavaa indeksihy-
vitystd muodostu, on vaihtoehdossa Plus lainan efektiivinen vuotui-
nen tuotto ylikurssin vuoksi negatiivinen (-1,87 %).

Liikkeeseenlaskijaan liittyva riski

Liikkeeseenlaskijaan liittyy luottoriski eli kyky vastata maksuvel-
voitteistaan lainan erdpdivand. Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuon-
na 1902 perustettu liikepankki ja OP-Pohjola-ryhmdn keskusraha-
laitos. Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta
1989 ldhtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Pohjola Pankki Oyj:n
kansainvdlinen luottokelpoisuusluokitus on Aa2 (Moody’s) ja AA-
(Standard & Poor’s), mika vastaa vahvaa luottokelpoisuutta.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivdnd. Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vahintdan 0,65 ja Vaih-

toehdon Plus tuottokerroin on vahintdan 1,50.



Pohjola Tutkimuksen Tahdet 11/2010 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Tutkimuksen Tdhdet 11/2010

Kohde-etuus:

Osakekori-indeksi:

1/9 Fortum Oyj

1/9 Konecranes Oyj

1/9 Kone Oyj

1/9 Nokia Oyj

1/9 Nordea AB

1/9 Outokumpu Oyj
1/9 Sampo Oyj

1/9 TeliaSonera AB

1/9 UPM-Kymmene Oyj

Velkakirjojen muoto:

Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkintd)

Merkintaaika:
25.1. - 26.2.2010

Laina-aika:
3.3.2010 - 19.3.2015

Emissiokurssi:

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:
Ei merkintdpalkkiota

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikdli se pidetddn takaisin-
maksupdivddn (19.3.2015) asti.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivdnd lainan nimellis-
pddoma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:60n,
mikadli liikkeeseen laskettu mddrd on vdhintddn Porssin sdanto-
jen mukainen vahimmadismadara.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj sitoutuu antamaan lainalle sen juoksuaikana
ostonoteerauksen. Pdivittdiseen noteeraukseen vaikuttaa osake-,
korko-, ja valuuttamarkkinoiden sekd ndiden johdannaismarkki-
noiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainasta ei peritd merkintdpalkkiota. Lainan sdilytyksesta peritadan
sdilytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP
Pankin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltamien korko-
ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivand 13.1.2010. Vuo-
tuinen strukturointikustannus on noin 0,93 % p.a. lainan nimel-
lisarvosta. Strukturointikustannus maddritellddn lainakohtaisesti.
Sen suuruus riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkota-
son ja markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus
sisdltdd kaikki Liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, ku-
ten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvi-
tys- ja sdilytyskustannukset.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mi-
kdli merkintdjen mddrd jad alle kolmen miljoonan euron. Liikkee-
seenlaskija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkeeseen-
laskun, mikali sen tuottokerroin jaa alle 0,65. Liikkeeseenlaskija
peruuttaa vaihtoehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen tuotto-
kerroin jdd alle 1,50.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain tai oi-
keuskdytannon muutoksen johdosta suojausinstrumentti joudu-
taan purkamaan. Tdlloin Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjo-
jen haltijoille lainan suojausinstrumentin pddttymishetkelld ole-
van markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Saadakseen tdydelliset tiedot lilkkeeseenlaskijasta ja Pohjola Tut-
kimuksen Tahdet I1/2010 -lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd
Finanssivalvonnan hyvdksymdin Pohjolan 29.5.2009 pdivéttyyn
joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoi-
hin. Ohjelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkin-
tdpaikoissa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Pohjola Pankki Oy;j
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Etua elamaan. OP-Pohjolasta.

346401



