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Pohjola Tulevaisuus [11/2010

Pohjola Tulevaisuus III/2010 -lainaan on valittu Pohjola Tutki-
muksen ndkemyksen mukaan tulevaisuuden mielenkiintoisim-
mat ja kasvun suhteen parhaat toimialat ja maantieteelliset alu-
eet. Kyseisiltd toimialoilta ja maantieteelliseltd alueelta on lai-
naan valittu 15 tunnettua, markkina-arvoltaan isoa yhtiotd. Na-
kemyksemme mukaan valitsemamme yhtiot pystyviat kokonsa
ja tunnettuutensa avulla hyotymddn valitsemiemme toimialojen
todenndkoisestd tulevaisuuden kasvusta pienempid kilpailijoi-
taan enemmadn. Lainaan valitut toimialat ovat energia-, elintar-
vike-, teknologia- ja terveydenhuoltotoimialat sekd maantieteel-
lisend alueena kehittyvdt markkinat. Toimialavalintamme perus-
tuvat maailman kdynnissd oleviin suuriin muutostrendeihin, ku-
ten energian hinnan Kkallistumiseen, maailman vdkiluvun kas-
vuun, vdeston ikddntymiseen, teknologisen kehityksen voitto-
kulun jatkumiseen sekd kehittyvien markkinoiden vahvaan ta-
louskasvuun. Lainaan valitsemamme toimialat edustavat vahvas-
ti defensiivisid toimialoja, joiden uskomme olevan suhteellisesti
parhaita toimialoja, vaikka maailman talouskasvu ei toteutuisi-
kaan ennustetun vahvana.

Talouskasvun palaaminen pitkdn aikavdlin kasvu-uralle nostaa
energiankulutusta, mikd luo hyvdt mahdollisuudet 6ljyn, sahkén
ja muiden energiamuotojen kysynnan kasvulle ja hinnannousuil-
le. Yhdysvaltain energiajdrjesto EIA ennusti toukokuussa 2009,
ettd maailman energian kulutus nousee 44 %:1la vuoteen 2030
mennessd, kun vertailukautena on vuoden 2006 taso. Energiayhti-
oiden houkuttelevuutta lisdd se, ettd energiatuotantoon kohdistu-
vat tulevaisuuden investoinnit ovat yhd kalliimpia ja energiayhti-
Ot joutuvat ottamaan kayttoon yhd vaikeammin hyodynnettavissa
olevia energiaresursseja. Namd molemmat tekijdt nostavat ndke-
myksemme mukaan energiahyddykkeiden hintoja pidemmalld ai-
kavalilla. Maailmanlaajuiset pyrkimykset torjua ilmastonmuutos-
ta johtanevat pidemmalld aikavalilld kdytettdvien energialdhteiden
kaventumiseen ja pddstojen kallistumiseen. Suuret, vahvaa kassa-
virtaa tekevat energiayhtiot ovat ndkemyksemme mukaan sekto-
rin suurimpia hyotyjid, koska ne pystyvat vastaamaan tulevaisuu-
den investointitarpeisiin ja pitdvat hallussaan isoja energiavaroja.

Maailman vdakiluku jatkaa kasvuaan, mikd aiheuttaa yhd suurem-
pia haasteita tulevaisuuden ruokahuollolle. Maailman vdestomaa-
raan suhteutettuna viljelysmaata on kdytossa niukasti, minka ta-
kia elintarvikkeita voidaan tuottaa vain rajattu mddrd. Tama ai-
heuttaa ruuan hintaan suurta nousupainetta. Uskomme suurten
elintarvikeyhtividen hyotyvan tdstd muutostrendistd laajan jake-
luverkoston ja tehokkaan tuotantoketjun ansioista.

Teknologisen kehityksen voittokulku tulee ndkemyksemme mu-
kaan jatkumaan. Kdnnykoiden ja muiden mobiilien pdatelaittei-
den maddrdn arvellaan kasvavan merkittavasti kehittyvilla markki-
noilla seuraavan vuosikymmenen aikana, ja nykyaikaisten tieto-
lilkenneverkkojen yleistyminen parantaa maailman vdeston mah-
dollisuuksia hyodyntdd uusia teknologisia ratkaisuja. Ihmisilld
on tulevaisuudessa vapaa-aikaa nykyistd vihemmadn ja sosiaali-
sia kontakteja hoidetaan entista enemman tietoliikenneverkkojen
valitykselld. Teknologiayhtididen laajentaessa liiketoimiaan usei-

Miksi sijoittaa Pohjola Tulevaisuus
111/2010 -lainaan?

Voit sijoittaa osakemarkkinoille pddomaturvatusti
Haluat tavoitella perinteisid korkosijoituksia korkeampaa
tuottoa

o Sijoituksen nimellispadomaan ei kohdistu osakemarkkina-
tai valuuttakurssiriskid, jos laina pidetaan
takaisinmaksupdivddn (24.4.2015) asti
Ei merkintdpalkkiota
Pohjola Pankki Oyj:1ld on vahva luottokelpoisuus

siin maihin yhteydenpito- ja muiden jarjestelmien rooli korostuu,
ja suuret yhtiot hy6tyvat ndkemyksemme mukaan pienempien kil-
pailijoidensa kustannuksella.

Maailman vaeston lisddntyminen ja samanaikainen ikddntyminen
kasvattavat ladkkeiden kysyntda tulevaisuudessa. YK:n ennustei-
den mukaan yli 65-vuotiaiden osuus vdestostd kasvaa maailmas-
sa usealla prosenttiyksikolld vuoteen 2020 mennessd. Kehitykses-
td hyotyvat erityisesti isot, maailmanlaajuisesti toimivat tunnetut
lddkeyhtiot, joilla on hyvin tehokkaat jakelukanavat tuotteillensa
ja joiden suuruus mahdollistaa entistd parempien lddkkeiden ke-
hityksen tulevaisuudessa.

Kehittyvien markkinoiden painoarvo koko maailman taloudessa
tulee ndkemyksemme mukaan kasvamaan seuraavan vuosikym-
menen aikana. Kiinan ja Intian talouksien arvioidaan kasvavan la-
hivuosien aikana merkittdvasti nopeammin kuin Yhdysvalloissa ja
Euroopassa. Vdeston kaupungistuminen ja keskiluokkaistuminen
kasvattaa ostovoimaisten kuluttajien mddrdd ja hyddyttdd maail-
manlaajuisesti toimivia, hyvin tunnettuja yhtioitd. Esitettyjen ar-
vioiden mukaan kehittyvien markkinoiden osuus maailman ko-
konaiskulutuksesta nousee nykyisestd noin 25 %:sta yli 30 %:iin
vuoteen 2015 mennessd. Kehittyvien markkinoiden kasvu luo pai-
netta muun muassa teiden, rautateiden, satamien ja tietoliikenne-
verkkojen kehittdmiselle kyseisilld alueilla ja luo mahdollisuuksia
alueilla toimiville materiatoimittajille.

Olemme Kkiinnittdneet yhtididen valinnassa huomiota seka toimi-
alakohtaiseen ettd maantieteelliseen hajautukseen. Toimialakoh-
tainen hajautus ja yhtididen toimiminen eri maantieteellisilla alu-
eilla pienentdd riskid. Toimialakohtainen hajautus varmistaa lisak-
si sen, ettd lainaan sijoittava hyotyy usean eri toimialan positiivi-
sista tulevaisuuden odotuksista.

Ldhde: Pohjola Tutkimus

Lainaan valitut yhtiot ovat: Home Depot, Walt Disney, Walmart,
Nestle, Chevron, BP, Total, Repsol, Novartis, Roche, SAP, Taiwan
Semiconductor, Posco, China Mobile ja RWE.

Yhdysvaltalainen Walmart on maailman suurin vahittdismyyntiin
keskittynyt kauppaketju.

China Mobile on kayttdjamddralld mitattuna maailman suurin
matkapuhelinoperaattori.

Yhdysvaltalainen Home Depot on maailman suurin kodin kunnos-
tukseen keskittynyt kauppaketju, jolla on liikkeitd kaikissa USA:n
osavaltioissa sekd Kanadassa, Kiinassa ja Meksikossa.

Walt Disney on johtava kansainvadlinen media- ja viihdealan yhtio.
BP on yksi maailman suurimmista energiayhtioista.

RWE on saksalainen energiayhtid, joka lukeutuu Euroopan suu-
rimpiin energiayhtioihin.

Total on ranskalainen, maailman viidenneksi suurin julkisesti no-
teerattu 6ljy- ja kaasuyhtio.

Eteld-Korealainen Posco kuuluu maailman viiden suurimman te-
rasyhtion joukkoon.

Taiwan Semiconductor on maailman suurin puolijohteiden sopi-
musvalmistaja.

Nestle on maailman johtava elintarvikeyritys tyollistden yli
280 000 tyontekijad yli 80 maassa.

Chevron on amerikkalainen maailmanlaajuisesti toimiva energia-
yhtio ja yksi maailman suurimmista 6ljy-yhtioista.

Espanjalainen Repsol on maailmanlaajuisesti toimiva 6ljy-yhtio.
Sveitsildinen Novartis kuuluu maailman johtaviin lddkealan yri-
tyksiin.

Roche on yli 110 vuotias sveitsildinen terveydenhoitoalan yritys,
joka valmistaa lddkkeitd ja diagnostiikkatarvikkeita.

Saksalainen SAP on Euroopan suurin ja maailman neljanneksi
suurin ohjelmistovalmistaja.



Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali
sopii varovaiselle sijoittajalle

» Laina-aika noin 5 vuotta

o Emissiokurssi 100 %

» Tuottokerroin 1,25*

o Nimellispddoma turvattu, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (24.4.2015) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekori-indeksiin, johon siséltyy
15 porssiosaketta/porssiyritysta.

Yritykset ovat Home Depot Inc, Walt Disney Co, Wal-Mart Stores
Inc, Nestle SA, Chevron Corp, BP plc, Total SA, Repsol YPE,S.A.,
Novartis AG, Roche Holding AG, SAP AG, Taiwan Semiconduc-
tor Manufacturing Company Ltd, Posco, China Mobile Limited
ja RWE AG. Osakekori-indeksin arvo lasketaan vuosittain lu-
kittujen tuottojen keskiarvona. Lukitut tuotot ovat parhaiten
kehittyneiden osakkeiden tuottojen keskiarvoja. Ensimmdise-
nd vuonna lukitaan viiden osakkeen tuotot, toisena neljan, kol-
mantena vuonna kolmen osakkeen tuotot, neljantend kahden

Esimerkki tuoton laskemisesta
EsimerkKki 1

EsimerkKki 2
Neutraali | Plus
100 % 110 %

Emissiokurssi

Sijoituksen
nimellismddrd, €

Sijoittaja maksaa, €
Osakekori-indeksin

10 000 10 000

10 000 11 000

-50 % -50 %
arvonmuutos
Tuottokerroin*® 1,25 2,50
Indeksihyvitys 0 % 0 %

Sijoittajalle

10 000 10 000
maksetaan €

Todellinen

. 0,00 %
vuosituotto

-1,87 %

Esimerkkilaskelmissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.

Joukkolainan riskit

Pddomaturvalla tarkoitetaan sitd, ettd jos joukkolaina pidetddn
takaisinmaksupdivdan (24.4.2015) asti, sen nimellispddomaan ei
kohdistu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoiden riskid. Liikkee-
seenlaskija maksaa Sijoittajalle erdpdivdand vdhintddn lainan ni-
mellisarvon (kts. myds Liikkeeseenlaskijaan liittyva riski). Mika-
li sijoittaja myy lainan ennen erdpdivad, hdnelld saattaa olla esi-
merkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minkd johdosta voi
syntyd luovutustappiota. Myos lainaehtojen mukaisen ennenai-
kaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava maddra voi olla yli
tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd lainan
ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen takaisinmaksuhet-
ken vilisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea lai-
nan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi
nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina vaikuttaa myos

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskia sietdvalle sijoittajalle, jolla on

korkeammat tuottotavoitteet

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 110 %

¢ Tuottokerroin 2,50*

¢ Nimellispddoma turvattu, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (24.4.2015) asti.

ja viimeisend vuonna yhden osakkeen tuotto. Lukitut osakkeet
putoavat pois osakekorista. Laina-ajan padttyessd indeksihyvi-
tys lasketaan siten, ettd osakekori-indeksin positiivinen arvon-
muutos kerrotaan tuottokertoimella 1,25* vaihtoehdossa Neut-
raali ja tuottokertoimella 2,50* vaihtoehdossa Plus.

Mikali lainaehtojen mukainen osakekori-indeksin kehitys erd-
pdivdna on negatiivinen tai nolla indeksihyvitystd ei makseta.
Sijoittajalle maksetaan kuitenkin aina vdhintdan lainan nimel-
lisarvo. Tall6in on vaihtoehdossa Neutraali lainan efektiivinen
vuotuinen tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa Plus, ylikurssin takia
negatiivinen (-1,87 %). Lainalla ei ole vakuutta.

Pohjola Tulevaisuus [11/2010-lainan

osakekori-indeksin kehitys
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Kuva: Lainan sijoitusvaihtoehtojen Vaihtoehdon Neutraali ja Vaih-
toehdon Plus historiallinen tuotto ajalta 31.1.2005 - 29.1.2010.
Kuva kertoo vastaavaan indeksilainaan vuosina 2000 - 2005 teh-
dyn sijoituksen tuoton laina-ajalta, mikali vastaavanlaisin ehdoin
lilkkeeseenlaskettuja lainoja olisi erddntynyt kuvan mukaisina p4i-
vind. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takaisinmaksupdivdaan
asti eikd maksettavaa indeksihyvitystd muodostu, on vaihtoehdos-
sa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto ylikurssin vuoksi ne-
gatiivinen (-1,87 %).

Liikkeeseenlaskijaan liittyva riski

Liikkeeseenlaskijaan liittyy luottoriski eli kyky vastata maksuvel-
voitteistaan lainan erdpdivdnd. Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuon-
na 1902 perustettu liikepankki ja OP-Pohjola-ryhman keskusraha-
laitos. Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta
1989 ldhtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Pohjola Pankki Oyj:n
kansainvdlinen luottokelpoisuusluokitus on Aa2 (Moody’s) ja AA-
(Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokelpoisuutta.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivdnd. Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vahintdan 1,00 ja Vaih-

toehdon Plus tuottokerroin on vahintdaan 2,00.



Pohjola Tulevaisuus 11/2010 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Tulevaisuus I1I/2010

Kohde-etuus:

Osakekori-indeksi:

Home Depot Inc (USA)

Walt Disney Co (USA)

Wal-Mart Stores Inc (USA)

Nestle SA (Sveitsi)

Chevron Corp (USA)

BP plc (UK)

Total SA (Ranska)

Repsol YPF, S.A. (Espanja)
Novartis AG (Sveitsi)

Roche Holding AG (Sveitsi)

SAP AG (Saksa)

Taiwan Semiconductor Mfg Company Ltd (Taiwan)
Posco (Eteld-Korea)

China Mobile Limited (Hong Kong)
RWE AG (Saksa)

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkintd)

Merkintaaika:
1.3. - 1.4.2010

Laina-aika:
8.4.2010 - 24.4.2015

Emissiokurssi:

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:
Ei merkintdpalkkiota

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikdli se pidetddn takaisin-
maksupdivddn (24.4.2015) asti.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivdand lainan nimellis-
pddoma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:60n,
mikali lilkkeeseen laskettu mddra on vahintddn Porssin sddntdjen
mukainen vihimmdismadarad.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj sitoutuu antamaan lainalle sen juoksuaikana
ostonoteerauksen. Pdivittdiseen noteeraukseen vaikuttaa osake-,
korko-, ja valuuttamarkkinoiden sekd ndiden johdannaismarkki-
noiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainasta ei peritda merkintdpalkkiota. Lainan sdilytyksesta peritadan
sdilytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP
Pankin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltamien korko-
ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivdnd 16.2.2010. Vuo-
tuinen strukturointikustannus on noin 0,91 % p.a. lainan nimel-
lisarvosta. Strukturointikustannus madadritellddn lainakohtaisesti.
Sen suuruus riippuu mm markkinaolosuhteista, kuten korkotason
ja markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus si-
sdltad kaikki Liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, ku-
ten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvi-
tys- ja sdilytyskustannukset.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mi-
kdli merkintdjen mddrd jdd alle kolmen miljoonan euron. Liikkee-
seenlaskija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkeeseen-
laskun, mikdli sen tuottokerroin jdd alle 1,00. Liikkeeseenlaskija
peruuttaa vaihtoehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen tuotto-
kerroin jdd alle 2,00.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain tai oi-
keuskdytdnnon muutoksen johdosta suojausinstrumentti joudu-
taan purkamaan. Talloin Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjo-
jen haltijoille lainan suojausinstrumentin pdattymishetkelld ole-
van markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Tule-
vaisuus III/2010 -lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd Finans-
sivalvonnan hyvaksymaddn Pohjolan 29.5.2009 pdivattyyn joukko-
velkakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Oh-
jelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikois-
sa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Pohjola Pankki Oy;j
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Etua elamaan. OP-Pohjolasta.

346401



