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Pohjola Maailman Menestyjat VI/2011

Liikkeeseenlaskija: Pohjola Pankki Oyj
Merkintaaika: 27.6.-12.8.2011
Laina-aika: noin 5 vuotta

Kohde-etuus: Osakekori-indeksi

Merkintapaikat: Osuuspankit ja
www.op.fi/joukkolainat




Maailman parhaaksi tai menestyneimmaksi ei pddse sattu-
malta, vaan se vaatii jarjestelmallistd ja pitkdjdnteistd tyo-
td. Pohjola Maailman Menestyjit indeksilainaan on valittu
10 maailmanlaajuista suuryritystd, joita voidaan perustel-
lusti kutsua maailman menestyjiksi.

Pohjola Maailman Menestyjdt -lainaan valitut 10 yhtiotd ovat
maailman tunnetuimpia ja arvostetuimpia. Lainayhtiot hyo-
tyvadt 1dhivuosille ennustetusta talouskasvusta ja pidemmadn
aikavdlin yhteiskunnallisesta megatrendistd: vdeston vauras-
tumisesta ja keskiluokkaistumisesta. Erityisesti kehittyvilla
markkinoilla talouskasvu vaurastuttaa paikallista vdestod ja
lisdd merkittdvasti keskiluokkaan kuuluvien ihmisten luku-
mddrdd. Keskiluokkaistumisen myo6td kotitalouksilla on kay-
tossddn aiempaa enemman varoja, mika kasvattaa kulutus- ja
pdivittdistavaroiden seka viestintdpalvelujen kysyntad.

Lainayhtiot hyotyvat ennakoidusta
kasvusta

Lainaan valittujen yhtididen ja niiden tuotteiden tunnettuus
ja luotettavuus ovat vahvoja valttikortteja kiristyvassd kilpai-
lutilanteessa. Lisdksi jokaisella lainassa mukana olevalla yh-
tiolld on vahvoja ndyttojd strategiansa onnistuneesta toteutta-
misesta. Yhtididen suuri koko ja vahva taloudellinen asema
mahdollistavat yhtiditd kasvamaan oman toimialan keskimaa-
rdistd kasvua nopeammin ja tekevat yritysostot mahdolliseksi.
Mukana olevat yhtiot edustavat useita eri toimialoja ja niiden
maantieteellisen liiketoiminnan painopiste vaihtelee, mika ta-
kaa sijoittajille erittdin hyvan hajautushyodyn.

Apple

Yhdysvaltalainen Apple on Macintosh-tietokoneita, ohjelmis-
toja, iPod-musiikkisoittimia sekd iPhone-puhelimia valmista-
va yhtid. Apple arvioitiin maailman 8. arvokkaimmaksi tuote-
merkiksi vuonna 2011.

China Mobile

Kiinalainen China Mobile on maailman suurin teleoperaattori
kayttdjamaddralld mitattuna. Yhtiolla on yli 660 miljoonaa asi-
akasta ja asiakasmddrdn kasvun odotetaan jatkuvan vahvana.

Coca-Cola

Yhdysvaltalainen virvoitusjuomayhtié Coca-Cola on vuosi toi-
sensa jdlkeen yksi maailman tunnetuimmista tuotemerkeista.
Maailmalla nautitaan joka pdivd 1,6 miljardia annosta Coca-
Cola Companyn tuotteita yli 200 maassa.
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General Electric

Yhdysvaltalainen General Electric on maailmanlaajuisesti toi-
miva teknologiaan, rahoitukseen ja media-alaan keskittynyt
monialayhtié. Yhtio tyollistad lahes 300 000 henkilod ympari
maailman. General Electric arvioitiin maailman 7. arvokkaim-
maksi tuotemerkiksi vuonna 2011.

Google

Yhdysvaltalainen Google on maailman suurin internetin ha-
kukoneyhtio. Google on yksi maailman tunnetuimmista tuo-
temerkeistd ja se saa tulonsa ylldpitdmistddn mainostusohjel-
mista internet-sivuilla. Google arvioitiin maailman arvokkaim-
maksi tuotemerkiksi vuonna 2011.

HSBC

HSBC on maailman suurimpia pankkitoiminnan harjoittajia
sekd maailman 8. suurin yritys. Yhtiolld on 7 500 toimipistet-
td 87 maassa ja se tyollistad yli 300 000 henkil6d.

Microsoft

Yhdysvaltalainen Microsoft on maailman johtavia ohjelmis-
toalan yhti6itd. Yhtié tunnetaan parhaiten tietokoneissa kay-
tettdvan Windows-kayttojdrjestelmdn valmistajana ja myyja-
nd. Yhtion paatuotteisiin kuuluu lisaksi mm. yritysohjelmistot
(Microsoft-Office), puhelinpalvelut (Windows Phone ja Skype)
ja pelikonsolit (Xbox360). Microsoft arvioiin maailman 2. ar-
vokkaimmaksi tuotemerkiksi vuonna 2011.

Tesco

Tesco on Britannian suurin kauppaketju ja vdhittdismyyjd. Yh-
tio on liikevaihdon mukaan mitattuna maailman kolmannek-
si suurin vahittdiskauppa ja tuloksen mukaan mitattuna maa-
ilman toiseksi suurin. Yhtiélld on 5 380 kauppaa 14 eri maas-
sa ja se tyollistdd 472 000 henkiloa.

Toyota

Japanilainen Toyota Motor Corporation on myynnin ja tuo-
tannon mukaan mitattuna maailman suurin autonvalmistaja.
Toyota valmisti 1,5 miljoonaa ajoneuvoa vuonna 2010. Yhtio
tyollistaa yli 317 000 henkiloa.

Vodafone

Brittildinen Vodafone on liikevaihdolla mitattuna maailman
suurin teleoperaattori ja kayttdjamadran perusteella maailman
toiseksi suurin. Vodafone arvioitiin maailman 5. arvokkaim-
maksi tuotemerkiksi vuonna 2011.

Ldhteet: Pohjola Pankin osaketutkimus, Brandirectory.com,
yhtididen www-sivut

Miksi merkita Pohjola Maailman Menestyjat VI/2011 -lainaa?

o Uskot lainaan valittujen, maailman tunnetuimpiin lukeutuvien, yhtididen hy6tyvdn ennustetusta
maailmantalouden kasvusta, erityisesti kehittyvilld markkinoilla

o Haluat tavoitella perinteisid korkosijoituksia korkeampaa tuottoa

o Haluat tavoitella tuottoa ilman nimellispddoman menettdmisen riskid (katso kohta

Liikkeeseenlaskijariski)

o Lainan yhtididen avulla saat hyvan hajautuksen eri toimialoille sekd maantieteellisille alueille

o Lainan merkinndstd ei peritd merkintdapalkkiota



Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali
sopii varovaiselle sijoittajalle

o Laina-aika noin 5 vuotta

» Emissiokurssi 100 %

» Tuottokerroin 1,00 *

» Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina pidetaan
takaisinmaksupdivddn (6.9.2016) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekori-indeksiin, johon sisaltyy 10
porssiosaketta/porssiyritystd.

Yritykset ovat Google Inc, Microsoft Corp, Vodafone Group Plc,
General Electric Co, Apple Inc, HSBC Holdings Plc, Toyota Mo-
tor Corp, Tesco Plc, China Mobile Ltd ja The Coca-Cola Compa-
ny. Kunkin osakkeen paino osakekori-indeksissd on 1/10. Lai-
nan erdpdivand lasketaan osakekori-indeksin ldhtoarvon ja pdat-
tymisarvon vdlinen arvonmuutos, kuitenkin niin, ettd neljan (4)
parhaan osakkeen tuotto on 40 % laina-aikana. Muilla osak-
keilla ei ole rajoituksia tuotossa. Laina-ajan pddttyessd indeksi-

Esimerkki osakekori-indeksin laskemisesta

Osake Osaketuotto* | Modifioitu Tuotto**
Google Inc 80.00 % 40.00 %
Microsoft Corp 71.00 % 40.00 %
Vodafone Group Plc 70.00 % 70.00 %
General Electric Co 60.00 % 60.00 %
Apple Inc 75.00 % 40.00 %
HSBC Holdings Plc 38.00 % 38.00 %
Toyota Motor Corp 52.00 % 52.00 %
Tesco Plc 52.00 % 52.00 %
China Mobile Ltd 75.00 % 40.00 %
The Coca-Cola Company 68.00 % 68.00 %
Osakekori-indeksin tuotto 50.00 %

* Osakkeen tuotto: Pddttymisarvo/Lahtdarvo-1

** Neljdn parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan 40 %:1la

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (6.9.2016) asti,
sen nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuutta-
markkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle era-
pdivdnd vahintddn lainan nimellisarvon (katso myds Liikkeeseen-
laskijariski). Mikadli sijoittaja myy lainan ennen erdpdivdd, hdnelld
saattaa olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minka
johdosta voi syntyd luovutustappiota. My0s lainaehtojen mukai-
sen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava maa-
rd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sa-
noa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen ta-
kaisinmaksuhetken vilisend aikana esimerkiksi korkotason nou-
su voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku
puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina
vaikuttaa myds kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takai-
sinmaksupdivddn asti eikd maksettavaa indeksihyvitystd muodos-
tu, on vaihtoehdossa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto yli-
kurssin vuoksi negatiivinen (-1,87 %).

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskid sietdvalle sijoittajalle, jolla on

korkeammat tuottotavoitteet

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

¢ Emissiokurssi 110 %

¢ Tuottokerroin 2,00 *

* Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina
pidetdadn takaisinmaksupdivddn (6.9.2016) asti.

hyvitys lasketaan siten, ettd osakekori-indeksin positiivinen ar-
vonmuutos kerrotaan tuottokertoimella 1,00* vaihtoehdos-
sa Neutraali ja tuottokertoimella 2,00* vaihtoehdossa Plus.
Mikadli lainaehtojen mukainen osakekori-indeksin kehitys erdpdi-
vdnd on negatiivinen tai nolla indeksihyvitystd ei makseta. Sijoit-
tajalle maksetaan erdpdivanad kuitenkin vdhintddn lainan nimellis-
arvo. Talloin on vaihtoehdossa Neutraali lainan efektiivinen vuo-
tuinen tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa Plus, ylikurssin takia nega-
tiivinen (-1,87 %). Lainalla ei ole vakuutta.

Esimerkki indeksihyvityksen laskemisesta

Esimerkki 1 Esimerkki 2
Neutraali Plus
Emissiokurssi 100 % 110 %
Sijoituksen

: e 10 000 10 000
nimellismaara, €

Sijoittaja maksaa, € 10 000 11 000

Osakekori-indeksin

-44,00 % | -44,00 %

arvonmuutos
Tuottokerroin* 1,00 2,00
Indeksihyvitys 0 % 0 %

Sijoittajalle

10 000 10 000
maksetaan €

Todellinen

. 0,00 %
vuosituotto

-1,87 %

* Tuottokertoimet ovat alustavia.

** Esimerkkilaskelmissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.
Esimerkki 3

Oletetaan, ettd osakekorissa olevien 10 osakkeen osakekurssit ei-
vdt muutu laina-aikana, eli yksikddn osake ei nouse eika laske. Nel-
jan parhaiten kehittyneen osakkeen (tdssd tapauksessa voidaan va-
lita mitkd tahansa neljd osaketta) tuotoksi lukitaan kuitenkin 40 %
laina-ajalta. Muiden osakkeiden tuotto on 0 %. Indeksihyvitykseksi
muodostuu laina-aikana Neutraalissa vaihtoehdossa 16,00 % (tuot-
to 2,98 % p.a.) ja Plus-vaihtoehdossa 32,00 % (tuotto 3,67 % p.a.)
alustavilla tuottokertoimilla.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilld tar-
koitetaan riskia siita, ettd liikkeeseenlaskija tulee maksukyvytto-
madksi eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi
lilkkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta
menettdd sijoittamansa pddoman sekd mahdollisen tuoton koko-
naan tai osittain. Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perus-
tettu liikepankki ja OP-Pohjola-ryhman keskusrahalaitos. Pohjola
Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989 ldhtien
NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Pohjola Pankki Oyj:n kansainvali-
nen luottokelpoisuusluokitus on Aa2 (Moody’s) ja AA- (Standard
& Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokelpoisuutta.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivand. Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vahintdan 0,80 ja

Vaihtoehdon Plus tuottokerroin on vahintdan 1,60.



Pohjola Maailman Menestyjat VI/2011 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Maailman Menestyjdt VI/2011

Kohde-etuus:

Osakekori-indeksi:
Google Inc
Microsoft Corp
Vodafone Group Plc
General Electric Co
Apple Inc

HSBC Holdings Plc
Toyota Motor Corp
Tesco Plc

China Mobile Ltd
The Coca-Cola Company

Velkakirjojen muoto:

Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika:
27.6.-12.8.2011

Laina-aika:
17.8.2011 - 6.9.2016

Emissiokurssi:

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:
Ei merkintdpalkkiota

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikali se pidetddn takaisin-
maksupdivddn (6.9.2016) asti.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivdnd lainan nimel-
lispddoma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:06n,
mikali liikkeeseen laskettu maard on vahintdan Porssin sdanto-
jen mukainen vdhimmadismaara.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle
sen juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Pdivittdi-
seen noteeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkki-
noiden sekd ndiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainasta ei peritd merkintdpalkkiota. Lainan sdilytyksesta peri-
tddn sdilytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Hel-
singin OP Pankin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisaltimien kor-
ko- ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivdnd 27.5.2011.
Vuotuinen strukturointikustannus on noin 0,66 % p.a. lainan ni-
mellisarvosta. Strukturointikustannus maddritelldan lainakohtai-
sesti. Sen suuruus riippuu mm markkinaolosuhteista, kuten kor-
kotason ja markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikus-
tannus sisdltdd kaikki liitkkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat
kulut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinoin-
ti-, selvitys- ja sdilytyskustannukset.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku,
mikdli merkintdjen mdard jad alle kolmen miljoonan euron. Liik-
keeseenlaskija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkee-
seenlaskun, mikali sen tuottokerroin jaa alle 0,80. Liikkeeseen-
laskija peruuttaa vaihtoehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen
tuottokerroin jda alle 1,60.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain tai
oikeuskdytdnndn muutoksen johdosta suojausinstrumentti jou-
dutaan purkamaan. Talloin liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjo-
jen haltijoille lainan suojausinstrumentin padttymishetkelld ole-
van markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisar-
von.

Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio:

Liikkeeseenlaskijalla on suojausinstrumentissa tapahtuneen hdi-
rion yhteydessd oikeus muuttaa lainakohtaisia ehtoja tarpeelli-
seksi katsomallaan tavalla mukaan lukien korvaamalla kohde-
etuus toisella kohde-etuudella. Mikali suojausinstrumentissa ta-
pahtuu hdirio, liikkkeeseenlaskija voi laskea indeksihyvityksen
ennenaikaisesti ja vahvistaa takaisinmaksumaddran, jonka liik-
keeseenlaskija maksaa markkinakorkoineen velkojille takaisin-
maksupdivana.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola
Maailman Menestyjdt VI/2011 lainasta, sijoittajan on tutustutta-
va sekd Finanssivalvonnan hyvdksymdan Pohjolan 27.5.2011 pdi-
vdttyyn ja 28.5.2011 julkaistuun joukkovelkakirjaohjelman esit-
teeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjelmaesite ja lainakoh-
taiset ehdot ovat saatavilla merkintdapaikoissa sekd osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat.

Pohjola Pankki Oy;j
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Yhdessa hyva tulee.

346401 4/2011



