POHJOLA STORA ENSO KORKO 4/2012
LAINAKOHTAISET EHDOT

Nama Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessa Pohjola Pankki Oyj:n 27.5.2011 péivétyn ja 28.5.2011 julkaistun seka 3.8.2011,
2.11.2011, 16.12.2011, 8.2.2012 ja 8.3.2012 taydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ("Ohjelmaesite") Yleisten lainaehtojen kanssa tdméan
Lainan ehdot. Yleisia lainaehtoja sovelletaan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin mééaratty. Saadakseen tdydelliset tiedot
Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sekd Ohjelmaesitteeseen ettd naihin Lainakohtaisiin ehtoihin.
Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilld "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseenlaskupéivéana.

Pohjola Pankki Oyj ("Pohjola", "Liikkeeseenlaskija") laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavaksi tarkoitetun

joukkovelkakirjalainan (private placement).
Lainan nimi:

Liikkeeseenlaskija:

Lainan padjarjestaja:

Maksuasiamies:

Laskenta-asiamies:

Kohde-etuus:
Lainan nimellisarvo:

Velkakirjojen muoto:

Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinta:

Merkint&aika:
Liikkeeseenlaskupaiva:
Takaisinmaksupéiva:

Takaisinmaksumaara:

Takaisinmaksutapa:

Korko:

Pohjola Stora Enso Korko 4/2012
Pohjola Pankki Oyj
Pohjola Pankki Oyj
Pohjola Pankki Oyj

Laskenta-asiamiehend toimii Pohjola Pankki Oyj Ohjelmaesitteen kohdan 6.14
mukaisesti.

Stora Enso Oyj:n luottoriski

Enintéd&n 30.000.000 euroa (alustava)

Arvo-osuusmuotoinen (OM-jérjestelmd)

10.000 euroa

9.3.2012 — 15.3.2012 (klo 16.00 asti)

20.3.2012

30.3.2017

Ei Luottohdiri6ita:

Velkakirjan  haltijoille  maksetaan  Takaisinmaksupdivana Velkakirjan
nimellispd&oma seké kertynyt viimeisen korkojakson korko.

Luottohdirion tapahduttua:

Mikali Viiteyhtion osalta tapahtuu Luottohdirid, maksetaan takaisin Luottoh&irién

Takaisinmaksuméaara viimeistadn Takaisinmaksupéivand, kuten Lainaehtojen
Liitteessa 1 (Luottohéiridihin sovellettavat erityiset ehdot) on tarkemmin maéritelty.

Korkojaksojen Luottohdirion Maérityspdivéat ovat vuosittan 20.3., 20.6., 20.9., ja
20.12, alkaen 20.3.2012 ja paattyen 20.3.2017.

Velkakirjan haltijoille maksetaan Takaisinmaksupdivana Lainan jaljelld oleva
nimellispd&oma seké kertynyt viimeisen korkojakson korko.

Yhdessa erdssa Takaisinmaksupdivand, Luottohdirion tapahduttua erdantyy Laina
ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi.

Lainan kulloisellekin nimellispd&omalle kertyy korkoa laina-aikana seuraavasti:
Lainalle maksetaan vaihtuvaa korkoa, jonka suuruus on 3 kk euribor + Marginaali,
joka on 4,00* % p.a.



Pankkipaivéolettama:

P&&oman ja koron maksaminen:;

Lainamaaran korotus

Lainan etuoikeusasema:

Vakuus:

Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

Velkakirjan haltijan oikeus vaatia ennenaikaista
takaisinmaksua:

*) Alustava Marginaali on 4,00% p.a. Lopullinen Marginaali vahvistetaan viimeistéan
20.3.2012.

Euribor-koron arvo médritella&n Blombergin sivun EBF sivu 1 mukaan tai sen sijaan
tulleen sivun mukaan.

Korko maksetaan jalkikateen kunkin korkojakson viimeisend péaivana eli
koronmaksupéivand. Koronmaksupéivét ovat vuosittain 20.3., 20.6.,20.9, ja 20.12.,
alkaen 20.6.2012 ja paattyen Takaisinmaksupdivana.

Luottohdirion tapahduttua maksetaan kertyneet korot Luottohdiridhetkeen asti.
Korko maksetaan talldin samassa maksuerdssa padoman takaisinmaksu-osuuden
kanssa.

Korkojaksolla tarkoitetaan ajanjaksoa, jolle korko lasketaan. Korko lasketaan
kullekin korkojaksolle mukaan lukien korkojakson ensimmainen paiva ja poislukien
korkojakson viimeinen paiva. Ensimmainen korkojakso alkaa
Liikkeeseenlaskupdivasta ja paattyy 20.6.2012. Kukin seuraava korkojakso alkaa
edellisestd koronmaksupéivasta ja péattyy sitd seuraavaan koronmaksupdivaan.
Koron laskemisessa sovellettava koronlaskuperuste on "Todelliset/360".

Ohjelmaesitteen kohdan 6.12.b) mukaan "Sovellettu seuraava". Maksupéivé siirtyy
seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdivd on seuraavan
kalenterikuukauden puolella, jolloin maksupaiva siirtyy edeltdva&n Pankkipdivaan.
Maksuajankohdan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaréaan.

Mikali Luottohéiriéta ei ole tapahtunut, Takaisinmaksupéivand maksetaan Lainan
viimeiselld korkojaksolla kertynyt korko ja pddoma takaisin kokonaisuudessaan
nimellisarvosta.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Arvo-osuuden omistajan suostumusta ja ilmoitusta
Arvo-osuuden omistajalle laskea likkeeseen uusia Lainaan kuuluvia arvo-osuuksia,
joihin sovelletaan samoja ehtoja kuin Lainakohtaisissa ehdoissa tarkoitettuun Arvo-
osuuteen (mahdollisesti lukuun ottamatta emissiokurssia ja
vahimmaismerkintdmaarad) korottamalla Lainan likkeeseen laskettua ja
mahdollisesti myds enimmaisnimellisarvoa tai muutoin.

Lainalla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla
sitoumuksilla.

Ei vakuutta.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin
Ohjelmaesitteen kohdassa 6.13.4 kuvatuissa tdman Lainan rakenteeseen
soveltuvissa tilanteissa.

Liikkeeseenlaskija maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin  Luottohéirion
tapahduttua siten kuin Liitteesséd 1 (Luottohairidihin sovellettavat erityiset ehdot) on
tarkemmin madritelty. Lisaksi Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin, jos, mikdli Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtio
Seuraannon perusteella siten kuin Liitteessd 1 (Luottohdiridihin sovellettavat
erityiset ehdot) on tarkemmin madritelty. Jélkimmaisessa tapauksessa
Liikkeeseenlaskija voi maksaa velkakirjan haltijoille Laskenta-asiamiehen hyvéan
markkinatavan mukaisesti madritteleman Lainalla Seuraannon tapahtumishetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. On
mahdollista, ettd sijoittaja ei saa takaisin koko nimellisarvoa tai mink&anlaista
tuottoa.

Ei



Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinostoon:

Ohjelmaesitteen tdydentdminen:

Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:

Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

[Imoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta
tai merkinnén keskeytymisesta:

Tiedot liikkeeseenlaskusta
Pééatokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:
Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintapaikka:

Merkint&oikeudet:

Merkintapalkkio:

Kylla

Mikéli Ohjelmaesitettd tédydennetddn ennen kuin Laina on laskettu likkeeseen ja
toimitettu  sijoittajan  arvo-osuustilille, tulee sijoittajalle, joka on sitoutunut
merkitsemadn Lainaa ennen Ohjelmaesitteen taydennyksen julkistamista, antaa
oikeus peruuttaa merkintdnsa kahden (2) Pankkipdivan tai Finanssivalvonnan
erityisestd  syystd paattdmén pidemmdn ajan, kuitenkin enintddn neljan (4)
Pankkipéivan, kuluessa siitd, kun tdydennys on julkistettu.

Ohjelmaesitteen tdydennys ja tieto Lainan merkinndn perumisoikeudesta tullaan
julkaisemaan OP-Pohjola-ryhman internet-osoitteessa www.op.fifjoukkolainat.

Ne lainaehdot, joita lopullisen vahvistamisen yhteydessa voidaan muuttaa, koskevat
Lainan nimellisarvoa ja Marginaalia. Lainan nimellisarvo ja Marginaali vahvistetaan
viimeistddn Liikkeeseenlaskupdivand. Lopulliset Lainakohtaiset ehdot ovat
nahtdvissd viimeistadn 20.3.2012 merkintdpaikassa sekd OP-Pohjola-ryhmén
internet-osoitteessa  www.op.filjoukkolainat. ~ Vahvistetut  tiedot  lopullisiin
Lainakohtaisiin ehtoihin |6ytyvat lopullisten Lainakohtaisten ehtojen lopussa
olevasta liitteestd. Vahvistettavaan Marginaaliin vaikuttavat korkotason sek& sen
johdannaisten hintojen mahdolliset muutokset.

Pohjolalla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mikali merkintdjen maaré
jaé alle 3.000.000 euron.

Pohjola peruuttaa Lainan likkeeseenlaskun, mikéli sen Marginaalij&& alle 3,00 %.

Pohjola pidattad itselleen oikeuden peruuttaa Lainan likkeeseenlasku kokonaan tai
osittain viimeistaan 20.3.2012, mikali Liikkeeseenlaskijan mielesté kansallisissa tai
kansainvalisissé taloudellisissa tai poliittisissa olosuhteissa taikka muissa Lainan
liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on tapahtunut sellainen
muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.
Lisaksi Liikkeeseenlaskija pidattdd itsellddn oikeuden peruuttaa Lainan
liikkeeseenlaskun, mikali Lainan suojausta ei pystytd toteuttamaan lainaehtojen
mukaisella tavalla.

Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinndn  keskeyttdmisesta
ylimerkinn&n johdosta on saatavilla merkintdpaikasta sek& OP-Pohjola-ryhmén
internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat viimeistdan 20.3.2012.

Mikéli liikkeeseenlasku peruutetaan tai merkintdja leikataan, Liikkeeseenlaskija
maksaa merkinndstd maksetun rahaméaaran takaisin merkitsijan ilmoittamalle tilille
viiden (5) Pankkipéivén kuluessa peruutuspdivasta tai jos merkintoja leikataan
Liikkeeseenlaskupdivasta lukien. Mikali likkeeseenlasku peruutetaan tai merkinta

keskeytetdan ylimerkinnén johdosta, Liikkeeseenlaskija paattaa sen lisaksi erikseen
niist& toimenpiteistd, joihin ryhdytd&n Ohjelmaesitteen kohdan 7.3 mukaisesti.

Pohjolan hallituksen 15.12.2011 antama valtuutus, jonka mukaisesti Lainan
likkeeseenlaskusta on tehty paétds 6.3.2012.

Yksittdinen laina
Merkintapaikkana toimii Pohjola Pankki Oyj:n Pohjola Markets, puh. 010 252 4677.
Merkintdmaérad ei ole rajattu. Lainaa tarjotaan rajatulle joukolle sijoittajia.

Ei merkintapalkkiota



Arvo-osuuksien kirjaaminen:

Emissiokurssi:
Merkinndan maksu:

Lainan efektiivinen tuotto:

Merkint&sitoumukset:
Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvén

paaoman maarasta:

Strukturointikustannus ja padoman
suunniteltu kayttotapa:

Lainan ISIN-koodi:
Pérssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

Ohjelmaesitteen saatavuus:

Lainakohtaiset riskit:

Arvo-osuudet kirfjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille  viimeistaan
viidentend (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisend Pankkipédivdnd arvo-osuus-
jarjestelmésta ja -tileista annettujen lakien ja Euroclear Finland Oy:n saantéjen ja
ndiden séantdjen perusteella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

Vaihtuva (noin 100)
Kokonaisuudessaan merkittdessa

Lainalle laskettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto riippuu mahdollisesta
Luottohdiridstd, joten sitd ei ole mahdollista laskea etukéteen. Luottohdirion
tapahduttua on mahdollista, etté sijoittaja menettdéd koko sijoittamansa pd&oman ja
tuoton.

Ei

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitystd nimellispd&omasta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.

Lainan  strukturointikustannus ~ perustuu  Lainan  sisdltdmien  korko- ja
johdannaissijoitusten  arvoille  arvostuspdivand  6.3.2012.  Vuotuinen
strukturointikustannus  on  noin 059 % p.a. Lainan nimellisarvosta.
Strukturointikustannus madritellddn lainakohtaisesti. Sen suuruus riippuu mm.
markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja luottoriskijohdannaisten muutoksista.
Strukturointikustannus siséltéa kaikki likkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut,
kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja
sdilytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkintapalkkiota.
Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

F14000041413
Lainaa ei listata.

Ohjelmaesite on maksutta saatavissa merkintapaikassa sen aukioloaikana seka
internet-osoitteessa www.op.fi. Ohjelman alla likkeeseen laskettavan yksittéisen
Lainan Lainakohtaiset ehdot ovat maksutta saatavissa merkintdpaikassa sen
aukioloaikana alkaen kaksi (2) Pankkipdivaa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Joukkovelkakirjalainasijoituksiin liittyy riskeja. Sijoittajien tulee tutustua Lainan
ehtoihin ja Ohjelmaesitteeseen huolellisesti. Ohjelmaesitteen kohdassa 3
"Arvopapereihin liittyvét riskit" on kattava riskikuvaus. Tamén Lainan osalta
sijoittajan tulee liséksi harkita muun muassa seuraavia seikkoja:

Liikkeeseenlaskijariski: Lainaan liittyy riski likkeeseenlaskijan
takaisinmaksukyvystd, joka tarkoittaa riskid siitd, ettd likkeeseenlaskija tulee
maksukyvyttémaksi eikd pysty vastaamaan sitoumuksistaan. Sijoittaja voi
liikkeeseenlaskijan  mahdollisen  maksukyvyttdmyyden johdosta menettda
sijoittamansa paéoman sekd mahdollisen tuoton joko osittain tai kokonaan.

Tuotto: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Sijoittaja vastaa itse
omien sijoituspaatdstensd seuraamuksista. Lainan tuoton maardytymisperuste
méadritellddn Lainan ehdoissa. Tamén lainan tuotto perustuu vaihtuvaan 3
kuukauden euribor-korkoon, jonka arvo voi laina-aikana nousta tai laskea. Euribor-
koron historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittajan tulee ottaa
huomioon my®és tuottoon vaikuttava koronlaskuperuste.

Luottoriski:
Lainan kohde-etuutena on Viiteyhtid ja taten Lainan koron maksu ja p&&oman
takaisinmaksu on sidottu Viiteyhtion luottoriskiin. Luottoriski toteutuu, mikali



Riski Laina nimellispagdoman menettamisesta:

Ylikurssiriski:

Helsingissd, 7. pdivand maaliskuuta 2012

POHJOLA PANKKI OYJ

Viiteyhtion osalta tapahtuu ns. Luottohdirid (konkurssi, maksuhéirié, velkojen
uudelleenjarjestely). Sijoittaessaan Lainaan sijoittaja ottaa riskin yhden velallisen
Luottohairidsta. Lainan ehtojen mukaisesti maéritelladn palautettavan padoman ja
koron suuruus, mikali luottoriski toteutuu Viiteyhtién osalta. Palautettava mééra voi
sekd tuoton ettd pddoman osalta olla 0-100%. Luottoriskin toteutuessa sijoittaja
saattaa menettdd koko sijoitetun paédoman tai osan siitd ja myds koron kertyminen
sijoitetulle pa&omalle lakkaa. Luottoriskiin sidottujen Lainojen korko on yleensé sité
korkeampi, mita heikompi Viiteyhtididen luottokelpoisuus on. Korkealla tuotolla
kompensoidaan suhteellisesti heikompaan luottokelpoisuuteen liittyvda suurempaa
riskid eli ns. Luottohdirién toteutumisen suurempaa todennakdisyytta.Luottoriski on
velkakirjan haltijalle avoinna ajalla 20.3.2012 - 20.3.2017. Lainan merkintaaikana
tapahtuva luottohéirid ei pienenné nimellispd&omaa.

Ennenaikaista takaisinmaksua koskeva riski:

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin  Luottohéirion
tapahduttua ja liséksi Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun tilanteessa, jossa Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtié
siten kuin Lainan ehdoissa on tarkemmin méaaritelty. Jalkimméisessa tapauksessa
Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvéan
markkinatavan mukaisesti méaritteleméan Lainan markkina-arvon, joka voi olla yli tai
alle Lainan nimellisarvon.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen:

Liikkeeseenlaskijalla on  oikeus peruuttaa likkeeseenlasku  perustuen
muuttuneeseen markkinatilanteeseen, merkintavilkkauden jaddessa alhaiseksi tai
jos tapahtuu jotain sellaista, mikd Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi
vaarantaa jarjestelyn onnistumisen. Siind tapauksessa merkintdsumma palautetaan
merkitsijélle eiké palautettavalle summalle makseta korkoa.

Jalkimarkkinat: Liikkeeseenlaskija pyrkii tarjoamaan ostohintaa Arvo-osuuksille
Lainan juoksuaikana, muttei takaa jalkimarkkinoita. On mahdollista, ettei Arvo-
osuuksille muodostu jatkuvaa paivittdista jalkimarkkinaa. Mikdli sijoittaja haluaa
myyda sijoituksensa ennen Takaisinmaksupaivad, voi Arvo-osuuden senhetkinen
markkinahinta olla sijoitettua p&domaa matalampi tai korkeampi. Ennen
Takaisinmaksupéivdd myydystd lainasta voi syntyd luovutustappiota. Yleisesti
voidaan sanoa, ettd vaihtuvakorkoisen Lainan ostohetken ja myyntihetken tai
ennenaikaisen takaisinmaksuhetken valisend aikana esimerkiksi yleisen korkotason
nousu voi nostaa Lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan
voi laskea Lainan arvoa. Jos Laina pidetd&n Takaisinmaksupdivaan asti eikd
Luottoh&iriota tapahdu, sen nimellispd&omaan ei kohdistu osake-, korko-, hyddyke-
tai valuuttamarkkinoiden riskia.

Velkakirjanhaltija voi menettdd Lainan nimellispd&oman ja koron tai osan niista,
mikali Luottohdirié kohdistuu Viiteyhtiéén. Lainan nimellispadoman takaisinmaksuun
liittyy riski Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta laina-aikana.

Mikéli Lainaa merkitddn ylikurssiin, velkakirjanhaltja menettdd maksamansa
summan ja Lainan nimellispa&oman erotuksen.



LIITE 1: (Luottohairidihin sovellettavat erityiset ehdot).

1 Mé&éritelmét

"Arvostushetki”

"Arvostuspéiva”

"llmoitus  julkisesti saatavilla
olevasta tiedosta”

”[Imoitus Luottohairiosta”

"llmoituspéiva”

"Intressiyhteis”

"Julkinen Lahde”

"Julkisesti saatavilla oleva tieto”

tarkoittaa noin klo 11.00 Viitevelkasitoumuksen padasiallisen kaupankdyntipaikan aikaa,
taikka mikéli Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Velkasitoumuksen péaasiallinen
kaupankéyntipaikka on suljettu tai on muu vastaava tilanne, voi Laskenta-asiamies
paattaa ettd se on jokin toinen ajankohta.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa péivad, jona Lopullinen Hinta maéritellaan,
kuitenkin niin ettd Arvostuspéiva on viimeistadn 125 Pankkipdivaa llmoituspaivan jélkeen.

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jolla vahvistetaan Luottohdiritd koskevassa
ilmoituksessa (limoitus Luottohéiriéstd) kuvatun Luottohdirién esiintyminen. limoitukseen
pitad sisaltyd kopio tai riittdvan yksityiskohtainen selvitys kyseisesta Julkisesti saatavilla
olevasta tiedosta. Jos limoitukseen Luottohdiridsta siséltyy julkisesti saatavilla oleva
tietoa, llmoituksen Luottohdiriosta katsotaan myds olevan limoitus julkisesti saatavilla
olevasta tiedosta.

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jossa kuvataan Luottohdirio.

tarkoittaa kohdassa 2 (Luottohdirién mdaritys koron ja padoman maksuun) méaariteltya
paivad, vimeinen ilmoituspéivé on 20.3.2017.

tarkoittaa suhteessa toiseen yhteiséon, yhteis6d joka on toisen yhteisén suorassa tai
epasuorassa madraysvallassa, yhteistd jolla on suora tai epasuora madrdysvalta toiseen
yhteisdon taikka yhteistd, joka on toisen yhteisdn kanssa saman suoran tai epasuoran
madrdysvallan kohteena. Madrédysvalta tarkoittaa sitd, ettd maardysvallan haltijalla on
enemman kuin puolet kaikkien osakkeiden tuottamasta &animaarasta.

tarkoittaa jokaista seuraavista: Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York
Times, Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La
Tribune, Les Echos ja The Australian Financial Review (ja néiden sijaan tulleet julkaisut),
tarkeimmat talousuutisten lahteet maassa, jossa Viiteyhtid toimii sekd kaikki muut
kansainvalisesti tunnustetut painetut julkaistut tai sahkdisesti valitetyt uutislahteet.

tarkoittaa tietoa, joka kohtuudella vahvistaa seikat, jotka ovat oleellisia llmoituksessa
Luottohéiridsta kuvatun Luottohdirion esiintymisen madrittdmiseksi ja joka

0) on julkaistu vahintd&n kahdessa Julkisessa L&hteessd riippumatta siitd
maksaako tiedon lukija tai kéytt&jd maksun téllaisen tiedon saamisesta,
edellyttéen, ettd jos Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-asiamies tai joku niiden
Intressiyhteisdistd mainitaan téllaisen tiedon ainoaksi lahteeksi, téllaisten
tietojen ei voida katsoa olevan Julkisesti saatavilla olevaa tietoa, ellei
tallainen osapuoli tai sen Intressiyhteis6 toimi edunvalvojana, agenttina,
hallintoasiamiehena, selvitysagenttina tai maksuagenttina
Velkasitoumuksessa,

(i) on tietoa, joka on saatu (A) Viteyhtioltd tai (B) edunvalvojalta,
finanssiasiamieheltd, hallintoasiamiehelta, selvitysagentilta  tai
maksuagentilta tai on néiden julkaisemaa tietoa,

(iii) on tietoa, joka sisaltyy mihin tahansa anomukseen tai rekisterditdvaksi
jatettyyn asiakirjaan, joka muodostaa Luottohiriéon liittyvan kanteen
Viiteyhtiota vastaan tai sen puolesta, tai

(iv) on tietoa, joka siséltyy mihin tahansa oikeusistuimen méaéardykseen,
asetukseen, ilmoitukseen tai rekisterditdvaksi jatettyyn asiakirjaan tai
vastaavaan asiakirjaan, joka on jatetty rekisterditdvéksi oikeusistuimelle,
porssille, valvontaviranomaisille tai muille hallinnollisille, sa&nnoksia



"Kauppapaiva”

"Konkurssi”

"Lopullinen Hinta"

laativille tai juridisille elimille.

Jos Laskenta-asiamies on (i) tiedon ainoa lahde Velkasitoumuksen edunvalvojana,
finanssiasiamiehend, hallintoasiamiehend, selvitysagenttina tai maksuagenttina ja (i)
Velkasitoumuksen haltija silloin, kun Luottohdirié on esiintynyt, Laskenta-asiamiehen on
luovutettava Liikkeeseenlaskijalle toimitusjohtajan (tai muun vastaavan) allekirjoittama
todistus, joka vahvistaa Viiteyhtioté koskevan Luottohéirién esiintymisen.

Tiedon saava osapuoli voi olettaa, ettd kohdissa (ii), (iii) ja (iv) kuvattu tieto on annettu
sille ilman, ettd on rikottu mitd&n tiedon luottamuksellisuuteen liittyvad lakia, sopimusta tai
yhteisymmarrystd, ja ettei tiedon luovuttava osapuoli ole ryhtynyt sellaisiin toimenpiteisiin
tai tehnyt sellaista sopimusta Viiteyhtion tai Viiteyhtidn Intressiyhteisén kanssa, joita
téllaisen tiedon luovuttaminen kolmansille osapuolille rikkoisi tai jotka estéisivat téllaisen
tiedon luovuttamisen.

Julkisesti saatavilla olevassa tiedossa ei tarvitse mainita, etté sellainen tapahtuma (A) on
tietyn suuruinen, (B) on seurausta sovellettavan Maksuajan Pidennyksen ylittymisesta tai
(C) on tayttanyt kohdassa tietyille Luottovastuutapahtumille maéritellyt subjektiiviset
kriteerit.

on viimeistaan 20.3.2012

tarkoittaa, ettd Viiteyhtid (a) puretaan (muuten kuin konsolidoinnin, fuusion tai
yhdistdmisen kautta) (b) tulee maksukyvyttdméksi tai ei kykene maksamaan velkojaan tai
ei tayta velvoitteitaan tai myontaa kirjallisesti oikeudenkéyntimenettelyssa, hallinnollisessa
menettelyssa tai viranomaismenettelyssa tai haasteessa olevansa yleisesti kyvyton
maksamaan velkojaan niiden erdantyessd; (c) tekee yleisen liiketoiminnan luovutuksen,
velkasovittelun, yrityksen uudelleenjarjestelyn, tai velkasaneerauksen velkojiensa kanssa
tai ndiden hyvaksi; (d) panee tai sité vastaan on pantu vireille menettely, jonka tavoitteena
on maksukyvyttomyyttd koskeva tuomio tai konkurssituomio tai muu konkurssi-,
maksukyvyttémyyslainsdddantoén tai muuhun vastaavaan lainsd&dantdén perustuva
velkojien vahingoksi tehty péétds tai hakemus Viiteyhtion purkamiseksi tai selvitystilaan
asettamiseksi on jétetty ja tallaisen menettely tai hakemus (i) johtaa maksukyvyttomyys-
tai  konkurssituomioon, velkojien vahingoksi tehtyyn péétokseen, padtokseen
purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta (i) ei peruunnu, hylkdydy tai keskeydy tai
sitd koskeva juttu ja& sillensd kolmenkymmenen pdivan kuluessa menettelyn
aloittamisesta tai hakemuksen jattdmisestd (e) purkamisesta, virallishallintoon
asettamisesta tai selvitystilaan asettamisesta annetaan paatés (muuten kuin
konsolidoinnin, fuusion tai yhdistdmisen johdosta); (f) hakee tai sille maératéan tai sen
koko omaisuudelle tai olennaiselle osalle sitd nimitetddn pesanselvittdja, selvitysmies,
véliaikainen konkurssipesanhoitaja toimitsijamies, uskottu mies tai muu vastaava
toimenhaltija; (g) antaa vakuudenhaltijan haltuun Viiteyhtion koko omaisuuden tai
olennaisen osan siitd tai vakuudenhaltijalla on vireilld Viiteyhtion koko omaisuutta tai
olennaista osaa siité koskeva ulosmittaus, pakkotaytantéonpano, takavarikko, myymis- tai
hukkaamiskielto tai muu ulosmittaus tai pakkotdytantdénpano tai kanne ja téllainen
vakuudenhaltija sdilyttad vakuuden hallinnan eika téllaista menettelyd tai sitd koskevaa
hakemusta hylatd, peruuteta, anneta keskeytysmadrdystd tai jatetd sillensé
kolmenkymmenen péivén kuluessa tai (h) aiheuttaa tai siihen kohdistuu tapahtuma, jolla
jonkin Viiteyhtiodn sovellettavan lain mukaan on vastaava vaikutus kuin kohdissa (a) - (9)
mainitulla tapahtumalla tai tapahtumilla;

tarkoittaa Viitevelkasitoumuksen hintaa tai useiden Viitevelkasitoumusten painotettua
keskiarvohintaa prosentteina ilmoitettuna, jonka Laskenta-asiamies madrittelee
kappaleessa 3 kuvatun Arvostusmenetelman mukaisesti hankkimiensa Noteerausten
perusteella taikka mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvaksymé vastaava jérjesto
julkaisee tai jarjestdd huutokauppamenettelyn, jonka tarkoituksena on madrittdd
Luottohdirion kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen tai
Viitevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paéttdd ettd Lopullinen Hinta
madraytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumukselle tai Viitevelkasitoumuksille
madritellaén téllaisessa huutokauppamenettelyssa.



"Lopullinen Takaisinmaksupaiva”
"Luottohairio”

"Luottohdirion Takaisinmaksumaara”

"Maksuhairio"

"Marityspéiva”

"Noteeraus”

"Painotettu Keskiarvonoteeraus”

"Referenssipankki”

"Velkasitoumus”

on 28.9.2017.
tarkoittaa Konkurssia, Maksuhdiriéta ja/tai Velkojen Uudelleenjrjestelya.

tarkoittaa kunkin Arvo-osuuden osalta suurempaa seuraavista summista:

() Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti madarittelema
summa:

(EUR 10.000 x Lopullinen Hinta); ja
(ii) nolla,

kuitenkin siten ettd mikali toteutunut Luottohdirid on Velkojen Uudelleenjarjestely, voi
Laskenta-asiamies paattdd ettd Luottoh&irid huomioidaan Arvo-osuuden osalta vain
osittain ja talldin Laskenta-asiamies madrittelee Luottohdirion Takaisinmaksumaara
kertomalla ko. osuuden Arvo-osuudesta ("Ensimmadinen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja
lisd&@malla siihen sen osuuden Arvo-osuudesta ("Jélkimméinen Osuus”) jonka osalta
Luottohdiriota ei huomioida.

Mikéli Laskenta-asiamies on paattényt ettd ensimmainen Luottohdirid huomioidaan Arvo-
osuuden osalta vain osittain, seuraavaksi toteutuva Luottohdirio vaikuttaa Jélkimmaiseen
Osuuteen, johon ensimmadinen Luottohdirid ei vaikuttanut. Téllaisessa tilanteessa
Luottoh&irion Takaisinmaksumaérd tarkoittaa kunkin Arvo-osuuden osalta suurempaa
seuraavista summista:

() Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti madarittelema
summa:

(Ensimmadinen Osuus x Lopullinen Hinta) + (Jalkimmainen Osuus x
Lopullinen Hinta); ja

(ii) nolla.

tarkoittaa sité ettd Viiteyhtid laiminlyd tai on laiminlydnyt suorittaa yhden tai useamman
Velkasitoumuksen ehtojen mukaisen erddntyneen maksun ja erddntyneen tai
erdantyneiden maksusuoritusten yhteismaara on vahintdan USD 1.000.000 (tai sen vasta-
arvo muussa valuutassa) Maksuhairion tapahtuessa.

20.3., 20.6., 20.9. ja 20.12. alkaen 20.3.2012 ja paéattyen viimeisend Maéarityspdivana
20.3.2017.

tarkoittaa jokaista Referenssipankilta saatua noteerausta Arvostushetkelld siind méaarin
kuin voidaan kohtuudella katsoa olevan kaytannollistd, kullekin Laskenta-asiamiehen
valitsemalle Viitevelkasitoumukselle ja joka on saatu ja ilmaistu prosentteina
Arvostuspéivan suhteen, eikd téllainen Noteeraus saa huomioida kertynytta
Viitevelkasitoumuksen tai Viitevelkasitoumusten maksamatonta korkoa.

tarkoittaa kohdan 3 Arvostusmenetelman mukaisesti Referenssipankeilta Arvostushetkella
kohtuudella saatujen noteerausten painotettua keskiarvoa, yhdelle tai usealle
Viitevelkasitoumukselle. Noteeraukset eivdt saa huomioida Viitevelkasitoumusten
kertynyttd, maksamatonta korkoa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa pankkia tai rahoituslaitosta. Laskenta-
asiamies tai Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-asiamiehen tai Liikkeeseenlaskijan
Intressiyhteiso ei voi toimia Referenssipankkina.

tarkoittaa Viiteyhtion jokaista, nykyistd, tulevaa, ehdollista tai muunlaista (i) lainanottoon
liittyvad velkasitoumusta, joka voi olla muun muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-,
rahoituslimiitti tai vastaava sopimus, talletus tai remburssiin liittyva takaisinmaksuvelvoite
seka (i) kirjallista takaussitoumusta, jonka Viiteyhtié on antanut tai antaa jonkun muun
lainanottoon liittyvasté velkasitoumuksesta ja joka takaussitoumus on luovutettavissa
taattavan sitoumuksen mukana.



"Velkasitoumus, jonka velkojien
paatos sitoo myds muita
Velkasitoumuksen velkojia”

"Velkojen Uudelleenjérjestely"

tarkoittaa Velkasitoumusta, (i) joka on Velkojen Uudelleenjérjestelyn tapahtuessa yli
kolmen sellaisen velkojan hallussa, jotka eivét ole toistensa Intressiyhteistja ja (i) jonka
Velkojen Uudelleenjérjestelyyn vaaditaan, ettd 2/3 Velkojista suostuu siihen.

tarkoittaa

(a) sitd, ettd yhdesté tai useammasta kohdassa (i)-(v) mainitusta toimenpiteesta sovitaan
joko Viiteyhtién tai viranomaisen (joka voi olla muun muassa tuomioistuin tai
Keskuspankki) ja sellaisten Velkasitoumuksen velkojien kesken, joiden paatds sitoo myos
muita kyseisen Velkasitoumuksen velkojia tai Viiteyhtid tai viranomainen ilmoittaa tai
madrad yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen kaikkia Velkasitoumuksen
velkojia sitovalla tavalla. Liséksi edellytetddn ettd tdssd kohdassa (i)-(v) mainitun
toimenpiteen tai toimenpiteiden yhteismaaré on vahintd&n USD 10.000.000 (tai sen vasta-
arvo muussa valuutassa) ja ettd se e Kauppapéivand taikka Velkasitoumuksen
liikkeeseenlasku- tai allekirjoitushetkend, (kumpi tahansa on mydhéisempi ajankohta),
voimassa olevien ehtojen mukaan ole sallittu toimenpide:

(i) korkoprosentin tai maksuun eréantyneen korkoméaaran tai kertyneen
korkosumman alentaminen;

(i) padoman tai erdpdivdnd maksuun lankeavan preemion tai
sopimuksenmukaisen lunastuksen alentaminen;

(i) maksupdivdn tai maksupdivien my6hentdminen tai muu
lykka&minen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai (B)
maksettavan padoman tai preemion osalta;

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjérjestyksen muuttaminen siten, ettd
Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahansa muuhun
Velkasitoumukseen nahden, tai

(v) koron tai paddoman maksun valuutta tai kokoonpano vaihdetaan
muuhun kuin seuraavaan valuuttaan: (1) valuuttaan, joka on laillinen
maksuvéline jossakin G7-maassa (mukaan lukien tulevat G7-maat, jos
G7 -ryhmdén otetaan uusia jasenid) tai (2) valuuttaan joka on laillinen
maksuvéline sellaisessa maassa, joka on kyseisen vaihdon
ajankohtana OECD:n jdsen ja jonka kotivaluutan pitkdaikainen
luottoluokitus on joko véhintddn AAA The McGrawHill Companies:n
kuuluvan ~ Standard & Poor'sn tai tdmén sijaan tulleen
luottoluokitustoimintaa harjoittavan yhteisén mukaan, vahintdén Aaa
Moody's Investor Service, Inc:n tai tdmdn sijaan tulleen
luottoluokitustoimintaa harjoittavan yhteisén mukaan tai vahintdén AAA
Fitch Ratingsin tai tdmén sijaan tulleen luottoluokitustoimintaa
harjoittavan yhteisén mukaan.

(b) Ylldmainituista (a) kohdasta huolimatta mitddn seuraavista tapahtumista ei katsota
Velkojen Uudelleenjarjestelyksi:

a. Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan
Velkasitoumuksen koron tai pd&oman maksaminen euroissa, kun
mainittu jasenvaltio on liittynyt tai littyy Euroopan talousyhteison
perustamissopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,;

b. kun edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainittu toimenpide aiheutuu,
sovitaan tai ilmoitetaan normaalin liketoiminnan puitteissa tehdyn
hallinnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai muun teknisen
oikaisun tai tarkistuksen johdosta,

c. jos joku edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainituista tapahtumista toteutuu,
sovitaan tai tiedoksiannetaan sellaisissa olosuhteissa, joissa tallainen
tapahtumaa ei suoraan tai epdsuoraan johdu seurauksena
Viiteyrityksen  luottokelpoisuuden ~ tai  taloudellisen  aseman
heikkenemisesta.
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Kohdan (a) osalta termi Velkasitoumus kattaa myds sellaisen Velkasitoumuksen, jonka
osalta Viiteyhtié on antanut takauksen. Silloin kun on kysymys téllaisesta takauksesta,
viittaukset Viiteyhtioén kohdassa (a) tarkoittavat taattavan sitoumuksen velallista ja
kohdassa (b) Viiteyhti6ta.

"Viitevelkasitomus” tarkoittaa ~ Laskenta-asiamiehen  valitsemaa  Velkasitoumusta  taikka  useita
Velkasitoumuksia, jolle/joille haetaan Noteerauksia kohdan 3 (Arvostusmenetelmd)
mukaisesti ja joiden etuoikeusasema on sama kuin Viiteyhtion muilla vakuudettomilla
sitoumuksilla eik& takasijainen. Kunkin Viitevelkasitoumuksen tulee olla Laskenta-
asiamiehen hyvaksymdssd valuutassa, siirtokelpoinen ja mikdli kyseessd on
joukkovelkakirja, ei se saa olla haltijavelkakirja ellei sen selvitys tapahdu Euroclearissa tai
muussa Laskenta-asiamiehen hyvéksyméssa selvityskeskuksessa. Viitevelkasitoumuksen
padoman maardd ei myoskadn saa alentaa mikddn muu seikka kuin p&doman
takaisinmaksu.

"Viiteyhti¢” tarkoittaa seuraavaa yhtiota:
Nimi S&P Rating Moody's Rating
Stora Enso Oy BB Ba2

ja mitd tahansa sen sijaan tullutta yhti6ta (tallaisia yhtioita kutsutaan néissa ehdoissa
“Viiteyhti6iksi").

2 Luottohairién vaikutus koron ja pddoman maksuun

Laskenta-asiamies madrittad Luottohdirion tapahtumisen Julkisista Lahteistd saadun informaation perusteella.

Mikéli Laskenta-asiamies milloin tahansa ennen Méadrityspéivad tai Madrityspdivand (ko. péiva jéljempénd "Luottohairion
Madrityspaiva”) toteaa, etté jonkin Viiteyhtién on osalta tapahtunut Luottohéirid,

(a) lakkaa Lainan korko kertymdsté Luottohdirion Maarityspéivasta lahtien (kyseinen pdiva mukaan lukien); ja

(b) Laskenta-asiamies toimittaa Liikkeeseenlaskijalle ja Arvo-osuuksien omistajille lImoituksen Luottohéiridsta ja
IImoituksen Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta iimoittaakseen yhta tai useampaa Velkasitoumusta koskevan
Luottohdirion  tapahtumisesta viimeistd&n 5 (viisi) Pankkipéivdd Luottohdirion Madrityspdivan jélkeen
("lmoituspaiva”).

Luottohdirion  toteutumisen jalkeen Arvo-osuuden omistajille maksetaan Luottohdirion Takaisinmaksumaérd Lopullisena
Takaisinmaksupéivana taikka Liikkeeseenlaskijan valitsemana aikaisempana Pankkipdivana.

Mikéli toteutunut Luottohdirid on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Laskenta-asiamies paattaa ettd Luottohdirié huomioidaan kunkin
Arvo-osuuden osalta vain osittain ja tallsin seuraava Luottohdirié vaikuttaa siihen osaan Arvo-osuutta, johon ensimmainen
Luottohdirid ei ole vaikuttanut. Mikéli Laskenta-asiamies paattad, ettd Luottohdirid huomioidaan vain osittain, Laskenta-asiamies
vahvistaa samalla myds jdljelle jadvalle osalle Arvo-osuutta maksettavasta korosta.

3 Arvostusmenetelma

Mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvaksyma vastaava jérjestd julkaisee tai jarjestdd huutokauppamenettelyn, jonka
tarkoituksena on méaarittdd Luottohéirion kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen tai Viitevelkasitoumusten
hinta, voi Laskenta-asiamies paattdéd ettd Lopullinen Hinta maardytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumukselle tai
Viitevelkasitoumuksille maaritellaan téllaisessa huutokauppamenettelyssa. Lopullisen Hinnan médrittdmiseksi Laskenta-asiamies voi
my6s pyytaa Noteerauksia yhdelta tai useammalta Referenssipankilta yhdelle tai useammalle Viitevelkasitoumukselle. Noteeraukset
eivat saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynyttd, maksamatonta korkoa. Laskenta-asiamies maérittelee Lopullisen Hinnan
Referenssipankeilta ~ saamiensa  Noteerausten  perusteella  parhaaksi  katsomallaan  tavalla  huomioiden ~ mm.
luottojohdannaismarkkinoilla vallitsevan kaytdnnén. Mikéli Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Noteerauksia ei saada riittdvaa
madrad, voi Laskenta-asiamies kayttdd saamaansa Painotettua Keskiarvonoteerausta Lopullisen Hinnan madrittdmiseen. Mikéli
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Arvostuspéivana ei saada tarvittavaa maaraé Noteerauksia Lopullisen Hinnan maarittdmiseksi,
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Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan pyytda Noteerauksia Referenssipankeilta myds Arvostuspdivad seuraavina viitenatoista
Pankkipaivéana.

Jos jokin sellaiselle Velkasitoumukselle, jonka pd&oma kasvaa laina-ajan kuluessa (jaljempand "Pddomaa Kerryttava
Velkasitoumus” (engl. Accreting Obligation)), saatu Noteeraus ilmaistaan prosentteina kyseisesté velkasitoumuksesta erdpéivana
maksettavaksi tulevasta summasta, Noteeraus iimaistaan prosentteina Kertyneestd Summasta Lopullisen Hinnan méarittamiseksi.

"Kertynyt Summa” (engl. Accreted Amount) tarkoittaa Pd&omaa Kerryttdvén Velkasitoumuksen osalta summaa, joka vastaa (A) (i)
kyseisen velkasitoumuksen alkuperéisen likkeeseenlaskuhinnan ja (i) velkakirjan ehtojen mukaisesti kertyneen osuuden erdpéivana
maksettavaksi tulevan summan yhteenlaskettua summaa (alla olevan mukaisesti), josta véhennetéén (B) kaikki kéteismaksut, jotka
velallinen on maksanut ja jotka velkakirjojen ehtojen mukaisesti vahentdvat erdpéivdna maksettavaksi tulevaa summaa (elleivét
tallaiset kéateismaksut ole yll& olevan kohdan (A) (i) mukaisia); kussakin tapauksessa namé kateismaksut lasketaan (x) paivasta,
jolloin toteutuu tapahtuma, joka mé&&rdd padomaan liittyvdn saatavan summan tai sitd aikaisemmasta (y) asianmukaisesta
Arvostuspéivasta. Jos Pddomaa Kerryttdvan Velkasitoumuksen ilmaistaan kertyvén tasaisesti tai jos kyseisen Velkasitoumuksen
tuottoa erdpéivadn asti ei ole madritelty tai sitd ei voi paatella Velkasitoumuksen ehdoista, Kertynyt Summa lasketaan tdmén kohdan
3 tarkoituksia varten kayttdmalld kurssia, joka vastaa kyseisen Velkasitoumuksen tuottoa erdpdivdan asti. Téllainen tuotto on
madriteltdvd kuuden kuukauden joukkovelkakirjaa vastaavaksi kayttdmalla velkasitoumuksen liikkeeseenlaskuhintaa ja summaa,
joka on suunniteltu maksettavaksi velkasitoumuksen erdéntyessd, ja se maéaritelldén (x) péivastd, jolloin toteutuu tapahtuma, joka
vaikuttaa padomaan liittyvdn saatavan summan madrddmiseen tai sitd aikaisemmasta (y) asianmukaisesta Arvostuspaivasta.
Kertyneeseen Summaan ei lueta osakkeisiin vaihdettavissa olevan velkasitoumuksen osalta summaa, joka olisi maksettavissa
velkasitoumuksen ehtojen mukaisesti osakkeista, joihin kyseiset velkasitoumukset voidaan vaihtaa.

4 Luottohairiditd koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Luottohdiriéstd Ohjelmaesitteen Yleisten ehtojen kohdan 6.20 (lImoitukset)
mukaisesti.

5 Korvaavan Viiteyhtion méérittdminen

Mikéli Laskenta-asiamiehen kasityksen mukaan, kaikki tai suurin osa yhden Viiteyhtion Sitoumuksista, suoraan tai epéasuorasti
siirtyvét toiselle yhtidlle tai yhtidille Seuraannon takia, on tdma tai ovat ndma yritykset Korvaavia Viiteyhtidita. Korvaava Viiteyhtio voi
olla aikaisempi Viiteyhti6 esimerkiksi fuusiotilanteessa. Mikali Liikkeeseenlaskija olisi sellainen Korvaava Viiteyhtio ylldmainittujen
saantdjen mukaan, voi Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin Ohjelmaesitteen Yleisten ehtojen kohdan 6.17
(Lainan ennenaikainen takaisinmaksu) mukaisesti.

"Korvaava Viiteyhti6” (engl. Successor) tarkoittaa Viiteyhtion osalta sellaista yhteisdd tai yhteisojd, joka/jotka madritellddn
seuraavasti:

0) mikali yksi yhteisd suoraan tai epasuorasti tulee Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi vahintdan 75 prosentin osalta
Seuraannon perusteella, kyseinen yhteisd on ainut Korvaava Viiteyhtio;

(i) mikali vain yksi yhteisd suoraan tai epasuorasti tulee Yhtién Sitoumusten seuraajaksi yli 25 prosentin (mutta alle 75
prosentin) osalta Seuraannon perusteella, ja korkeintaan 25 prosenttia Sitoumuksista séilyy Viiteyhtiolla, yhteiso,
jonka seuraanto Sitoumusten osalta on yli 25 prosenttia, on ainut Korvaava Viiteyhtio;

(iii) mikéli useampi kuin yksi yhteisd suoraan tai epasuorasti tulee Sitoumusten seuraajaksi yli 25 prosentin osalta
Seuraannon perusteella ja korkeintaan 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista séilyy Viiteyhtiolla, valitsee Laskenta-
asiamies Korvaavan Viiteyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(iv) mikali yhden tai useamman yhteison seuraanto, yhdessa tai erikseen, on yli 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista
Seuraannon perusteella ja yli 25 prosenttia Sitoumuksista sdilyy Viiteyhtioll, valitsee Laskenta-asiamies Korvaavan
Viiteyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(v) mikali yksi tai useampi yhteisé tulee suoraan tai epasuorasti Sitoumusten seuraajaksi Seuraannon perusteella, mutta
yhdenk&an yhteison Seuraanto ei ylitd 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtié on edelleen olemassa,
Korvaavaa Viiteyhtioté ei ole ja Viiteyhtioté ei Seuraannon takia vaihdeta tai korvata millaén lailla; ja

(vi) mikali yksi tai useampi yhteisé tulee suoraan tai epdsuorasti Sitoumusten seuraajaksi Seuraannon perusteella, mutta
yhdenk&an yhteisdn Seuraanto ei ylitd 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhti6 lakkaa olemasta, yhteiso
jonka Seuraanto Sitoumuksista on suurin (taikka, mikali kahden tai useamman yhteisdn osuus Sitoumuksista on yht&
suuri, yhteisd jonka seuraanto Viiteyhtién Velkasitoumuksista on suurin) on Korvaava Viiteyhtio.
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Laskenta-asiamies vastaa sen madrittdmisesta, tayttyvétko ylla mainitut ehdot, heti kun se on kohtuudella mahdollista sen jélkeen,
kun Laskenta-asiamies on saanut tiedon kyseisestd Seuraannosta (ei kuitenkaan aikaisemmin kuin neljatoista kalenteripéivaa
Seuraannon laillisesta voimaantulosta). Téllainen mééritys tulee voimaan siitd pdivasta lukien, jolloin Seuraanto tulee laillisesti
voimaan. Laskenta-asiamies maarittdd tayttyvatkd ylla mainitut ehdot sekd sen mika yhteisd on Korvaava Viiteyhtio kaytésséan
olevan julkisen tiedon perusteella. Laskenta-asiamies perustaa arvionsa International Swaps and Derivatives Associationin
julkaisemiin englanninkielisin 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions -maéritelmiin sek& niihin toukokuussa 2003 tehtyihin
liséyksiin "May 2003 Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions”, sek& soveltuvin osin maaliskuussa ja heindkuussa 2009
tehtyihin liséyksiin (2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committees and Auction Settlement Supplement, March 2009"
sekd "2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committees, Auction Settlement and Restructuring Supplement to the 2003
ISDA Credit Derivatives Definitions, July 2009") sekd yleisesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon. Selvyyden
vuoksi todetaan, ettd mikali Laskenta-asiamies katsoo, ettd useampi kuin yksi yhteisd on Seuraannon perusteella Korvaava
Viiteyhteisd, voi Laskenta-asiamies paattad, etté ne kaikki ovat Korvaavia Viiteyhtigita. Tallaisessa tilanteessa voi Laskenta-asiamies
tehd& Lainan ehtoihin Korvaavien Viiteyhtididen vaihtumisesta ja/tai maarén lisdé&ntymisest johtuvat tarvittavat muutokset.

"Seuraanto” tarkoittaa esimerkiksi fuusiota, konsolidointia, yhdistdmistd, varojen ja velkojen siirtoa, diffuusiota, eriyttdmista tai muuta
vastaavaa tapahtumaa, jossa yhteison velvoitteet siirtyvat toiselle yhtidlle riippumatta siitd tapahtuuko t&ma lain vai sopimuksen
perusteella. Tastd huolimatta "Seuraanto” ei tarkoita tapahtumaa, jossa Viiteyhtion sitoumusten haltijat vaihtavat tallaiset sitoumukset
toisen yhteison sitoumuksiksi, ellei téllainen vaihto tapahdu fuusion, konsolidoinnin, yhdistdmisen, varojen ja velkojen siirron,
diffuusion, eriyttdmisen tai muun vastaavan tapahtuman yhteydessa.

Téssa kohdassa 5 "seurata” (engl. succeed) tarkoittaa Viiteyhtion ja sen Sitoumusten (tai Velkasitoumusten) osalta sitd, ettd muu
osapuoli kuin téllainen Viiteyhtio (i) ottaa vastuun Sitoumuksista (tai Velkasitoumuksista) joko lain tai sopimuksen perusteella tai (ii)
laskee liikkeeseen Joukkovelkakirjoja, jotka vaihdetaan Sitoumuksiksi (tai Velkasitoumuksiksi). Kummassakin tapauksessa (i) ja (ii)
oletuksena on, ettd Viiteyhtio ei endd ole Sitoumusten osalta (ensisijainen tai toissijainen) velallinen tai takaaja. Tdmén kohdan 5
mukaiset madritykset tehdéén vaihtotarjouksen osalta vaihdossa tarjottujen ja hyvaksyttyjen Sitoumusten likkeessé olevan padoman
perusteella eiké niiden Joukkovelkakirjojen likkeessé olevan paédoman perusteella, joihin Sitoumukset on vaihdettu.

"Sitoumukset” tarkoittavat kunkin Viiteyhtion osalta velkasitoumuksia, jotka Laskenta-asiamiehen maérityksen mukaisesti
muodostavat ne Viiteyhtion joukkovelkakirjat ja laina- ja rahoituslimiittisopimukset, jotka ovat voimassa vélittdmasti ennen
Seuraannon voimaantulopéivad, pois lukien velkasitoumukset, jotka ovat voimassa Viiteyhtion ja sen Intressiyhteisén valilla.
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LIITE: POHJOLA STORA ENSO KORKO 4/2012:N LAINAKOHTAISET EHDOT

Pohjola Pankki Oyj on 19.3.2012 paattényt seuraavista Pohjola Stora Enso Korko 4/2012:n Lainakohtaisissa ehdoissa termilla
"alustava" merkittyjen kohtien vahvistamisesta:

Lainan nimellisarvo Lainan nimellisarvoksi on vahvistettu 4.170.000 euroa.

Korko Lainan nimellispadomalle maksetaan neljannesvuosittain vaihtuvaa korkoa (3kk
euribor + 3,80 %) p.a., paitsi jos tapahtuu Luottohairi6, jolloin maksetaan kertyneet korot
Luottohdiridhetkeen asti.

Mahdollisen viimeisen korkojakson korko on korkojakson pituudesta (20.12.2016 -
30.3.2017) johtuen kuitenkin kyseiselle korkojaksolle interpoloitu (3 kk ja 4 kk euribor +
3,80 %) p.a.

Helsingissa 19. paivand maaliskuuta 2012

POHJOLA PANKKI OYJ



