Liikkeeseenlaskija: Pohjola Pankki Oyj
Merkintaaika: 5.8. -20.9.2013
Laina-aika: noin 6 vuotta

Kohde-etuus: Osakekori

Merkintdpaikat: Osuuspankit ja www.op.fi/joukkolainat




. Pohjola Titaanit XII/2013 -indeksilainaan on valittu 10 maailmanlaajuisesti toimivaa suuryhtiota eri toimialoilta. Yhti-
POhJOIa ¢ o0illd on pitkd toiminnallinen historia padmarkkinoillaan ja niitd yhdistda voimakas pyrkimys laajentua nopeasti kas-
vavilla kehittyvilla markkinoilla. Nakemyksemme mukaan lainayhtioilld on selkeiden liiketoimintasuunnitelmiensa,
taloudellisten asemiensa ja lupaavien kasvundkymien ansiosta hyva tuottopotentiaali markkinatunnelman mita toden-
ndkoisimmin parantuessa laina-aikana.

Pohjola Titaanit
XIl/2013

Lainaan valitut yhtiot ovat tunnettuja, ja ne omistavat vahvoja tuotemerkkejd. Yritysten liiketoimintojen suuruus ja maantie-
teellinen levinneisyys luovat lainayhtioille hyvat edellytykset kannattavaan liiketoimintaan ja mahdollisuuden hyotyd vdeston
keskiluokkaistumisesta kehittyvilld markkinoilla lahivuosina. Vahvojen tuotemerkkien ja korkeamman asiakasuskollisuuden
vuoksi yhtidilld on hinnoitteluvoimaa kohdemarkkinoillaan. Tdma osaltaan selkeyttdd liiketoiminnan ennustettavuutta ja hel-
pottaa sen ohjaamista.

Pohjola Titaanit XII/2013 -indeksilainaan on valittu seuraavat 10 yhtiota:

AT&T on Yhdysvaltojen suurin teleoperaattori. Liikevaihdolla mitattuna se oli Yhdysvaltojen 12. suurin yhtid vuonna 2012.
AT&T:1ld on ldhes 110 miljoonaa asiakasta, yli 2 300 liikettd, sekd yli 240 000 tyontekijdd. Yhtio myy muun muassa Nokian Lu-
mia 1020 -lippulaivamallia yksinoikeudella Yhdysvaltojen markkinoilla.

E.ON on saksalainen energiayhtio, joka oli vuonna 2012 liikevaihdolla mitattuna Euroopan 6. suurin yhtid. Yhti6lld on toimin-
taa Keski- ja Pohjois-Euroopassa, Vendjalld, Britanniassa ja Yhdysvalloissa. E.ON tyollistaa yli 72 000 ihmista.

Johnson & Johnson on yhdysvaltalainen ldadkkeitd ja pdivittdistavaroita valmistava yhtio. Yhtio on markkina-arvoltaan Yh-
dysvaltojen 10. suurin. Yhtiolld on noin 130 000 tyontekijad maailmanlaajuisesti. Tunnetuimpia tuotemerkkeja ovat muun
muassa Natusan-lastenhoitotuotteet, Nicorette-nikotiinikorvaushoitovalmisteet, Zyrtec-allergialddke ja Pepcid -nardstyslaake.

Procter & Gamble on yhdysvaltalainen kulutustavaroita valmistava yhtié. Yhtion tuotemerkkeja ovat muun muassa Braun,
Gillette, Duracell, Head&Shoulders, Wella ja Pampers. Procter & Gamble on markkina-arvoltaan Yhdysvaltain 11. suurin yritys
ja tyollistdd lahes 140 000 ihmistd.

Royal Dutch Shell on hollantilais-brittildinen energiayhtio. Se oli liikevaihdolla mitattuna maailman toiseksi suurin ja Euroo-
pan suurin yhtié vuonna 2012. Shell tydllistdd ldhes 90 000 ihmistd. Yhtiolld on jakeluasemia ympdri Eurooppaa ja sen pda-
tuotteita ovat 6ljy, maakaasu ja petrokemian tuotteet.

Coca-Cola on yhdysvaltalainen alkoholittomien juomien valmistaja, jakelija ja markkinoija. Coca-Cola on ollut pitkddn yk-
si maailman tunnetuimmista tuotemerkeistd. Yhtion juomaa nautitaan yli 1,8 miljardia annosta yli 200 maassa joka paiva.

Nestle on sveitsildinen, yksi maailman johtavista elintarvikeyhtiditd, joka tydllistdd ldhes 340 000 ihmistd. Nestle on markki-
na-arvoltaan Euroopan suurin yhtio. Yhtion tunnettuja tuotemerkkejd ovat muun muassa Nescafe-kahvituotteet, After Eight
-makeiset, sekd Movenpick -jddtelot.

Roche Holding on sveitsildinen terveydenhoitoalan yhtio, joka tyollistdd yli 80 000 ihmistd ja myy tuotteitaan yli 150 maahan.
Yhtio on markkina-arvoltaan Euroopan neljanneksi suurin yritys. Pelkdstddn vuonna 2012 yhtio kdytti yli 6,8 miljardia euroa
tutkimukseen ja tuotekehitykseen

Vodafone on brittildinen teleoperaattori, joka on kdyttdjamadrdlld mitattuna yksi maailman suurimmista teleoperaattoreista.
Yhtio on markkina-arvoltaan Euroopan seitsemanneksi suurin yritys. Yhtiolla on yli 400 miljoonaa asiakasta, yli 85 000 tyon-
tekijdd, ja se toimii yli 30 maassa.

Total on ranskalainen 06ljy-yhtio, jonka toiminta kattaa kokonaisuudessaan 6ljyn ja kaasun tuotantoketjun. Total oli vuoden
2012 liikevaihdolla mitattuna Euroopan neljanneksi suurin yhtio. Totalilla on toimintaa yli 130 maassa ja yhtio tyollistdd lahes
100 000 ihmistd. Ldhde: Pohjola Pankkiiriliike Osaketutkimus

Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Sopii rajattua riskia sietavalle

Sopii varovaiselle sijoittajalle, jolla on korkeammat

Aolbtrile tuottotavoitteet

Laina-aika noin 6 vuotta Laina-aika noin 6 vuotta

e Emissiokurssi 100 % e Emissiokurssi 110 %
e Tuottokerroin 0,80* e Tuottokerroin 1,80*

e Merkintadpalkkio 2,00 % ¢ Ei merkintdpalkkiota

VAIHTOEHTO PLUS

e Nimellispidoma maksetaan takaisin, e Nimellispidoma maksetaan takaisin,

VAIHTOEHTO NEUTRAALI

jos laina pidetadn takaisinmaksupdivddn jos laina pidetddn takaisinmaksupdivddn

(11.10.2019) asti. (11.10.2019) asti.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivind. Vaihto-
ehdon Neutraali tuottokerroin on vdhintddn 0,60 ja Vaihtoehdon Plus tuottoker-
roin on vdhintddn 1,50.



Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekoriin, johon sisdltyy 10 porssiosaket-
ta/porssiyritystd. Yritykset ovat AT&T Inc, E.ON SE, Johnson & Johnson,
The Procter & Gamble Company, Royal Dutch Shell PLC, The Coca-Cola
Company, Nestle SA, Roche Holding AG, Vodafone Group PLC ja Total
SA. Kunkin osakkeen paino osakekori-indeksissa on 1/10. Lainan era-
pdivdnd lasketaan osakkeiden ldhtfarvon ja pddttymisarvon vdlinen
arvonmuutos, kuitenkin niin, ettd yksittdisen osakkeen arvonmuutos
voi olla korkeintaan 60 %. Osakekorin arvonmuutos on yksittdisten
osakkeiden arvonmuutosten aritmeettinen keskiarvo. Laina-ajan paat-
tyessd indeksihyvitys lasketaan siten, ettd osakekorin positiivinen ar-
vonmuutos kerrotaan tuottokertoimella 0,80* vaihtoehdossa Neutraali
ja tuottokertoimella 1,80* vaihtoehdossa Plus.

Mikali lainaehtojen mukainen osakekorin kehitys erdpdivdnd on nega-
tiivinen tai nolla, indeksihyvitystad ei makseta. Sijoittajalle maksetaan
erdpdivdnd kuitenkin vahintddn lainan nimellisarvo. Talldin on vaihto-
ehdossa Neutraali lainan efektiivinen vuotuinen tuotto merkintdpalk-
kion vuoksi negatiivinen (-0,33 %) ja vaihtoehdossa Plus ylikurssin
vuoksi negatiivinen (-1,56 %). Lainalla ei ole vakuutta.

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (11.10.2019) asti, sen
nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoiden
riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpdivana vahintddn lai-

nan nimellisarvon (katso my0s Liikkeeseenlaskijariski). Mikali sijoittaja
myy lainan ennen erdpdivad, hanelld saattaa olla esimerkiksi markkina-
kehitykseen liittyva riski, minka johdosta voi syntyd luovutustappiota.
My0s lainaehtojen mukaisen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa
maksettava madrd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voi-
daan sanoa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen
takaisinmaksuhetken valisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi
laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi
nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina vaikuttaa myos koh-
de-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takaisinmaksupdivdan asti eika
maksettavaa indeksihyvitystd muodostu, on vaihtoehdossa Neutraali
lainan efektiivinen vuotuinen tuotto merkintdpalkkion vuoksi negatii-
vinen (-0,33 %) ja vaihtoehdossa Plus ylikurssin vuoksi negatiivinen
(-1,56 %). Maksettua merkintdpalkkiota ei palauteta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilld tarkoitetaan
riskid siitd, ettd liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi eikd pysty
vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi liilkkeeseenlaskijan mah-
dollisen maksukyvyttomyyden johdosta menettdd sijoittamansa pddoman
sekd mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.Pohjola Pankki Oyj on
vakaa vuonna 1902 perustettu lilkepankki ja OP-Pohjola-ryhman keskus-
rahalaitos.Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta
1989 ldhtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Pohjola Pankki Oyj:n kan-
sainvalinen luottokelpoisuusluokitus on Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard
& Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (tilanne 25.7.2013).

Esimerkkeja osakekori-indeksinja indeksihyvityksen laskemisesta

Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.
Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta.

Esimerkki 1

Osakkeet nousevat laina-aikana

Esimerkki 2

Osakkeet nousevat laina-aikana

Osake Osaketuotto* Modifioitu Osake Osaketuotto* Modifioitu
tuotto* * tuotto* *

AT&T Inc 32,00 % 32,00 %
E.ON SE 47,00 % 47,00 %
Johnson & Johnson 55,00 % 55,00 %
Procter & Gamble Co/The 86,00 % 60,00 %
Royal Dutch Shell PLC 50,00 % 50,00 %
Coca-Cola Co/The 73,00 % 60,00 %
Nestle SA 68,00 % 60,00 %
Roche Holding AG 87,00 % 60,00 %
Vodafone Group PLC 15,00 % 15,00 %
Total SA 46,00 % 46,00 %
Osakekorin arvonmuutos 48,50 %

AT&T Inc -100,00 % -100,00 %
E.ON SE -100,00 % -100,00 %
Johnson & Johnson -100,00 % -100,00 %
Procter & Gamble Co/The -100,00 % -100,00 %
Royal Dutch Shell PLC -100,00 % -100,00 %
Coca-Cola Co/The -100,00 % -100,00 %
Nestle SA -100,00 % -100,00 %
Roche Holding AG -100,00 % -100,00 %
Vodafone Group PLC -100,00 % -100,00 %
Total SA -100,00 % -100,00 %
Osakekorin arvonmuutos -100,00 %

I R T T T

Emissiokurssi 100 % 110 %
Merkintdpalkkio 2,00 % 0 %
Sijoituksen nimellismaara, € 15 000 15 000
Sijoittaja maksaa, € 15 300 16 500
Osakekorin arvonmuutos 48,50 % 48,50 %
Tuottokerroin 0,80 1,80
Hyvitys 25,00 % 60,00 %
Sijoittajalle maksetaan € 20 820 28 095
Todellinen vuosituotto 5,23 % 9,20 %

* Osakkeen tuotto: Pddttymisarvo/Ldhtoarvo-1
** Osakkeen enimmdistuotto on 60 %

Emissiokurssi 100 % 110 %
Merkintapalkkio 2,00 % 0,00 %
Sijoituksen nimellismddrd, € 15 000 15 000
Sijoittaja maksaa, € 15 300 16 500
Osakekorin arvonmuutos, € -100,00 % -100,00 %
Tuottokerroin 0,80 1,80
Hyvitys 0,00 % 0,00 %
Sijoittajalle maksetaan € 15 000 15 000
Todellinen vuosituotto -0,33 % -1,56 %



Pohjola ¢

Pohjola Titaanit
XI1/2013
ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Titaanit XII/2013

Kohde-etuus:

AT&T Inc

E.ON SE

Johnson & Johnson

The Procter & Gamble Company
Royal Dutch Shell PLC
The Coca-Cola Company
Nestle SA

Roche Holding AG
Vodafone Group PLC
Total SA

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkint3aaika:
5.8.2013 - 20.9.2013

Liikkeeseenlaskupaiva:
25.9.2013

11.10.2019

Emissiokurssi:
100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:

Neutraali vaihtoehdossa 2,00 %, joka
vastaa noin 0,33 %:n vuotuista kus-
tannusta. Plus vaihtoehdossa ei mer-

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen,
mikadli se pidetddn takaisinmaksupai-
vdan (11.10.2019) asti.

Takaisinmaksumadara:
Arvo-osuuksien omistajille makse-
taan erdpdivand lainan nimellispaa-
oma sekd mahdollinen indeksihyvi-
tys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NAS-
DAQ OMX Helsinki Oy:00n, mikali
liikkeeseen laskettu mdara on vahin-
tddn Porssin sddntdjen mukainen va-
himmadismadara.

kintdpalkkiota

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen
juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Pdivittdiseen no-
teeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden seka
ndiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainan Neutraali vaihtoehdosta peritddn merkintapalkkio. Plus vaih-
toehdossa ei merkintdpalkkiota ole. Lainan sdilytyksesta peritddn sai-
lytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP Pan-
kin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltamien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivana 24.7.2013. Vuotuinen
strukturointikustannus on noin 0,89 % p.a. lainan nimellisarvosta.
Strukturointikustannus madadritellddn lainakohtaisesti. Sen suuruus
riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja markkina-
volatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisaltdd kaikki liik-
keeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-,
lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskustannukset.
Strukturointikustannus ei sisdlld merkintdpalkkiota.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkint6jen madrd jad alle kolmen miljoonan euron. Liikkeeseenlas-
kija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali lilkkeeseenlaskun, mikali
sen tuottokerroin jdd alle 0,60 Liikkeeseenlaskija peruuttaa vaihto-
ehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikdli sen tuottokerroin jda alle 1,50.

Tdmadn strukturoidun sijoitustuotteen riskiluokitus on osa Suomen Struktu-
roitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n jdsenilleen suosittelemaa struktu-
roitujen sijoitustuotteiden kolmiportaista riskiluokitusta. Riskiluokitus ku-
vaa karkeasti sijoitustuotteeseen liittyvda riskitasoa. Sijoittajan on tdrkeda
huomata, ettd mikddn riskiluokka ei ole tdysin riskiton. Riskiluokitus ei
poista sijoittajan velvollisuutta perehtyd huolellisesti lainakohtaisiin ehtoi-
hin ja mahdolliseen voimassaolevaan Pohjolan joukkovelkakirjaohjelman
esitteeseen tai mahdolliseen sijoitusmuistioon ja niissd kerrottuihin riskeihin
saadakseen tdydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tdstd lainasta. Sijoitta-
ja vastaa aina itse omien sijoituspddtdstensa taloudellisista vaikutuksista.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain, viran-
omaismaddrdyksen tai oikeus- tai viranomaiskdytinnon muutoksen
johdosta suojausinstrumentti joudutaan purkamaan. Laina voidaan
maksaa ennenaikaisesti myds tilanteessa, jossa aiheutuu kohde-etuu-
den korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus lainaeh-
tojen korjausten perusteella. Talloin Liikkeeseenlaskija mddrittdd en-
nenaikaisen takaisinmaksumddrdn markkinahinnan perusteella, joka
voi olla alle lainan nimellisarvon.

Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio:
Liikkeeseenlaskijalla on suojausinstrumentissa tapahtuneen hdirion
yhteydessa oikeus muuttaa lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi kat-
somallaan tavalla mukaan lukien korvaamalla kohde-etuus toisella
kohde-etuudella. Mikali suojausinstrumentissa tapahtuu hairio, liik-
keeseenlaskija voi laskea indeksihyvityksen ennenaikaisesti ja vah-
vistaa takaisinmaksumddrdn, jonka liikkeeseenlaskija maksaa mark-
kinakorkoineen velkojille takaisinmaksupdivana.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Titaanit
XII/2013 lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd Finanssivalvonnan
hyvdksymddn Pohjolan 28.5.2013 julkaistuun joukkovelkakirjaohjel-
man esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjelmaesite ja laina-
kohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikoissa sekd osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat..

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA. Struk-
turoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispddoma palautetaan
erdpdivand, mikali liikkeeseenlaskija on maksukykyinen.
Sijoituksessa voi olla enintddn 15 % ylikurssia. Pddomatur-
va on voimassa ainoastaan erdpdivand eikd se kata ylikurs-
sia eikd sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkee-
seenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvd riski on kuvattu
tdssd markkinointiesitteessd. Lisdtietoja riskiluokituksesta
Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n
Internet -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola

Yhdessa hyva tulee.

www.op.fi
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