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. Maailmanlaajuinen finanssikriisi sekd varsinkin eurokriisi ovat iskeneet Espanjan talouteen erittdin voimakkaasti viime
POhJOIa ¢ vuosina. Maa joutui kovalle sadstokuurille, mutta nyt taantuma nayttda vihdoinkin pddttyneen. Espanja on yksi suurim-
mista Euroopan Unionin jdsenvaltiosta ja sen osakemarkkinat tarjoavat ndkemyksemme mukaan huomattavaa nousu-
potentiaalia maan taloustilanteen todenndkoisesti parantuessa tulevina vuosina.

Pohjola

Espanja Espanjassa asuu yli 46 miljoonaa ihmista ja se on vikiluvulla mitattuna Euroopan Unionin viidenneksi suurin maa. Pinta-alal-
XV1/2013 taan Espanja on Euroopan Unionin toiseksi suurin maa Maan elinkeinorakenne on vahvasti palveluvetoinen. Palvelualat
tyollistdvdtkin noin 75 prosenttia maan tyovdestostd, teollisuuden ja rakennusalan tyollistdessd noin kymmenyksen ja maa-
talouden noin 5 prosenttia Espanjan tarkeimmat vientiartikkelit ovat metallit, kemianteollisuuden tuotteet, kalkki, sementti
ja moottoriajoneuvot.

Vuonna 2008 alkanut finanssikriisi iski Espanjan talouteen erittdin voimakkaasti. Maan talous supistui talouskriisin pahimpana
vuonna 2009 ldhes 4 prosentin vauhtia. Samanaikaisesti tyottomyys nousi nopeasti ja maan asuntomarkkinoiden tila muuttui
erittdin heikoksi. Vaikka Espanjassa alettiin toteuttaa rankkoja sddstotoimia, oli sijoittajien luottamus alhainen valtion kykyyn
maksaa lainansa takaisin. Eurokriisin akuutissa vaiheessa Espanjalla oli suuria ongelmia saada rahaa lainamarkkinoilta On
hyvd huomata, ettd Espanjan valtio selvisi finanssi- ja eurokriiseistd ilman hdtdrahoitusta Tosin espanjalaiset rahoituslaitok-
set tarvitsivat pelastuspaketin vuonna 2012.

Maassa toteutetut sddstotoimet ja markkinoiden yleisen luottamuksen lisidntyminen ovat parantaneet Espanjan tilannetta, ja
kesdn 2013 aikana maan talous osoitti ensimmadisid hauraita merkkejd kddnteestd parempaan. Espanjan talous kasvoi margi-
naalisesti vuoden 2013 kolmannella vuosineljdnnekselld, ja erityisesti viennissa on ndhty selvid kasvun merkkejd. Maan tyot-
tomyysaste kddntyi loppukesan aikana laskuun ensimmadistd kertaa kahteen vuoteen, pysytellen tosin yha erittdin korkealla,
noin 26 %:n tasolla. Markkinoiden yleinen luottamus Espanjaa kohtaan on vahvistunut ja tdstd osoituksena valtion lainojen
korot ovat laskeneet merkittavasti pahimmista ajoista.

Espanjan osakemarkkinat ovat edelleen suhteellisen alhaisilla tasoilla tarjoten sijoittajille mielenkiintoisia mahdollisuuksia.
Toisaalta on syytd muistaa, ettd vaikka maan taantuma ndyttad pddttyneen, on talouskasvu edelleen haurasta. Ndin ollen
on perusteltua hajauttaa riskia myos espanjalaisyhti6ihin, joilla on merkittdvasti toimintaa myos maan rajojen ulkopuolella

Pohjola Espanja XVI/2013 -indeksilainan avulla lainaan sijoittava pddsee tavoittelemaan tuottopotentiaalia espanjalaisyhtioi-
den osakekurssien nousun myo6td. Lainaan mukaan valitut yhtiot ovat:

Iberdrola on Espanjan suurin sahkoyhtio, joka tyollistdd yli 30 000 ihmista ldhes 40 eri maassa. Yhtiolld on toimintaa Espan-
jan lisdksi muun muassa Iso-Britanniassa, Yhdysvalloissa ja useissa Latinalaisen Amerikan maissa. Iberdrola on yksi maail-
man johtavista tuulivoiman tuottajista.

Repsol YPF on espanjalainen 6ljy-yhtio, jolla on toimintaa yli 30 maassa. Vuonna 1999 Repsol osti argentiinalaisen energia-
yhtion YPF:n, jonka seurauksena yhtio sai vahvan markkina-aseman Latinalaisessa Amerikassa. Fortune Global 500 -listauk-
sen mukaan Repsol YPF on liikevaihdolla mitattuna maailman 15. suurin 6ljynjalostusyhtic.

Santander on vuonna 1857 perustettu espanjalainen pankki, joka on markkina-arvoltaan toimialansa suurin yhtio Euroopassa.
Santanderilla on muun muassa Manner-Euroopassa noin 30 miljoonaa ja Iso-Britanniassa noin 26 miljoonaa asiakasta. Tdman
lisdksi yhtiolld on toimintaa Latinalaisessa Amerikassa, Yhdysvalloissa, Aasiassa sekd Afrikassa. Rahoitusalan lehti Euromoney
valitsi Santanderin maailman parhaimmaksi pankiksi vuonna 2012.

Telefonica on espanjalainen vuonna 1924 perustettu telekommunikaatioyhtio, joka on asiakasmaddralld mitattuna maailman

neljanneksi suurin tietoliitkenneyhtic. Yhtio toimii pddasiassa Espanjassa sekd Latinalaisessa Amerikassa Vuonna 2005 yh-
ti0 laajensi ldsndoloaan Euroopan markkinoilla ostamalla tsekkildisen Cesky Telecom ja brittildisen O2 teleoperaattoriyhtiot.

Ldhde: Europa.eu, Pohjola Markets Osaketutkimus

Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Sopii rajattua riskid sietdvdlle

IGUINEIOEIEE L sijoittajalle, jolla on korkeammat

sijoittajalle tuottotavoitteet

Laina-aika noin 6 vuotta Laina-aika noin 6 vuotta

e Emissiokurssi 100 % e Emissiokurssi 110 %
e Tuottokerroin 0,65* e Tuottokerroin 1,45*

e Merkintdpalkkio 2,00 % ¢ FEi merkintdpalkkiota

VAIHTOEHTO PLUS

e Nimellispaidoma maksetaan takaisin, e Nimellispidoma maksetaan takaisin,

VAIHTOEHTO NEUTRAALI

jos laina pidetddn takaisinmaksupdivdadn jos laina pidetddn takaisinmaksupdivddn

(8.1.2020) asti. (8.1.2020) asti.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivind. Vaihto-
ehdon Neutraali tuottokerroin on vdhintddn 0,50 ja Vaihtoehdon Plus tuottoker-
roin on vdhintddn 1,20.



Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (8.1.2020) asti, sen ni-
mellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoiden
riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpdivand vdhintddn lai-
nan nimellisarvon (katso myos Liikkeeseenlaskijariski). Mikali sijoittaja
myy lainan ennen erdpdivdd, hanelld saattaa olla esimerkiksi markkina-
kehitykseen liittyva riski, minka johdosta voi syntyd luovutustappiota.
My0s lainaehtojen mukaisen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtues-
sa maksettava madra voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti
voidaan sanoa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikai-
sen takaisinmaksuhetken valisend aikana esimerkiksi korkotason nou-
su voi laskea lainan arvoa Vastaavasti yleisen korkotason lasku puo-
lestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina vaikuttaa
my0s kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetdadn takaisinmaksupdivaan
asti eikd maksettavaa hyvitystd muodostu, on vaihtoehdossa Neutraali
lainan efektiivinen vuotuinen tuotto merkintdpalkkion vuoksi negatii-
vinen (-0,33 %) ja vaihtoehdossa Plus ylikurssin vuoksi negatiivinen
(-1,56 %). Maksettua merkintdpalkkiota ei palauteta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilld tarkoitetaan
riskia siitd, ettd liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi eika pys-
ty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi liikkeeseenlaskijan
mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta menettdd sijoittamansa
pddoman sekd mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain. Pohjola Pankki
Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP-Pohjola-ryhman
keskusrahalaitos. Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu
vuodesta 1989 lahtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Pohjola Pankki
Oyj:n kansainvialinen luottokelpoisuusluokitus on Aa3 (Moody’s) ja
AA- (Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (ti-

lanne 28.10.2013).
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Pohjola Espanja XVI/2013 - lainan historiallinen tuotto
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Esimerkkeja osakekorin ja hyvityksen laskemisesta

Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia. Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta.

Esimerkki 1

Osakkeet nousevat laina-aikana

Banco Santander SA
Iberdrola SA

Repsol SA
Telefonica SA
Osakekorin tuotto

30,00 %
40,00 %
60,00 %
70,00 %
50,00 %

Esimerkki 2

Osakkeet laskevat laina-aikana

L+

Banco Santander SA -100,00 %
Iberdrola SA -100,00 %
Repsol SA -100,00 %
Telefonica SA -100,00 %
Osakekorin tuotto -100,00 %
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Emissiokurssi 100 %
Merkintdpalkkio 2,00 %
Sijoituksen nimellisarvo, € 15 000
Sijoittaja maksaa, € 15 300
Osakekorin arvonmuutos 50,00 %
Tuottokerroin 0,65
Hyvitys 32,50 %
Sijoittajalle maksetaan € 19 875
Todellinen vuosituotto 4,41 %

* Osakkeen tuotto: Loppuarvo/Ldhtéarvo-1

110 %

0 %

15 000
16 500
50,00 %
1,45
72,50 %
25 875
7,71 %

Loppuarvo on 6 vuotuisen havainnon keskiarvo koko laina-ajalta.

Emissiokurssi 100 % 110 %
Merkintdpalkkio 2,00 % 0,00 %
Sijoituksen nimellisarvo, € 15 000 15 000
Sijoittaja maksaa, € 15 300 16 500
Osakekorin arvonmuutos, € -100,00 % -100,00 %
Tuottokerroin 0,65 1,45
Hyvitys 0,00 % 0,00 %
Sijoittajalle maksetaan € 15 000 15 000
Todellinen vuosituotto -0,33 % -1,56 %
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Pohjola ¢

Pohjola

Espanja XVI/2013
ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:

Pohjola Espanja XVI/2013 8.1.2020
Kohde-etuus:
Banco Santander SA
Iberdrola SA

Repsol SA
Telefonica SA

Liikkeeseenlaskupaiva:
18.12.2013

SEVENES
Emissiokurssi:
100 % vaihtoehto Neutraali

110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:

Takaisinmaksumaara:
Arvo-osuuksien omistajille makse-
taan erdpdivdnd lainan nimellispaa-
oma sekd mahdollinen hyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NAS-
DAQ OMX Helsinki Oy:00n, mikali
liikkeeseen laskettu mddrd on vahin-
tddn Porssin sddntdjen mukainen va-
himmadaismdara

Neutraali vaihtoehdossa 2,00 %, joka

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Vakuus:

Ei vakuutta

Merkintaaika:
4.11.2013-13.12.2013

Verotus:

vastaa noin 0,33 %:n vuotuista kus-
tannusta. Plus vaihtoehdossa ei mer-
kintdpalkkiota

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen,
mikali se pidetddn takaisinmaksupadi-
vdan (8.1.2020) asti.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen
juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa Pdivittdiseen no-
teeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden seka
ndiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot
Lainan Neutraali vaihtoehdosta peritdan merkintdpalkkio. Plus vaihto-
ehdossa ei merkintdpalkkiota ole. Lainan sdilytyksesta peritddn sdily-

Ennenaikainen takaisinmaksu

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain, viran-
omaismddrdyksen tai oikeus- tai viranomaiskdytannon muutoksen
johdosta suojausinstrumentti joudutaan purkamaan. Laina voidaan
maksaa ennenaikaisesti takaisin myos tilanteessa, jossa aiheutuu koh-
de-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus
lainaehtojen korjausten perusteella Tdlloin Liikkeeseenlaskija mda-
rittdd ennenaikaisen takaisinmaksumadran markkinahinnan perus-
teella, joka voi olla alle lainan nimellisarvon.

tyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP Pankin
etuasiakas voi maksaa bonuksillaan. Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio
Liikkeeseenlaskijalla on suojausinstrumentissa tapahtuneen hdirion
yhteydessd oikeus muuttaa lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi kat-
somallaan tavalla mukaan lukien korvaamalla kohde-etuus toisella
kohde-etuudella. Mikali suojausinstrumentissa tapahtuu hdirio, liik-
keeseenlaskija voi laskea hyvityksen ennenaikaisesti ja vahvistaa ta-
kaisinmaksumaddran, jonka liikkeeseenlaskija maksaa markkinakor-
koineen velkojille takaisinmaksupdivana

Strukturointikustannus

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltdmien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivana 15.10.2013. Vuotuinen
strukturointikustannus on noin 0,76 % p.a. lainan nimellisarvosta
Strukturointikustannus madadritelldan lainakohtaisesti. Sen suuruus
riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja markkina-
volatiliteetin muutoksista Strukturointikustannus sisaltda kaikki liik-
keeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-,
lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskustannukset.
Strukturointikustannus ei sisdlld merkintdpalkkiota

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Espanja
XVI/2013 lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd Finanssivalvonnan
hyvaksymaddn Pohjolan 28.5.2013 julkaistuun joukkovelkakirjaohjel-
man esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjelmaesite ja laina-
kohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikoissa sekd osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintdjen mddrd jdd alle kolmen miljoonan euron. Liikkeeseenlas-
kija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkeeseenlaskun, mikali
sen tuottokerroin jdd alle 0,50 Liikkeeseenlaskija peruuttaa vaihto-
ehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen tuottokerroin jaa alle 1,20.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAKOMATURVA. Struk-
turoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispidoma palautetaan
erdpdivand, mikdli lilkkeeseenlaskija on maksukykyinen.
Sijoituksessa voi olla enintddn 15 % ylikurssia Pddomatur-
va on voimassa ainoastaan erapdivand eikd se kata ylikurs-
sia eikd sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja Liikkee-
seenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu
tdssd markkinointiesitteessd. Lisdtietoja riskiluokituksesta
Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n
Internet -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Pohjola Pankki Oyj on laatinut timdn materiaalin markkinointitarkoituksessa. Ma-
teriaali ei ole tdydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvistd riskeistd. Annetut
tiedot ja ndkemykset edustavat Pohjola Pankki Oyj:n mielipidettd ja niitd voidaan
muuttaa ilman erillistd ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneu-
voksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen ostamisesta
tai myymisestd Materiaalissa ei huomioida kenenkdan yksittdisen henkilon si-
joitustavoitteita, taloudellista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietdmystd tai muita
seikkoja. Ennen sijoituspadtoksen tekemistd on suositeltavaa hankkia asiantuntija-
neuvoja On tarkedd muistaa, ettd historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotois-
ta Pohjola Pankki Oyj ei ole eikd pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen
neuvonantaja missddn toimipaikassaan. Tatd asiakirjaa ei saa jdljentdd, jakaa
eikd julkaista missddn tarkoituksessa ilman Pohjola Pankki Oyj:n suostumusta

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Yhdessa hyva tulee.
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