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OSUUSPANKKIEN OMISTAJAOHJAUKSEN PERIAATTEET

Omistajaohjaus ja sijoitusstrategia

Naissa periaatteissa kuvataan, miten omistajachjaus liittyy osuuspankkien tarjoamaan omaisuudenhoitopalveluun, kun
asiakkaiden varoja sijoitetaan saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteena olevan yhtion osakkeeseen. Osuuspank-
kien tarjoaman omaisuudenhoitopalvelun tavoitteena on sijoituskohteiden mahdollisimman hyva arvonkehitys pitkalla
aikavalilla suhteessa riskiin.

Tayden valtakirjan omaisuudenhoidossa asiakas antaa sopimuksessa sovitun sijoitusvarallisuutensa osuuspankin hoi-
dettavaksi. Omaisuudenhoitosopimuksella sovitaan sijoitusstrategiasta ja vahvistetaan asiakkaan hyvaksyma riski- ja
tuottotaso. Tayden valtakirjan omaisuudenhoidossa asiakas ei tee itse yksittaisia sijoituspaatoksia, vaan osuuspankki
huolehtii varojen sijoittamisesta sopimuksessa sovitulla tavalla.

Osuuspankkien omaisuudenhoidossa tarjottavien osakesalkkujen sijoitukset toteutetaan siten, etta ne tehdaan OP Yri-
tyspankin ja OP Varainhoidon asiantuntijoiden (jaljempana salkunhoitajat) laatimien ja yllapitamien mallisalkkujen mu-
kaisesti. Osuuspankki toteuttaa mallisalkkuihin tehtavat muutokset kaikkiin mallissa oleviin asiakassalkkuihin. OP Yritys-
pankin Markets-liiketoiminta-alueen Analyysi-yksikko tuottaa osuuspankkien kayttoon osakemallisalkkua, joka perustuu
Analyysi-yksikon tekeman osaketutkimuksen osake- ja toimialanakemyksiin Helsingin Porssin yhtidista. OP Varainhoi-
don sijoitustoiminta yllapitaa toista osuuspankkien asiakkaiden kayttoon tarkoitettua osakemallisalkkua, joka koostuu
myos Helsingin porssissa olevista yhtiosta, ja siina osakevalinnassa painotetaan korkeampaa osinkotuottoa. Lisaksi OP
Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen tiimi (ESG-tiimi) auttaa osinkosalkun sijoitusten arvioinnissa ja osallistuu omis-
tajaohjauksen periaatteiden taytantoonpanoon ja seurantaan.

Osuuspankki ei itse suoraan harjoita aktiivista omistajaohjausta hoitamiensa osakesalkkujen kautta. OP:n salkunhoitajat
ja OP Yrityspankin Analyysi-yksikon asiantuntijat voivat osakemallisalkkua hoitaessaan tavata yhtididen edustajia ja
hankkia lisatietoa muun muassa yhtion strategian toteutuksesta, yhtion operatiivisesta toiminnasta seka olennaisista
vastuullisuuskysymyksista. OP-rahastot voivat myos osallistua omistamillaan osakkeilla osakemallisalkun yhtididen yh-
tiokokouksiin.

Omistajaoikeuksien kayttaminen porssiyhtidissa

Porssivhtion toiminnan seuraaminen

OP:n salkunhoitajat seuraavat kohdeyhtididen toimintaa merkityksellisissa asioissa, kuten niiden raportointia ja tiedotta-
mista. He seuraavat yhtididen taloudellista suoriutumista, toiminnasta aiheutuvia riskeja ja yhtion padomarakennetta ja
kiinnittavat huomiota hallinnointi- ja ohjausjarjestelmiin seka yhteiskunnallisiin ja ymparistonakokohtiin. Salkunhoitajat
seuraavat kohdeyhtion taloudellisen tilanteen kehittymista ja vertaavat sijoituskohteena olevan yhtion arvopaperin
markkinahintaa suhteessa taloudelliseen tilanteeseen ja tulevaisuuden nakymiin perustuen julkisiin tietolahteisiin. Koti-
maisten porssiyhtididen edellytetdan noudattavan Suomessa kaytettavaa hallinnointikoodia, jota yllapitaa Arvopaperi-
markkinayhdistys ry.

OP Varainhoidon salkunhoitajien sijoituksissa kiinnitetaan laajemmin huomiota yhtididen vastuullisuuskysymyksiin. Va-
rainhoidon vastuullisen sijoittamisen ESG-tiimi seuraa, etta sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia normeja, kuten
OECD:n ohjeita tai YK:n Global Compact -periaatteita. YK:n Global Compact -periaatteet liittyvat ihmisoikeuksiin, ympa-
ristéon ja korruptioon. Kansainvaliset normit maarittelevat minimitason vastuulliselle liiketoiminnalle. Tavoitteena on
vaikuttaa siten, etta normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat noudattaa kansainvalisia normeja toi-
minnassaan.
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Osallistuminen ja danioikeuden kayttaminen yhtidkokouksissa

Osuuspankeilla omaisuudenhoitajana ei ole omistukseen perustuvaa paatoksentekovaltaa yhtiokokouksissa ilman eril-
lista valtuutusta. Asiakas voi itse kayttaa aanioikeutta yhtiokokouksissa tai oma-aloitteisesti valtuuttaa osuuspankin
aanestamaan puolestaan ja antaa osuuspankille aanestysohjeita. Tosiasiallisesti valtuutusta ei ole kaytetty. Osuuspan-
kit eivat aktiivisesti osallistu yhtiokokouksiin. OP Varainhoidon salkunhoitajat voivat osallistua yhtiokokouksiin edustaes-
saan OP-Rahastoja, mutta he eivat voi aanestaa osuuspankkien asiakkaiden puolesta.

Vuoropuhelu kohdeyhtididen ja sidosryhmien kanssa

Salkunhoitajat kayvat aktiivista vuoropuhelua kohdeyhtididen kanssa. Yhtiotapaamisissa salkunhoitajat voivat hankkia
lisatietoa muun muassa yhtion strategian toteutuksesta, yhtion operatiivisesta toiminnasta seka kiinnittaa huomioita
olennaisiin vastuullisuuskysymyksiin ja yhtion hallintoon. Salkunhoitajat voivat tapaamisessa esittaa nakemyksensa yhti-
olle esimerkiksi strategisista valinnoista, investoinneista tai padomarakenteesta.

OP Varainhoidon ESG-tiimi voi lisdksi pyrkia vaikuttamaan ajankohtaisiin ja olennaisiin vastuullisuuskysymyksiin yhti-
6issa, joihin OP Varainhoidon salkunhoitajat ovat sijoittaneet tai ovat mahdollisesti sijoittamassa seka osallistua sijoitta-

jien yhteisiin aloitteisiin.

Vaikuttamiseen liittyvien eturistiriitojen tunnistaminen, ehkdiseminen ja estdminen

OP Ryhmaan kuuluvat yhteisot noudattavat ryhmatasoista toimintaohjetta eturistiriitojen torjumiseksi ja ehkaisemiseksi.
Eturistiriitojen hallintaa ja estamista koskevaa ohjeistusta noudatetaan myos omistajachjauksen vaikuttamisessa. Etu-
ristiriitatilanne voi syntya esimerkiksi siina tilanteessa, etta osakemallisalkkujen hoitajilla on erilaiset tavoitteet teke-
miensa osaketutkimuksien osalta tai OP-rahastojen salkunhoitajana.

OP Ryhman kanssa samalla toimialalla toimivan yrityksen hallintoon osallistuminen on kiellettya kaikilta hallinto-, johto-
ja toimihenkiloilta. Tallaisena yrityksena ei kuitenkaan pideta OP Ryhman strategisia yhteistyokumppaneita, vaikka ne
toimisivatkin samalla toimialalla. Osuuspankin hallituksen jasenen, toimitusjohtajan ja taman sijaisen kuuluminen muun
ulkopuolisen, elinkeinotoimintaa harjoittavan, liikeyrityksen hallintoon edellyttaa hallituksen suostumusta. Toimihenki-
[6ille luvan antaa Osuuspankin toimitusjohtaja. Lupaharkinnassa varmistetaan, etta yritys ei toimi samalla toimialalla
eika hallitustyoskentely muodosta eturistiriitaa.

OP Ryhman Compliance -toiminto antaa tarvittaessa lisaohjeistusta yksittaistapauksissa eturistiriitojen arvioinnissa ja
niiden hallintakeinoissa.

Omistajaohjauksen periaatteiden julkistaminen ja vuosittainen selvitys

OP Ryhman osuuspankkien omistajaohjauksen periaatteet julkistetaan OP Ryhman verkkosivuilla ja ne paivitetaan tar-
vittaessa. Lisaksi verkkosivuilla julkistetaan erillinen raportti periaatteiden toteutumisesta.



