1(33)

OP SIJOITUSOBLIGAATIO BRASILIA V1/2016
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessa OP Yrityspankki Oyj:n 27.5.2016 pdivatyn ja julkaistun sekd
13.6.2016 ja 3.8.2016 taydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite”) ja siind olevien
Yleisten lainaehtojen kanssa tdmén Lainan ehdot. Ohjelman Yleisié lainaehtoja sovelletaan, mikéli Lainakohtai-
sissa ehdoissa ei ole toisin maaratty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tilvin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niita tulee lukea yhdessa Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten
tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut
asiakirjat ovat maksutta saatavissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhmén verk-
kosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipdivaa ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd naihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tétd Lainaa koskeva tiivistelmé on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termill& "alustava” ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen yleisolle merkittavaksi tarkoitetun joukkovelkakirjalainan.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Sijoitusobligaatio Brasilia V1/2016

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Yrityspankki Oyj

5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Rahasto: iShares MSCI Brazil Capped ETF (Bloomberg: EWZ UP Equi-
ty)

7. Valuutta: Euro

8. Lainan nimellisarvo: 3 115 000 euroa

9. Velkakirjojen muoto: Arvo-osuusmuotoinen

10. Velkakirjojen maara: 3115

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja 1.000 euroa



minimimerkinta:

12. Merkint&aika:

13. Liikkeeseenlaskupdivé:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupéiva:

16. Takaisinmaksettava maara:

Kohde-etuus/Kohde-
etuuskori:

Nimellisarvo:
Palautuskerroin:

Paino Saanto 2:n laskentaa
varten:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:
Palautusosuus:
Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon méérayty-
mispéiva(t) FX Loppuar-
von laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méaaréayty-
mispéiva(t) FX Alkuarvon
laskentaa varten:

Tuotto:

Paino Saanto 4:n laskentaa
varten:

15.8.2016 — 23.9.2016

28.9.2016

28.9.2016 — 14.10.2020

14.10.2020
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Mikéli Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdivd, siirtyy Takaisinmaksu-
péiva seuraavaan Pankkipéivaén. Maksuajankohdan siirtyminen ei vaiku-

ta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo

Kohdassa 6. ilmoitettu Rahasto

3 115 000 euroa

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
Padttymispaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Alkuarvo:

Alkuarvon méaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Vahimmaispalautuskerroin:

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymis-
paiva(t):

Toteutuskorko:

Enimmaispalautuskerroin:

17. Takaisinmaksutapa:

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Yhdessa erdssé Takaisinmaksupaivana
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18. Lainaan soveltuvat Tuottokom-
ponentit:

Kohde-etuus/Kohde-
etuuskori:

19. Koron méaraytymisperuste:
20. Hyvityksen maaraytymisperuste:
Rahastosidonnainen Laina:

Hyvitys:

Laskennallinen Padoma:

Nimellisarvo:
Paaomakerroin:
Tuottokerroin:

Vahimmaistuotto:

Vahimmaistuoton Maaray-
tymispaiva(t):

Lukituskerroin:
Lukitustasog:

Kohde-etuuden Arvonmuu-
tos:
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Hyvitys

Kohdassa 6. ilmoitettu Rahasto

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys2:

Laskennallinen Pd4doma x Tuottokerroin x Sovellettu Tuotto x
Valuuttakurssikerroin

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Laskennallinen Pddomal:

Nimellisarvo

3115 000 euroa

Ei sovelleta

1,00

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Vahimmaistuottol:

Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmaistuottol:

0

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottokaaval2:

X; jos Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin



Paino:
Enimmaistuotto:

Kerroin Enimmaistuoton
laskentaa varten:

Tuotto:

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaé
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Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto ylittd44 ennalta maaritellyn Tuot-
torajan(j), Kohde-etuuden Arvonmuutos on X;, Y; muutoin.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaaval?2:

X; jos Tuotto on suurempi tai yhtasuuri kuin Tuottoraja;, 0 muutoin

, jossa
X
X 10 %
X 30 %
X3 60 %

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto ylittdd Tuottorajan(j), Kohde-
etuuden Arvonmuutos on X;j, 0 muutoin.

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Tuottol:

(Loppuarvo 1)
Alkuarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Loppuarvo?2:

Loppuarvon [méaardytymispaivan/maaraytymispaivien] virallinen p&atos-
arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo?2:

Loppuarvon maaraytymispaivan virallinen paatdsarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa sekd
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maaraytymis-

paiva:

Paattymispaiva

Ei sovelleta



varten:

Havaintopaivét(t) Loppu-
arvon méaaraytymispéivaé
varten:

Paattymispdiva Loppuar-
von maaraytymispaivaé
varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppu-
arvon méaaraytymispéivaa
varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Lop-
puarvon maaréytymispéi-
vaa varten:

Alkuarvo:

Alkuarvon méaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuar-
von maaraytymispaivaé
varten:

Havaintopéivat(t) Alkuar-
von maaraytymispaivaé
varten:

Lahtopdiva Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Alkuar-
von maaraytymispaivaé
varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Al-
kuarvon maaraytymispai-
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Ei sovelleta

28.9.2020

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Alkuarvo2:

Alkuarvon [maaraytymispaivan/maérdytymispaivien] virallinen paatosar-
VO

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo2:

Alkuarvon mééraytymispaivan virallinen péétdsarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa sekd
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maaraytymis-

paiva:

Lahtopaiva

Ei sovelleta

Ei sovelleta

28.9.2016

Ei sovelleta

Ei sovelleta



7 (33)

vaa varten:

Tuottoraja: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottorajal:

Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottorajal:

Tuottoraja;

Tuottoraja; 20 %
Tuottoraja, 40 %
Tuottorajas 60 %

Kerroin Tuottorajan lasken- Ei sovelleta

taa varten:
Valuuttakurssikerroin: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Valuuttakurssikerroin3:
. . FX
Valuuttakurssikerroin = —-Alkuarvo
FXLoppuarvo
Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurssikerroin3:
. . EURUSD
Valuuttakurssikerroin = ————Alkuarvo_
EURUSDLoppuarvo
FX Loppuarvo: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu

FX Loppuarvo2:

The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuarvo?2:

The WM Companyn klo 16 Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin

FX Loppuarvon méérayty-  28.9.2020
mispéiva(t) FX Loppuar-
von laskentaa varten:

FX Alkuarvo: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
FX Alkuarvo2:

The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuarvo2:

The WM Companyn klo 16.00 Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin



FX Alkuarvon maaréayty-
mispéiva(t) FX Alkuarvon
laskentaa varten:

21. Koronmaksupéivé(t)/Hyvityksen
maksupéaivé(t)/Kertatuoton maksu-
paiva:

22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéivéolettama:

24. Lainan etuoikeusasema:

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus en-
nenaikaiseen takaisinmaksuun:

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus
vaatia ennenaikaista takaisinmaksua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
Lainmuutoksen perusteella (""Suo-
jausinstrumenttiin kohdistunut lain-
muutos")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentin yllapidosta joh-
tuvien kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yllapidosta
johtuva kulujen kasvu™)

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentissa tapahtuneen
hairion perusteella ("Suojausinstru-
mentissa tapahtunut hairi¢"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan takaisinostoon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun
toteuttamiselle:
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28.9.2016

14.10.2020

Mikali Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipéiva, siirtyy Takaisinmaksu-
péiva seuraavaan Pankkipéivaan. Maksuajankohdan siirtyminen ei vaiku-
ta maksettavaan maaraan.

Helsinki, TARGET

Seuraava

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Joukkovelkakirja-
laina

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11

Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ei sovelleta.

Ei sovelleta.

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintdjen maara jaa alle 3.000.000 euron.

OP Yrityspankki peruuttaa Lainan liikkeeseenlaskun, mikéli
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Tuottokerroin jaa alle 0,70.

OP Yrityspankki pidattad itselladn oikeuden peruuttaa Lainan liikkee-
seenlasku kokonaan tai osittain viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivang,
mik&li OP Yrityspankin mielestd kansallisissa tai kansainvélisissé talou-
dellisissa tai poliittisissa
olosuhteissa on tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaike-
uttaa Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

32. Lainehtojen lopullinen vahvista-
minen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonke-
hityksestd ja volatiliteetista:

OSA Il -ERITYISET EHDOT

Rahastosidonnaiset Lainat

1. Markkinahairio:

2. Lahto- tai Paattymispéivan siirtymi-
nen:

3. Korjaus Rahaston arvoon:

4. Rahastotapahtumat:

5. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

6. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

7. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Tiedot Hyvityksen perusteena olevan Kohde-etuuden arvonkehityksesté
saa internet-osoitteesta www.op.fi/joukkolainat.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu

Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset endot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta

www.ishares.com/us/products/239612/ishares-msci-brazil-capped-etf

Ei sovelleta



OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Pa4tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:

4. Merkintapaikat:

5. Merkintdoikeudet:

6. Merkinta-/sailytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:
9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiinti6t tarjouksen toteuttamisessa
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OP Yrityspankin hallituksen 23.12.2015 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatos 1.8.2016.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, joka saattaa aiheuttaa etu-
ristiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen
harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden
maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan
tavan mukaisesti.

Yksittdinen laina

Merkintapaikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien
konttorit sekd OP Yrityspankki Oyj.

Merkint&oikeutta ei ole rajattu.

Merkintépalkkiota ei ole.

Arvo-osuuksien sailytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen silytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus
riippuu sijoittajan kayttdman Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon
séilytyspalveluehdoista.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentend (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisend
Pankkipaivana arvo-osuusjarjestelmésta ja —tileista annettujen laki-
en ja Euroclear Finland Oy:n saanttjen ja ndiden saantéjen perus-
teella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

115 %
Kokonaisuudessaan merkittaessa

Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto riippuu
mahdollisesta Hyvityksestd, joten sitd ei ole mahdollista laskea
etukéteen. Jos Laina pidetddn Takaisinmaksupéivaan asti eikd mak-
settavaa Hyvitystd muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen
tuotto ylikurssin vuoksi negatiivinen (-3,40 % p.a.).

Lainan kassavirtojen painotettu keskimaarainen takaisinmaksuaika
eli Macaulayn duraatio on 4 vuotta 16 péivaa.

Ei

Ei sovellu



kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
paddoman maarasta:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelma ja rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:
18. Jalkimarkkinat:

18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvélitt&ja(t):

22. limoitukset:

Helsingissd, 27. paivana syyskuuta 2016

OP YRITYSPANKKI OYJ
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Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellis-
arvosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.

Strukturointikustannus on noin 2,90 prosenttia, joka vastaa noin
0,71 prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidetdan era-
péivaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisin-
maksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi sille
oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 115. Kustannus sisaltyy
merkint&hintaan, eli sitd ei vdhennetd erdpaivand maksettavasta
tuotosta taikka erdpdivand palautettavasta Takaisinmaksettavasta
maarésta. Strukturointikustannus mééritelldan lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspéivéna 2.8.2016. Strukturointikustannus siséltaa kaikki
lilkkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseen-
lasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskus-
tannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkinté-
palkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy:n OM-jdrjestelmé

F14000219225
Ei listata

OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myynti-
tarjouksia.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omis-
tajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE - LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMA

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspadtoksensd Ohjelmaesitteeseen kokonaisuute-
na.

Jos Ohjelmaesitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsdddannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kdannoskustannuksista.*

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelméasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta
yhdessd Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien aut-
tamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdméan Ohjelmaesitteen alla liikkee-
seen laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

Ei sovellu

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1. Toiminimi Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj:n uusi toiminimi otettiin kayttoon 4.4.2016 alkaen.
Liikkeeseenlaskijan uusi toiminimi on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pank-
ki", "OP Yrityspankki”, "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija")
OP Ryhma:
OP-Pohjola-ryhmén uusi nimi OP Ryhma otettiin kayttoon 1.1.2015 alkaen. Sa-
massa yhteydessa Keskusyhteisd OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuus-
kunnaksi.

B.2. Kotipaikka ja muita | Liikkeeseenlaskija:

tietoja

OP Yrityspankki Oyj on julkinen osakeyhti6 ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsaddant6d. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yh-
teisftunnus on 0199920-7. OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa
mydos sijoitus- ja sailytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki,
Suomi. Pankkiin sovelletaan Suomen lainsdédantoa.

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n
jasenvaltiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kéantad kuin tdmé esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle.
Mahdollisissa oikeudenkdynneissa kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmadn Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan
viralliselle kielelle. Kd&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittym@asté ja muusta OP Ryhmésta. Yhteenliittyma
on Yhteenliittymdlaissa sadnnelty kokonaisuus. OP Ryhmén keskusyhteisd OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteis6tunnus on 0242522-1. Yhtitn rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Teol-
lisuuskatu 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhmaéan sovel-
letaan Suomen lainsdadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat
eurooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallit-
seva matala korkotaso ja pankkisééntelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhmaén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallitseva mata-
la korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhméén. OP Ryhmé& muodostuu noin 180 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteisgstd OP Osuuskunnasta tytéryhtiéineen. Ryhméé valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspank-
ki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.
OP Ryhmin keskusrahalaitoksena toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletus-
pankkien yhteenliittyméasté annetussa laissa (jaljempané Yhteenliittymélaki) tar-
koitettuun yhteenliittyméaan, johon kuuluvat myos yhteenliittyman keskusyhteiso
(OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jésenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot
seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden aanival-
lasta edelld mainitut yhteisét yksin tai yhdessd omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 180 osuuspankista ja niiden keskusyhteiststd OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja
keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhmén keskusrahalaitoksena toimiva OP
Yrityspankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jal-
jempéand Y hteenliittymalaki) tarkoitettuun yhteenliittyméan, johon kuuluvat
myos yhteenliittyman keskusyhteisd (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskus-
yhteison muut j&senluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konso-
lidointiryhmiin kuuluvat yhteisot seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joiden &&nivallasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessé
omistavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 4.4.2016:
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1,5 miljponaa omistaja-asiakasta, joista kotitalouksia 90 %

¥

Noin 180 jasenosuuspankkia

OP Osuuskunta

* Ryhmaohjaus
* Riskienhallinta

* Valvonta
* Strategiset omistukset

+
Omistus 100 % Madraysvalta 2/3 Omistus 100 %
Helsingin Seudun .
OP-Palvelut Oy Osuuspankki OP-Rahastoyhtio Oy
* Tuots- ja paivelukehitys L) + Vahittaispankkitoiminta O Sijoitusrahastojen

= Tukitoiminnot hallinointi

Omistus 100 % Omistus 100 % Omistus 100 %

OP-Asuntoluottopankki : e
Oyj OP Yrityspankki Oyj

OP-Henkivakuutus Oy

L * Kiinnitysluottopanka- G

L} * Henkivakuuttaminen toiminta

= Yrityspankkitoiminta

= Markets

< Vahinkovakuuttaminen
« Keskuspankkitoiminta

B.9.

Tulosennuste

Liikkeeseenlaskija:

Vuoden 2016 nadkymat: OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja odo-
tetaan jadvan selvasti pienemmaksi kuin jatkuvien toimintojen tulos vuonna
2015.

OP Ryhma:

Vuoden 2016 ndkymat: OP Ryhméan vuoden 2016 tuloksen ennen veroja arvioi-
daan muodostuvan suuruusluokaltaan samantasoiseksi kuin vuonna 2015.

B.10.

Tilintarkastuskerto-
muksien huomau-
tukset

Liikkeeseenlaskija:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
OP Ryhma:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
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B.12.

Historialliset tiedot,
kehitysnakymaét,
merkittavat muutok-
set

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisid historiallisia tunnuslukuja:

Tuloslaskelma

1-12/ 1-12/
Milj. € 2015 2014
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 220 257
Saamisten arvonalentumiset 29 25
Korkokate arvonalentumisten jélkeen 191 231
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 646 593
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 37 52
Kaupankaynnin nettotuotot 105 77
Sijoitustoiminnan nettotuotot 75 64
Liiketoiminnan muut tuotot 29 30
Nettotuotot yhteensa 1082 1048
Henkilostokulut 155 163
ICT-kulut 92 94
Poistot 49 52
Muut kulut 161 191
Kulut yhteensé 457 500
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasiteltavien
osakkuusyritysten tuloksesta 0 0
Tulos ennen veroja 625 548
Tuloverot 120 107
Tulos jatkuvista toiminnoista 505 441
Lopetetut toiminnot
Tulos lopetetuista toiminnoista 22 29
Tilikauden tulos 527 470
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 517 461
Madraysvallattomille omistajille 10 9
Tilikauden tulos 527 470
Tuloslaskelma

4-6/ 4-6/

Milj. € 2016 2015
Korkokate 58 51
Vakuutuskate 135 125
Nettopalkkiotuotot 0 9
Sijoitustoiminnan nettotuotot 44 121
Liiketoiminnan muut tuotot 12 7
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0
Tuotot yhteensé 250 313
Henkilostokulut 43 36
Poistot ja arvonalentumiset 13 12
Liiketoiminnan muut kulut 72 65
Kulut yhteensa 128 114
Saamisten arvonalentumiset 0 3

1-6/
2016

117
260

82
22

489
85
25

138

247

1-6/
2015

109
250
20
208
14

601
82
24

129

235
18
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OP-bonukset omistaja-asiakkaille
Tulos ennen veroja

Tuloverot

Tulos jatkuvista toiminnoista
Tulos lopetetuista toiminnoista

Kauden tulos

Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille
Madraysvallattomille omistajille

Kauden tulos

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos

Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen méaa-
rittdmisesta johtuvat voitot(/tappiot)

Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtda tulosvaikut-
teisiksi
Kéayvan arvon rahaston muutos
Kédypédan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot
Tuloverot
Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maadrittdmisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Kéaypédan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta

Kauden laaja tulos

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille
Madraysvallattomille omistajille

Kauden laaja tulos

Emoyrityksen omistajille kuuluva laaja tulos jakau-
tuu seuraavasti:

Jatkuvat toiminnot
Lopetetut toiminnot

Yhteensa

Tase

Milj. €

Kateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta

Kaupankaynnin rahoitusvarat

1 0
122 195
23 36
98 159
6
98 164
97 163
1 1
98 164
98 164
-12 53
31 -150
-2 -4
0 0
2 -11
-6 30
0 1
112 83
112 82
0 1
112 83
77
5
82

30.6.

2016

4781

9281

889

1 1
233 348
45 65
187 283
11

187 294
186 291
1 3
187 294
187 294
-43 32
36 -50
-2 -5
0 0

9 -6
-7 10
0 1
180 275
178 273
2 2
180 275
262

11

273

31.12.

2015

8 469

9678

852
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Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus

Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensé

Velat luottolaitoksille
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille
Vakuutusvelka
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Varaukset ja muut velat
Verovelat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Velat yhteensa
Oma padoma
Emoyhtién omistajien osuus
Osakepadoma
Kéayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Madréysvallattomien omistajien osuus
Oma padoma yhteensa

Velat ja oma p&édoma yhteensé

Luottolaitosvakavaraisuus

6 225
17 972
17 667

15

794

55
2495
34

60 209

6 853
6113
15 740
3210
19 212
3320
368
1617
56 433

428
147
1093
1994
115
3776
60 209

5735
17 183
14 881

16

781

58
1965
35

59 655

5209
5650
17 549
2917
19 475
3005
370
1737
55 914

428
120
1093
1996
105
3741
59 655

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

30.6.2016
Omat varat, milj. €
OP Yrityspankki -konsernin oma padoma 3776
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta
pddomasta -369
Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -10
Ydinpddoma (CET1) ennen véhennyksia 3398
Aineettomat hyddykkeet -76
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut _24
Ennakoitu voitonjako -56
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -120
Ydinpddoma (CET1) 3122

P&domalainat, joihin sovelletaan siirtymésaanndsta 140

31.12.2015

3741

-365
-11

3 364

-73
-20
-155
-115

3001

192
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Ensisijainen lisdpéddoma (AT1)
Ensisijainen padoma (T1)
Debentuurilainat

Toissijainen pddoma (T2)
Omat varat yhteensa

140
3262
1207
1207
4 469

192
3193
1207
1207
4 400

P&domalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymésaan-
noksié. Kesékuussa lunastettiin takaisin JPY10 miljardin padomalaina, josta omiin

varoihin oli vertailukaudella luettu 52 miljoonaa euroa.

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelmé (SA)

Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Muut **

Siséisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset *

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma
Muut riskit***

Yhteenséa

30.6.2016

18 945
1871
31

35
1730
11

65

17 074
1169
11 346
759
3726
74
1593
1163
312
22 014

31.12.2015

18 155
1778
23

53
1575
75

51

16 377
1147
10 725
710
3730
65
1450
1297
390
21292

* Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltda 3,7 miljardia euroa OP

Ryhmaén sisdisista vakuutusyhtiosijoituksista.

** Muiden vastuiden riskipainosta 47 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia,
jotka kasitelladn 250 prosentin riskipainolla ydinpd&domista véahentamisen sijaan.

*** Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Suhdeluvut, %

Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde
Vakavaraisuussuhde

Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksid, %
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde
Vakavaraisuussuhde

P&adomavaatimus, milj. €
Omat varat
P&domavaatimus

Puskuri padomavaatimuksiin

30.6.2016
14,2
14,8
20,3

30.6.2016
14,2
14,2
19,7

30.6.2016
4 469
2318
2151

31.12.2015
14,1
15,0
20,7

31.12.2015
14,1
14,1
19,8

31.12.2015
4 400
2238
2162
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P&domavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiintedsta lisipadomavaa-
timuksesta 2,5 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisa-

paédomavaatimuksista.

Pankin kehitysndkymissa ei ole tapahtunut merkittavié kielteisia muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpa&atoksen julkistamispaivén jalkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankéayntipositiossa ei ole tapahtunut

merkittdvida muutoksia 30.6.2016 jalkeen.

OP Ryhman keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti osavuosikatsaus-
kaudella 1.1. — 30.6.2016 verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon:

Tuloslaskelma

Milj. € 1-12/2015 1-12/2014
Korkotuotot 2 486 2 685
Korkokulut 1 460 1642
Korkokate ennen arvonalentumisia 1026 1043
Saamisten arvonalentumiset 78 88
Korkokate arvonalentumisten jélkeen 948 955
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 639 589
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 278 197
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 704 707
Kaupankaynnin nettotuotot 107 88
Sijoitustoiminnan nettotuotot 87 74
Liiketoiminnan muut tuotot 46 52
Nettotuotot yhteensa 2 807 2 662
Henkilostokulut 781 741
Muut hallintokulut 420 414
Liiketoiminnan muut kulut 319 401
Kulut yhteensé 1520 1 555
Palautukset omistaja-asiakkaille ja kertyneet asia-
kasbonukset 195 195
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasiteltavien
osakkuusyritysten tuloksesta 9 3
Kauden tulos ennen veroja 1101 915
Tuloverot 249 308
Kauden tulos 853 607
Jakautuminen, milj. €
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 845 599
Madraysvallattomien omistajien osuus tilikauden
tuloksesta 8 8
Yhteenséa 853 607
Tuloslaskelma

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. € 2016 2015 2016 2015
Korkokate 261 256 528 511
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Vakuutuskate 142
Nettopalkkiotuotot 213
Sijoitustoiminnan nettotuotot 96
Liiketoiminnan muut tuotot 83
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 2
Tuotot yhteensé 796
Henkildstokulut 195
Poistot ja arvonalentumiset 38
Liiketoiminnan muut kulut 168
Kulut yhteensa 401
Saamisten arvonalentumiset 13
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 52
Tulos ennen veroja 331
Tuloverot 68
Kauden tulos 263

Jakautuminen:

Omistajille 262
Madraysvallattomille omistajille 1
Kauden tulos 263
Tase
Milj. €

Kéteiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Kaupankaynnin rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensé

Velat luottolaitoksille

Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

130
213
138

13

751
187
43
147
376
15
51
308
93
215

214

215

272
437
182

94

1517
395
75
309
779
23
100
614
122
493

491

493

30.6.
2016

4890
428
978

6 327

76 978
23 705
8 429
92

1430
839

2795
162

127 055

2 556
5607
58 154
8 077
8 455
27 751

261
447
288

25

1537
401
82
293
776
37

97
627
156
471

470

471

31.12.
2015

8619
425

928
5763
75 192
20 784
8 640
93
1395
843
2347
118

125 145

1673
5369
58 220
7 705
8 666
27 706




21 (33)

Varaukset ja muut velat 4394 3921
Verovelat 848 866
Lisdosuudet 102 106
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1472 1590
Velat yhteensé 117 419 115 822

Oma padoma
OP Ryhmén omistajien osuus

Osake- ja osuuspadaoma

Jasenosuudet 156 154
Tuotto-osuudet 2518 2502
Kéayvan arvon rahasto 311 242
2159 2085

Kertyneet voittovarat 4404 4271
Méaéardysvallattomien omistajien osuus 88 70
Oma paéoma yhteensé 9 637 9324
Velat ja oma p&doma yhteensé 127 055 125 145

OP Ryhman rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain
mukainen vakavaraisuus

Milj. € 30.6.2016 31.12.2015
OP Ryhmé&n omat padéomat 9 637 9324
Osuuspadoma, padomalainat, ikuiset lainat ja debentuurilainat 1418 1547
Muut omiin varoihin sisaltyméattémat toimialakohtaiset erat -172 -70
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -1394 -1 356
Vakuutusliiketoiminnan arvostuserot 669 728
Suunniteltu voitonjako -40 -66
Omista varoista vahennettévat IFRS-erat* -23 -57
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijadma -276 -280
Ryhmittym&n omat varat yhteensé 9 818 9 769
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade** 4 560 3707
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade*** 1477 1406
Ryhmittym&n omien varojen véhimmaismé&ara yhteensa 6 038 5113
Ryhmittymén vakavaraisuus 3780 4 656
Ryhmittymén vakavaraisuussuhde

(omat varat/omien varojen

vahimmaismaara) (%) 163 191

* Elékevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kéypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon rahastosta rahavirran
suojauksen osuus.

** Riskipainotetut sitoumukset x 12,5 %.

*** Solvenssi Il:n mukainen arvio SCR:sta.

Vertailuvuosi on esitetty Solvenssi Il:n mukaan. Luvuissa on huomioitu siirtyméa-
saannokset.
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OP Ryhman kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittdvid muutoksia 30.6.2016 jalkeen.

B.13. | Viimeaikaiset tapah- | Liikkeeseenlaskija:
:/l;rirl](a:]ttg;kr?];/gﬁt | Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
kv Y aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
yy maksukykya.
OP Ryhma:
Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhméan liittyvid viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhman maksukykya.
B.14. | Konsernin siséinen Liikkeeseenlaskija:

riippuvuus

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhméén ja on tata kautta riippuvainen ryhmésta. Ryhmaa valvo-
taan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-
tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja si-
toumuksista Yhteenliittyméalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti.

OP Ryhma:

OP Ryhmaé valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edell4 kohdassa B.5 kuvatusti
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ja téatd kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

10.6.2016 julkaistun porssitiedotteen mukaan OP Ryhmén keskusyhteison hallin-
toneuvosto on vahvistanut OP Ryhmén strategian ja ryhmétasoiset strategiset
tavoitteet. Uuden strategian mukaisesti OP Ryhman tavoitteena on muuttua as-
teittain puhtaasta finanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyrityk-
seksi, jolla on vahva finanssiosaaminen. Liiketoimintaa laajennetaan ensimmai-
sessa vaiheessa kasvattamalla muun muassa terveys- ja hyvinvointiliiketoimintaa.
Tulevina vuosina OP aikoo rakentaa terveys- ja hyvinvointipalveluista neljannen
litketoiminta-alueensa pankki-, vakuutus- ja varainhoitoliiketoimintojen rinnalle.

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa litkepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoitus- ja séilytyspalvelu-
ja. Muun liiketoimintansa lisaksi OP Yrityspankki toimii OP Ryhmén keskus-
pankkina ja vastaa ryhmén maksuvalmiudesta seké kansainvélisesta liiketoimin-
nasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtittuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Latviassa ja Liettuassa toi-
mitaan Virossa rekisterdidyn Seesam Insurance AS:n sivuliikkeina ja tarjoaa
vahinkovakuutuspalveluita.

Vuonna 2013 padkaupunkiseudulla toimintansa aloittaneen Omasairaala Oy:n
lilketoimintaa on paatetty laajentaa avaamalla nelja uutta yksityissairaalaa Suo-
meen. Samalla se laajentaa toimintaansa uusille erikoisaloille ja tydterveyteen.
Valtakunnallista sairaalaverkostoa rakennetaan Pohjola-nimella.

OP Ryhma:

OP Ryhmaéan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sitd
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja mééarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytaryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteis6 OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jasenina voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden saannot tai yhtiojarjes-
tyksen osuuskunta on hyvéaksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Standard & o
PoOr's A-1+ AA- Negatiiviset
Moody's P-1 Aa3 Vakaat

OP Ryhma:
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OP Ryhman luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Stan(Ijard & A-1+ AA- Negatiiviset
Poor's
Moody's  |P-1 Aa3 Vakaat
B.18 | Kuvaus yhteisvas- OP Ryhmaén kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskinéisessa
tuun luonteesta ja vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta
soveltamisalasta suoritusta eréantyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolté, kun
padvelka on eréantynyt.
B.19 | OP Ryhmast4 annet- | OP Ryhman tiedot sisaltyvat kuhunkin B-jakson osatekijaén ja taman lisaksi

tavat tiedot

ryhmaan liittyvét riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.L Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupankaynnin koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien
arvopapereiden tyy- | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: FI4000219225
pit ja lajit
C.2 Valuutta Lainan valuutta on euro.
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
C.8. Oikeudet, etuoikeus- | Laina lasketaan liikkeeseen yleisélle merkittavaksi tarkoitettuna joukkovelkakir-
jarjestys ja rajoituk- | jalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudetto-
set milla sitoumuksilla.
Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.
C.9 Korko, tuotto, hyvi- | Rahastosidonnainen rakenne:

tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden arvonmuutoksesta. Hy-
vityksen maardan vaikuttaa lisaksi Tuottokerroin sekd Valuuttakurssikerroin.
Hyvityksen laskenta perustuu Laskennalliseen Pd4domaan. Hyvitys maksetaan
kertasuorituksena Takaisinmaksupdivana. Hyvityksen maksamisen edellytys on,
ettd Lainassa ei ole tapahtunut Ennenaikaista takaisinmaksua.

Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on
28.9.2016 — 14.10.2020. Lainan padoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupai-
véani ja Hyvityksen maksupéivana voimassa olevien lakien ja EFi:n saantojen ja
paatosten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan era-
paivana tai muuna maksupdivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden
haltijalle ei nimeté edustajaa.
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C.10. | Tuoton johdannaiso- | Mikali sijoittaja myy Lainan ennen erdpéivad, hanella saattaa olla esimerkiksi
sio markkinakehitykseen liittyvé riski, mink& johdosta voi syntyd luovutustappiota.
Mikéli Laina pidetddn Takaisinmaksupaivaan asti eikd maksettavaa tuottoa
muodostu, voi Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto olla ylikurssin vuoksi nega-
tiivinen.
Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen perusteella, Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen halti-
joille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.
Rahastosidonnainen rakenne:
Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysra-
kenteen kautta. On mahdollista, ettd huonoimmillaan Lainalle maksettava Hyvi-
tys on nolla.
Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen
suuruutta tilanteessa, jossa Kohde-etuus kehittyy epdsuotuisasti tavoiteltuun
tuottoon nahden. Vadhimmaistuotto ei voi misséan tilanteessa olla alle 0.
Lainaan soveltuva VVahimmaistuotto:
Vahimmaistuottol: 0
C.11. | Listaus ja kaupan- Lainaa ei listata.
kaynti
C.15. | Kohde-etuuksien Lainan arvo méaaritelladn Kohde-etuuden arvonmuutoksen ja valitun arvonkehi-
arvon vaikutus sijoi- | tysrakenteen perusteella.
tuksen arvoon
C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paattymispdiva tai erapai-
reiden paattymispéi- | v& on sama kuin Lainan Takaisinmaksupéiva.
va tai erépéivé . - A - . ara
Lainan Takaisinmaksupéivé on 14.10.2020. Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole
Pankkipéiva, siirtyy Takaisinmaksupéiva seuraavaan Pankkipdivaan. Maksu-
ajankohdan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.
C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu Euroclear Finland Oyj:ssa.
vitys
C.18. | Kuvaus siitd, miten Tuoton maara riippuu Kohde-etuuden arvonkehityksestd, Valuuttakurssikertoi-
johdannaisarvopape- | mesta ja Lainaan sovellettavasta arvonkehitysrakenteesta.
rista saadaan tuottoa
C.19. | Kohde-etuuden to- Kohde-etuuden lopullinen arvostushinta lasketaan Arvopaperipdrssin julkaise-
teutushinta tai lopul- | man arvon perusteella.
linen arvostushinta
C.20. | Kuvaus kohde- Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Rahasto

etuuden tyypista ja
siitd, mista kohde-

Kohde-etuutta koskevia tietoja saa internet-osoitteesta:
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etuutta koskevia
tietoja voi saada.

www.ishares.com/us/products/239612/ishares-msci-brazil-capped-etf

Jakso D — Riskit

D.2. Keskeiset tiedot
tarkeimmista liik-
keeseenlaskijalle
ominaisista riskeis-
ta

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon sekéd thman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tdmén Oh-
jelmaesitteen paivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden
tietojen perusteella tehtyihin arvioihin, eika riskien kuvaus siten ole valttaméatta
tyhjentéava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni
ja OP Ryhma toimii ja taten myos OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhmén
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LITTYVIA
RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmaét riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit sek& kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpid
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epdvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottoriski on OP
Yrityspankin merkittavin riski. OP Yrityspankki -konsernin luottosalkusta mah-
dollisesti realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu mones-
ta tekijastd, kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisestd, asiak-
kaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta
tai maksukyvyn muutoksista, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja
teknologian muutoksista eri toimialoilla sek& ulkoisista tekijoista, kuten lainsaa-
danndn ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei valttamatta
kykene tayttdmaan maksuvelvoitteitaan niiden erdantyessa tai rahoittamaan uudel-
leen erdéntyvid velkoja ja tdyttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pddomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -
konsernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-,
hytdyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset padomamarkkinoilla vaikuttavat
I&hinna vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankaynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja pddomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa on-
gelmia my6s muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittéin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.
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OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoita: OP Yrityspankki -
konsernin strategisena tavoitteena on olla taysin integroitunut finanssikonserni ja
johtavassa asemassa yrityspankki-, vahinkovakuutuspalveluiden alalla Suomessa.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteisty6sopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyita ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siit, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti.

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
sdannosten mukaisesti tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
mik& on myos sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pddomara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin sekd varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jésenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessa vastuussa toistensa veloista sita kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemi-
seksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puo-
lesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on lisaksi keskusyhteison
maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison saanttjen mukai-
nen rajaton lisamaksuvelvollisuus keskusyhteisén veloista. Tall4 voisi olla olen-
nainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toimin-
nan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut opera-
tiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation
oikeellisuuteen sek& toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jélleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskien lisdksi merkittdva vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskistd. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt korva-
usvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Vahinkova-
kuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu, maan-
tieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisata katastrofien johdos-
ta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti sdénnel-
Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdvd muun muassa vahim-
maispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
vastuita sekd voitonjakoa koskevan sddntelyn sek& osuuspankkilain ja yhteenliit-
tymalain sddnndsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtévat

paatokset edellyttdvat myos viranomaisten tai yhteenliittyman keskusyhteisén
etukéteen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
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puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenk&ynnilla voisi
mydos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten ndkokulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsdddanndn muutoksiin tai virheellisiin
tulkintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maaradmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat
johtaa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta: Tietyilld tyonte-
kijoilla on erityisen tarked osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat
siten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista
jalkimmaisista merkittdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds
vakuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit sekd keskittymariskit ovat mer-
kittavia finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvélisesti voisi vaikuttaa epé-
edullisesti OP Ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja: Luottoriskilld tarkoitetaan vastapuoli-
riskid eli riskid tappioista, jotka johtuvat siitd, etteivat sopimusosapuolet kykene
suoriutumaan sovituista velvoitteistaan.

Raha-, valuutta- ja pAdomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhmén
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpid ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit, jois-
ta tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhmén liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhman siséisen tyénjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhman keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhm&én
kuuluvien yhteisdjen maksuvalmiuden seka hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteis6 ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai va-
kavaraisuuteen.

Systeemiriski: Yksittaisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjérjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisista vastuista ja riskeista, kaupankaynnista sekéd kauppojen
selvityksesté.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita: OP Ryhmén liiketoiminnot
edellyttavat kykyé késitelld suuria maarié transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd riittdmattomista tai epdonnis-
tuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestel-
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mist tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittéin
voimakasta kaikilla OP Ryhman liiketoiminta-alueilla, mik4 saattaa vaikuttaa
haitallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sddnndsten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man pd&domarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin sekd varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP Ryhmassé vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittdvimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskejé: Henkivakuutus-
toiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jéljell& olevan
elinidn odotteeseen (ts. pitkéikaisyyteen), tyokyvyttdmyyteen, asiakaskayttayty-
miseen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa kes-
keisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maéré perustuvat néista tehtyihin
oletuksiin.

Vakuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omai-
suuden sijoitusriskistd. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markki-
nariskeja tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten
arvopapereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopa-
pereista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien
ja kiinteist6jen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea va-
kuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja: Vaikka OP Ryhma on edisty-
nyt pankki- ja vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut jatkuvasti
asiakas- ja markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettd se pystyy hyodyn-
tdméaan liiketoimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat edut
siten, ettd se tulevaisuudessa voi menestyksekkéésti myyda tuotteitaan ja palvelui-
taan asiakaskunnalleen. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa
menestyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ostotarjoukseen liittyvia riskeja: OP Osuuskunnan helmikuussa 2014 julkaise-
man ostotarjouksen mukaisesti varallisuudenhoitoon, korttiliiketoimintaan ja kiin-
teistdvarainhoitoon liittyvat toiminnot siirrettiin perustetulle OP Osuuskunnan
taysin omistamalle tytéryhtitlle, jonka on tarkoitus helmikuussa 2016 allekirjoite-
tun sulautumissuunnitelman mukaan sulautua emoyhteis6dnsa OP Osuuskuntaan
30.6.2016. OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjeste-
Iy, jossa myo6s vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konser-
nista OP Osuuskunnan suoraan omistukseen. Lisaksi arvioidaan mahdollisuutta
eriyttdd keskuspankkitoiminnot OP Osuuskunnan téysin omistamalle tytéryhtidlle.

Ostotarjouksen jalkeisten jérjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP Ryhmal-
le synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan
noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Ei kuiten-
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kaan voi olla varmuutta siitd, ettd rakennejarjestelyt onnistuvat OP Osuuskunnan
odotusten mukaisesti ja ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskejéa ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-

kaasti séannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sééntely-
jarjestelmd (mukaan lukien erityisesti séantely Suomessa ja Euroopan unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP Ryhma
séilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittéisten yhteis6jen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan pétevaa ja am-
mattitaitoista henkilostoa kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista arvo-
papereille ominai-
sista riskeista

Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa
litkkeeseen laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali OP Yritys-
pankki julistettaisiin laina-aikana maksukyvyttdméksi, sijoittajien Lainaan perus-
tuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niilld on sama etuoikeus kuin OP Yritys-
pankin muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siita,
ettd sijoittaja menettéd sijoittamansa paddoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskié. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskié suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan
arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja, eika arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspéatostensa taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasééntdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.

Ylikurssiriski: Mikali Lainaa merkitdan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi
yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa Lainan nimellisarvoa suu-
remman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jélkimarkkina-arvoa. Lisak-
si jaljell4 olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus
korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa paivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa
ennen Lainan erépdivaa, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua

pad&domaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:
Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
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Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyta tai tapahtumaa. Koska
Lainan Takaisinmaksettavaksi mééraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu
Nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin nimellisarvon kokonaisuudes-
saan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille mahdollisen Laskenta-
asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman Lainan pééattymishet-
ken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla. Lisaksi sijoittaja menettad
mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry
korkoa/Hyvitysté takaisinmaksupdaivén jalkeiselté ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivéaé
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen vuoksi, Liikkeeseenlaskija
maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markkinatavan mukaisesti maaritte-
lemén Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkelld olevan markkina-arvon, joka
voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan pe-
rustuen, jos lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen tilanteessa,
jossa on kyse Rahastotapahtumasta, ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullis-
ta lopputulosta, joka kuvastaa mainittua tapahtumaa edeltavaa tilannetta.

Laskenta-asiamiehen tekemé&t muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua
tekemé&&n markkinahairion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan méaritelld, tai laskemaan Hyvityksen ennen muutosta voimassa
olleiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahdi-
rioté edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdell4 tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissd: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehd& harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemdt ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantéon. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea
hahmottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden
taloudellisia vaikutuksia.

On myo6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maa-
réan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintdvilkkauden jaddessé alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupéiva-
nd tai sitd ennen suojautua markkinariskiltd. Markkinariskilt4 suojautuminen voi
vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

Valuuttakurssiriski: Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirja-
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lainoissa Lainan nimellisarvoon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurs-
siriski, jos niiden laskennassa kaytetddn Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri
kuin 1. Silloin, kun Valuuttakurssikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssiker-
roin madritetddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehi-
tyksen perusteella Lainan ehdoissa kuvatulla tavalla. Valuuttapari muodostuu
Lainan valuutasta ja toisesta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siitd, etta
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssé Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittymaan kuuluvien jasenluottolaitosten
keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske vel-
kasitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssa. Tal-
16in Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menet-
tamisest4 osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
Erityinen markkinariski liittyen Rahastosidonnaiseen Lainaan

Sijoittajalle maksettava Hyvitys maéraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen pe-
rusteella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, ettd kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksestd. Makset-
tavan hyvityksen méaéraan vaikuttaa lisaksi tuottokerroin ja valuuttakurssikerroin.
Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen laskenta perustuu laskennalliseen
paddomaan. Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen madra on rajattu Tuottora-
jaan, jolloin Lainalle maksettava tuotto ei suoraan seuraa Kohde-etuuden arvon-
kehitystd, eikd sijoittaja valttamatta paase taysimaéraisesti hyotymaan Kohde-
etuuden arvonmuutoksen kehityksesta.

Rahastosidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahairiosta. Rahastoa voi koh-
data myds Rahastotapahtuma, jolloin Laskenta-asiamies voi muuttaa Lainan ehto-
ja tai korvata Rahasto toisella Rahastolla. Mikéli lainaehtojen muutoksilla tai kor-
vaavalla Rahastolla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltdvaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija
maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen ja on mahdollista, ett4d Kohde-etuuden
kehitys on sellainen, ett4 sijoittaja menettdd mahdollisen tuoton kokonaan tai osit-
tain.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupdiva: 28.9.2016
Merkintéaika: 15.8.2016 — 23.9.2016

Merkintapaikka: Merkintapaikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankki-
en konttorit sekd OP Yrityspankki Oyj.

Laina-aika: 28.9.2016 — 14.10.2020

Takaisinmaksupdiva: 14.10.2020. Mikéli Takaisinmaksupdaiva ei ole Pankkipdiva,
siirtyy Takaisinmaksupdiva seuraavaan Pankkipéivaén. Maksuajankohdan siirty-
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minen ei vaikuta maksettavaan maaraan.
Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittdinen laina

Lainan pd4doma: 3 115 000 euroa

Velkakirjan nimellisarvo ja minimimerkint4: 1.000 euroa
Velkakirjojen méara: 3 115

Merkintékurssi: 115 %

Merkintdjen maksuaika: Kokonaisuudessaan merkittadessé

Merkintasitoumukset: Ei

E.4. Kuvaus kaikista Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,
litkkeeseenlaskuun | etta Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilla on vaikutusta Liikkeeseenlaski-
[tarjoukseen liitty- jan asemaan, joka saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa,
vistd olennaisista jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvel-
intresseistd, mukaan | voitteiden méaaraan.
lukien eturistiriidat Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukai-

sesti.

E.7. | Arvioidut kustan- Tehdystd merkinnasté ei veloiteta merkintépalkkiota.

nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa
sijoittajalta

Arvo-osuuksien sailytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. Sdilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan kdyttdman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon séilytyspalveluehdoista.

Edelld mainittujen kulujen lisaksi sijoittajilta ei peritd merkinnén yhteydessa muita
kuluja.




