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Vastuullisen sijoittamisen periaatteet

OP-Rahastoyhtid Oy on ulkoistanut sijoitustoimintansa padosin OP Varainhoito Oy:lle. Osuuspan-
kit jakelevat OP-Rahastoyhtit Oy:n sijoitusrahastoja, joiden salkunhoidosta vastaa OP Varainhoito
Oy, OP Kiinteistosijoitus Oy tai jokin ulkopuolinen varainhoitaja.

1 Vastuullinen sijoittaminen OP Varainhoidossa

Sijoituskohteiden vastuullisuuden tarkastelu ja yritysten kannustaminen entisté kestavampéén yritystoi-
mintaan edesauttavat pitkan aikavalin sijoitustavoitteiden toteutumista, ja on valttdméatén osa huolellista
sijoitustoimintaa. Ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan (ESG) liittyvien tekijdiden
tarkastelussa tavoitteena on tunnistaa sijoituspaatoksentekovaiheessa yhtidihin kohdistuvat taloudellisesti
olennaiset kestavyysriskit ja -mahdollisuudet, ja pyrkia tekem&an nakyvéksi yhtiéiden toiminnan mahdolli-
sia ymparistolle tai yhteiskunnalle kohdistuvia haitallisia kestavyysvaikutuksia, jotka voivat tulevaisuudessa
my0s kehittya riskitekijoiksi tai lisdarvoa tuottaviksi mahdollisuuksiksi. Huomioimalla ESG-tekijat - seka
sijoituspaatoksissa ettd omistajina - rakennamme tuottavan sijoitusportfolion, joka kest&a aikaa paremmin
kuin sijoitusportfolio, joka ei huomioi ESG-tekijoita.

OP Varainhoito Oy ja OP-Rahastoyhtid Oy allekirjoittivat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet ensim-
maisten suomalaisyritysten joukossa vuonna 2009 ja raportoimme vuosittain periaatteiden sovelluksesta.

lImastonmuutosriskit ja -mahdollisuudet vaikuttavat sijoitussalkkuihin sijoituskohteiden kautta. OP varain-
hoito on sitoutunut mukauttamaan sijoituksiaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti, eli ajan myo6tg, eri
omaisuusluokkien sijoitusstrategioiden tulee olla sopusoinnussa tavoitteiden kanssa rajoittaa ilmaston
lAmpeneminen alle 2 °C, ja mahdollisimman lahelle 1,5 °C. Tavoitteenamme on hallita seka sijoituksiin
littyvid ilmastoriskeja, ettd pyrkia tunnistamaan tulevaisuuden tuottomahdollisuuksia.

Vastuullinen sijoittaminen on organisoitu OP Varainhoidossa kuvan yksi mukaisesti. Vastuullisen sijoitta-
misen péalinjaukset hyvaksytdan OP Varainhoidon johtoryhméssa. Linjausten mukaisia paatoksia tehdéaén
vastuullisen sijoittamisen toimikunnassa sek& ESG-asiantuntijoiden toimesta. Varsinaisten ESG-strategioi-
den toimeenpano tapahtuu tapauskohtaisesti joko korko-, osake-. vaihtoehtoiset ja infra-, kiinteist6sijoi-
tuksissa, ESG-asiantuntijoiden tai salkunhoitajien toimesta, tai vaihtoehtoisesti ESG-asiantuntijoiden ja
salkunhoitajien yhteistyona.
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Kuva 1

Varainhoidon johtoryhma

Vastuullisen sijoittamisen
J

n: (o
Head of ESG toimikunta

Vaihtoehtoiset ja
infrasijoitukset
+ ESG-asiantuntija

Kiinteistosijoittaminen
+ ESG-asiantuntija

Aktiivinen omistajuus Korkosalkunhoito Osakesalkunhoito
ESG-asiantuntija + ESG-asiantuntija + ESG-asiantuntija

Salkunhoidon tietamysta vastuullisesta sijoittamisesta on kasvatettu jarjestelmallisesti YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteiden allekirjoituksen myota vuodesta 2009. Toimintaamme kuuluu useita vastuulli-
sen sijoittamisen strategioita, joita noudatetaan omaisuusluokissa soveltuvin tavoin. Noudattamamme
vastuullisen sijoittamisen paastrategiat ovat ESG-integrointi, omistajavaikuttaminen, poissulkeminen seka
teema- ja vaikuttavuussijoittaminen. Liséksi raportoimme kattavasti kaikesta toiminnastamme, joka liittyy
vastuulliseen sijoittamiseen.

Kaytamme ESG-strategioiden toteuttamisessa tukena oman analyysin ja ratkaisujen lisaksi ulkopuolista
ESG-analyysia ja -dataa, jota sovellamme toimintatapojemme mukaisesti eri strategioissa.

Vastuullisen sijoittamisen lyhyen aikavélin tavoitteet asetetaan vuodeksi kerrallaan niin, ettd ne nivoutuvat
koko varainhoidon tavoitteisiin ja tukevat sijoitustoiminnan pitk&n aikavélin kehitysta. ESG-asiantuntijat
vastaavat omalla toiminnallaan strategioiden jalkauttamisesta ja kouluttamisesta koko organisaatioon.

ESG-asiantuntijoina tydskentelevien henkildiden mittaristot heijastavat vuosittain asetettuja tavoitteita.
OP:n palkitsemispolitikassa huomioidaan sijoitustoiminnan osalta Vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
noudattaminen. Lisaksi olennaisten sijoitustoiminnassa ja asiakastydssa toimivien asiantuntijoiden palkit-
semisessa maaritellyt laadulliset elementit huomioivat kuinka hyvin tyontekija on edistanyt ESG-integ-
roinnin kehittdmista omassa roolissaan.

Seuraavassa kaydaan yksityiskohtaisesti lapi OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen menetelmat, ja
tavat, joilla ymparisto, sosiaalinen vastuu ja hyva hallintotapa huomioidaan sijoitustoiminnassa.
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2 ESG-integrointi, eli ympariston, sosiaalisen vastuun ja hyvan hallintotavan huo-
mioiminen sijoituspaatoksissa

Ympédriston, sosiaalisten vastuun, seka hyvan hallintotavan huomioimi- Aktiiviset osakkeet
nen sijoitustoiminnassa, eli ESG-integrointi, on yksi YK:n vastuullisen Passiiviset osakkeet
sijoittamisen periaatteiden kulmakivista. Kaytannossa ESG-integrointi Yhtisiden velkakirjat

tarkoittaa kestéavyystekijéiden huomioimista sijoitusanalyysissa ja paa-
toksenteossa. Ndemme ESG-asiat lisdinformaationa perinteisen talou-
dellisen ja markkinadatan liséksi. Uskomme relevanttien ESG-asioiden
voivan vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen me-
nestykseen ja siten tuottoon. T&méan vuoksi pyrimme tunnistamaan
olennaiset ESG-tekijat sijoituskohteissa.

Valtioiden velkakirjat
Ulkopuoliset varainhoitajat
Kiinteistot

2.1 Aktiiviset suorat osakkeet ja yhtididen velkakirjat

OP Varainhoidon salkunhoitajat huomioivat relevantteja ympéristoon, sosiaalisiin kysymyksiin ja hallinto-
tapaan liittyvid asioita aktiivisissa sijoituspaatoksissa ja salkun muodostuksessa siten, ettd ne

tukevat sijoitustoiminnan tuotto- ja riskitavoitteita. Sijoituspéatoksenteon tukena on erityisesti OP Varain-
hoidon siséisesti kehittama ESG-tyokalu, joka palvelee salkunhoitajia ymmartamaan entista syvallisemmin
yhtididen vallitsevaa vastuullisuustasoa seka I6ytaméaan signaaleja yhtididen kehityssuunnista méaaritelty-
jen ESG-mittareiden osalta. ESG-tytkalussa on maaéritelty kullekin toimialalle taloudellisesti olennaiset
ESG-mittarit. Salkunhoitaja voi tarkastella kerralla koko salkun vastuullisuustasoa ja pdasee myos mittari-
tasolle katsomaan yksittéisen yhtion suoriutumista absoluuttisesti, suhteessa verrokkeihin, sekd mahdol-
lista muutosta edelliseen vuoteen verrattuna. Salkunhoitajilla on liséksi kaytdssédan laadukasta ulkopuo-
lista ESG-dataa sek& yhtio- ja toimialakohtaista tutkimusta.

Vastuullisuusnékokulmien huomioiminen kuuluu péaéasaéntoisesti sijoituspaatoksia tekeville salkunhoitajille
ja analyytikoille. Heidan tukenaan ovat vastuullisuuskysymyksiin erikoistuneet ESG-asiantuntijat. Oman
analyysityokalumme lisaksi tarkeé osa ESG-tyota laadulliseen analyysiin pohjautuvassa salkunhoidossa
ovat yritystapaamiset, joissa saadaan lisatietoa olennaisimpina pitamistamme tekijoista. Salkunhoitajat
kirjaavat ylos ESG-aiheet, joista tapaamisissa on keskusteltu. Lisaksi OP Varainhoidon salkunhoitajat ovat
velvoitettuja tarkistamaan ajantasaisesta tietokannasta ennen sijoituspaétoksen tekoa kohdeyhtion histo-
rian kansainvélisten normien toteutumisessa. Mikali yhtié on seurantalistalla mahdollisten rikkomusten
vuoksi, voi salkunhoitaja tehda sijoituksen yhtiéon vain, jos seurannan alla olevat rikkomukset huomioi-
daan analysoitaessa yhtiota ja sijoituspaatds hyvaksytaan vastuullisen sijoittamisen toimikunnassa. ESG-
integroinnissa toimintatapa on samanlainen aktiivisten suorien osakkeiden ja aktiivisten suorien yrityslai-
nojen tapauksessa. Yrityslainoissa kaytetaan liséksi hyvéksi yritysten luottoluokituksia, jotka siséltavat
myds ESG-informaatiota.
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2.2 OP-Rahastoyhtion hallinnoimat indeksirahastot

OP kayttda omissa indeksirahastoissaan MSCI:n ESG Screened —indeksiperheen vertailuindekseja. Poik-
keuksena on OP-Suomi Indeksi, jonka vertailuindeksia ei ole muutettu ESG-indeksiperheen mukaiseksi,
koska markkinoilla ei nykyiselldan ole tarjolla kotimaisille osakkeille laajasti hajautettua vertailuindeksi,
jossa ESG-tekijat olisivat huomioitu tarpeeksi laadukkaasti.

Toisin kuin laajat yleisindeksit, MSCIl:n ESG Screened —indeksiperhe noudattaa ESG-kriteereja, joiden pe-
rusteella sijoitusuniversumista poissuljetaan yhtiot, jotka valmistavat kansainvalisilla sopimuksilla kiellet-
tyja aseita tai ydinaseita, seka yhtiot, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee siviiliaseiden, tupakan tai
palmudéljyn tuotannosta. Indeksiperhe poissulkee myds yhtitt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee
kivihiilen louhinnasta, sen jalleenmyynnista seka siihen perustuvasta energiantuotannosta. Liséksi yhtiot,
joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia koostuu arktisen tai epatavanomaisen 6ljyn ja kaasun tuottamisesta
poissuljetaan. Edelld mainittujen kriteerien liséksi, Yhtid poissuljetaan indeksiperheestd myas silloin, jos se
ei ole linjassa YK:n Global Compact -periaatteiden kanssa tai jos se on yhdistetty tiettyihin MSCI:n tunnis-
tamiin normirikkomuksiin. N&ité rikkomuksia ovat kaikki erittdin vakavat ESG-teemoihin liittyvat rikko-
mukset sekd myds vakavat biodiversiteettiin, maankayttoon tai hankintaketjuun liittyvat rikkomukset.

Poissulkujen lisaksi MSCI ESG Screened -indeksiperhe tavoittelee pitamaan hiilidioksidipaastointensiteet-
tinsa vahintaan 30 % alhaisempana suhteessa yleisindeksiin.

Indeksien yksityiskohtaisempaan metodologiaan voi tutustua taalla

2.3 Valtioiden velkakirjat

Valtionlainojen sijoitustoiminnassa vastuullisuutta lahestytdan ympariston ja yhteiskunnan nakokulmasta.
Sijoituksia pyritdan, muut sijoituspéatoksiin vaikuttavat tekijat huomioiden, painottamaan maihin, joilla va-
littujen kestavyysindikaattorien arvot ovat keskimaaraista parempia salkun sijoitusuniversumiin kuuluvien
valtioiden joukossa. Kestavyysindikaattorien avulla pyritddn mittaamaan muun muassa valtioiden kasvi-
huonekaasupéastdjen tasoa, tuloeroja, korruptoituneisuutta ja perusoikeuksien toteutumista. Valtionlaina-
salkkujen kestavyysindikaattoreiden keskimaaréisid arvoja seka niiden kehitysta seurataan sdanndllisesti.

Valtioiden luottokelpoisuus ja sen kehitys on yksi valtionlainasalkkujen sijoituspaétoksiin vaikuttavista teki-
joista. Ymparistdon, yhteiskuntaan ja erityisesti hyvaan hallintotapaan liittyvat nékdkulmat ovat usein
olennaisia valtioiden luottokelpoisuuden analyysissa, ja vaikuttavat siten sijoituspaatoksiin.

2.4 Listaamattomat suorat sijoitukset

Listaamattomat suorat sijoitukset voivat olla listaamattomien yhtididen osakkeita tai pienten ja keskisuur-
ten yhtididen suoraa lainoittamista, tyypillisesti Suomessa. Toimialoista relevantteja voi olla esimerkiksi
infrastruktuuri. Listaamattomien suorien sijoituksien osalta hyddynnamme esimerkiksi SASB:in olennai-
suusmatriisia taloudellisesti olennaisten kestavyystekijdiden tunnistamisessa ja varmistamme, ettd yhti6lla
on riskienhallintaa taloudellisesti olennaisissa kestavyyskysymyksissa. Erityisesti suorissa infrastruktuurisi-
joituksissa kiinnitdmme huomioita energiatoimialalla yhtion ilmastotavoitteisiin.
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Linjaukset koskien vaikuttavuussijoituksia on esitelty kappaleessa 3.

2.5 Ulkopuolisten varainhoitajien hallinnoimat sijoitukset

OP Varainhoito hyddyntaa sijoitustoiminnassaan ulkopuolisten varainhoitajien rahastoja seké porssinotee-
rattuja rahastoja (ETF), eri omaisuusluokissa. OP Varainhoito tekee yhteisty6td vain sellaisten ulkopuolis-
ten varainhoitajien kanssa, jotka ovat sitoutuneet vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin ja jotka ovat in-
tegroineet ESG:n osaksi sijoitustoimintaansa. Ennen sijoituspaatosta OP Varainhoito selvittaa ulkopuolis-
ten varainhoitajien vastuullisen sijoittamisen kaytannot seké itse rahaston vastuullisuuden tason ja seuraa
niitd saannollisesti sijoituksen jalkeen. Vastuullisen sijoittamisen selvitys pitéa sisélldan vastuullisen sijoit-
tamisen politikkaan ja lausuntoihin, vastuullisen sijoittamisen resursseihin, ESG-integrointiin, ESG-rapor-
tointiin, poissulkuihin ja omistajavaikuttamiseen liittyvia nédkokulmia. ETF-tuotteiden osalta OP Varainhoito
edellyttaa liikkeeseenlaskijalta joko ESG-politiikkaa tai vastuullisen sijoittamisen periaatteita.

Olemme myds maaritelleet minimikriteerit, jotka uusien ulkopuolisten varainhoitajien tulee tayttéa. Nama
minimikriteerit on maaéritelty kullekin omaisuusluokalle ja/tai rahastotyypille sopivalla tavalla.

Poikkeamia uusien varainhoitajien minimikriteereihin sallitaan perustelluista syista. Tallainen syy voi olla
esimerkiksi se, jos ymparisto- tai sosiaaliset kysymykset eivéat ole olennaisia sijoitusstrategialle.

Osa OP-rahastoista on ulkopuolisten varainhoitajien hoitamia. N&ité rahastoja koskevat samat poissulke-
miseen, vaikuttamiseen ja yhtiokokousdanestamiseen liittyvat kdytannot, joita noudatetaan OP Varainhoi-
don hoitamissa rahastoissa. Lisdksi myds naiden rahastojen sijoituskohteilta edellytetdan kansainvalisten

normien noudattamista. Temaattinen vaikuttamisemme ulottuu niin ikd&n myo6s ulkopuolisten varainhoi-
tajien hoitamiin OP-rahastoihin. Muilta osin ulkopuolisten varainhoitajien kdytannot voivat vaihdella.

2.6 Kiinteistd- ja metséasijoitukset

OP Kiinteistdsijoitus Oy noudattaa Vastuullisen kiinteistdsijoittamisen periaatteita, jotka yhtion hallitus on
vahvistanut ja hyvaksynyt. Vastuullisen kiinteistosijoittamisen periaatteissa on méaaritelty vastuullisuuspe-
riaatteet kiinteistovarainhoidolle, joka kattaa asunto- ja toimitilasijoituksia sek& metsasijoituksia koti-
maassa, ja kiinteistdrahasto- ja kiinteistdvelkasijoittamista koti- ja ulkomailla. Vastuullisen kiinteistosijoit-
tamisen periaatteet ovat julkisia ja ne 10ytyvat op.fi/vastuullisuus-sijoittamisessa.
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3 Teema- ja vaikuttavuussijoitukset

OP Varainhoidossa teemasijoittaminen ja positiivinen arvottaminen
tarkoittavat megatrendeihin ja vastuullisuusteemoihin keskittyvaa sijoitta-
mista, jota tehd&én yleisesti ottaen julkisille osake- ja korkomarkkinoille si-
joittavien rahastojen avulla. Vastuullinen teemasijoittamisemme keskittyy
erityisesti ymparistoon liittyviin teemoihin. Teemoihin liittyy yhtidita, joiden Yhtididen velkakirjat
liketoiminnan ajureina toimivat ratkaisun hakeminen ilmastonmuutoksen Valtioiden velkakirjat
torjuntaan, veden puhtauteen ja riittavyyteen.

Aktiiviset osakkeet
Passiiviset osakkeet

Positiivista arvottamista teemme erityisesti neljassa vastuullisen sijoittamisen teemarahastoissa: OP-Va-
hahiilinen Maailma, OP-llmasto, OP-Puhdas Vesi ja OP-Kestdva Maailma. Naissa rahastoissa salkunhoita-
jien tulee erityisesti huomioida sijoituskohteiden, eli yhtididen positiivinen vaikutus kyseessé olevaan tee-
maan. Megatrendeille ja vastuullisiin teemoihin positiivisesti altistuvat yhtiét ovat kiinnostavia sijoituskoh-
teita my0ds teematuotteiden ulkopuolella.

Vaikuttavuussijoituksilla tavoitellaan mitattavia positiivisia ymparistévaikutuksia ja yhteiskunnallisia hy6-
tyja. Keskeisté on, ettd vaikuttavuussijoituksien tuotteet ja palvelut, kuten esimerkiksi koulutus, terveys-
palvelut tai uusiutuva energia, tuottavat positiivisia ymparisto- ja yhteiskunnallisia vaikutuksia ja etté kul-
lekin sijoitukselle on erikseen asetettu vaikuttavuustavoitteet, joiden toteutumista seurataan sijoituksen
elinkareen aikana. Vaikuttavuusrahastoille OP Varainhoito raportoi tyypillisesti kaikille sijoituksille yhteisten
vaikuttavuusindikaattorien liséksi toimialakohtaisia vaikuttavuusindikaattoreita. Lisaksi varmistamme, etta
keskeisten vaikuttavuusindikaattorien ulkopuolisetkin vastuullisuusnékdkulmat ovat hyvien kayténteiden
mukaisia ja tukevat positiivisia kokonaisvaikutuksia. Tarvittaessa kehitdmme vastuullisuutta yhdessa sijoi-
tuskohteiden kanssa.

Talla hetkelld valikoimissa on yksi ammattimaisille sijoittajille suunnattu vaikuttavuusrahasto, OP Finnfund
Global Impact | Ky. Tassé on kuvattu vaikuttavuussijoittamisen yleiset periaatteet, tarkemmat tiedot 16yty-
vat rahaston materiaaleista.

4 Omistajavaikuttaminen

Vastuullisuuskysymykset vaikuttavat mihin yhtiéihin sijoitetaan ja mihin ei. Taman liséksi on tarkeaa sijoi-
tuspaatoksen jalkeen, yhtion arvopapereiden omistajana, vaikuttaa yhtion kehitykseen niin vastuullisuus-

kuin taloudellisissa kysymyksissékin. Vastuullisuusasiat huomioiva julkinen omistajapolitiikka, jota toteute-
taan esimerkiksi yhtiokokouksissa, suorassa yhtitvaikuttamisessa tai temaattisessa vaikuttamisessa yksin

tai yhdessd muiden sijoittajien kanssa, luo vahvan perustan vastuulliselle sijoitustoiminnalle.
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4.1 Yhtiokokoukset

OP-rahastot osallistuvat aktiivisesti kotimaisten porssilistattujen yhtididen
yhtidkokouksiin ja ylimé&araisiin yhtiokokouksiin. Osallistumiskriteereind yh-
tiokokouksiin kaytetddn omistusosuutta yhtidissd, yhtididen osuutta rahas-
tojen sijoituksissa seké kokousten yleista merkittavyytta. Yhtididen velkakirjat
Valtioiden velkakirjat

Aktiiviset osakkeet
Passiiviset osakkeet

OP-rahastot osallistuvat myds ulkomaisiin yhtidkokouksiin. Kdytamme osal-
listumiskriteereind ulkomaisissa yhtitkokouksissa

muun muassa sijoituksen kokoa rahastossa seké paikallisten yhtiékokous-
kaytantojen soveltuvuutta.

OP-Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen omistajaohjausperiaatteissa on kuvattu tarkemmin yhtiéko-
kouslinjauksiamme.

4.2 Kansainvalisten normirikkomusten seuranta ja yhtidvaikuttaminen

Jatkuvan oman seurannan liséksi, lapivalaisemme sijoituksemme kvartaa-

leittain kansainvalisten normirikkomusten osalta ulkoisen palveluntarjoajan Aktiiviset osakkeet
analyysin perusteella. Kansainvélisilla normeilla viitataan globaaleihin stan- Passiiviset osakkeet
dardeihin ja periaatteisin, kuten esimerkiksi OECD:n ohjeet ja YK:n Global
Compact-periaatteet. Global Compact kattaa muun muassa ihmisoikeudet,
lapsitydvoiman seka korruption. S&anndllisen seurannan avulla pystymme
esimerkiksi tarkkailemaan, onko sijoittamillamme yhtiilla yhteyksia lapsi-
tydvoimaan tai korruptioon, tai ovatko ne rikkoneet ihmisoikeuksia. Yhtiéihin
kohdistuvat vahvistetut normirikkomukset perustuvat seké ulkoisen palve-
luntarjoajan, ettd OP Varainhoidon suorittamaan tarkempaan yhtidkohtaiseen analyysiin. Mikali normirike
havaitaan, on ensisijainen vaihtoehto vaikuttaa yrityksen toimintaan. Toissijainen vaihtoehto on omistuk-
sestamme luopuminen. Tasté lisda alla kohdassa 5.1. Liséksi joillekin rahastoille voi olla maaritelty tiu-
kempi linjaus, jolloin kansainvélisia normeja rikkoneet yhti6t poissuljetaan automaattisesti ilman, etta py-
rimme ensin vaikuttamaan yhtiéon. Esimerkiksi OP-Kestédva Maailma -rahasto, seka indeksirahastot (pl.
OP-Suomi Indeksi) toteuttavat téllaista tiukempaa linjausta.

Yhtitiden velkakirjat
Valtioiden velkakirjat
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4.3 Temaattinen vaikuttaminen

Temaattisessa vaikuttamisessa pyrimme tunnistamaan samankaltaisia Aktiiviset osakkeet
merkittéavid ymparistoon, sosiaalisiin nékékulmiin tai hallintotapaan liittyvia Passiiviset osakkeet
riskejé laajemmalla joukolle yhtiditd. Temaattiset vaikuttamiset voivat liittya
esimerkiksi ilmastonmuutokseen ja voimme myds hyédyntaa palveluntarjo-
ajia temaattisessa vaikuttamisessa.

Yhtitiden velkakirjat
Valtioiden velkakirjat

Vuodesta 2023 alkaen suoria osake- ja korkosijoituksia tekevien rahastojen

sijoituskohteiden osalta toteutetaan myos kohdennettua ilmastovaikutta-

mista tunnistettujen korkean ilmastoriskin omaavien sijoituskohteiden osalta. Tat4 kohdennettua ilmasto-
vaikuttamista toteutetaan joko yhtibkokousaénestamisen, suorien dialogien tai yhteisvaikuttamisaloittei-
den, joissa olemme mukana aktiivisessa roolissa kyseisen yhtion osalta, kautta. Tavoitteena on, ettd vuo-
den 2025 loppuun mennessa sijoituskohteet, jotka kuuluvat tunnistettujen korkean ilmastoriskin omaa-
vien yhtididen joukkoon ovat jonkin edelld mainitun vaikuttamistoimenpiteen alla. Vaikuttamisen kohteena
olevat yhtiot maaritellaén ja yhtitlista tarvittaessa péivitetéan vuosittain.

Vaikutamme liséksi osallistumalla sijoittajien yhteisiin aloitteisiin. Sijoittajien yhteiset aloitteet voivat liitty&
esimerkiksi siihen, etta sijoittajat vaativat yrityksié raportoimaan yksityiskohtaisemmin pééstgistaan ja il-
mastotavoitteistaan. My6s edelld mainittu temaattinen vaikuttaminen voi tapahtua yhteisvaikuttamisena.
Vaikuttamista on kuvattu tarkemmin OP Varainhoidon ja OP-Rahastoyhtién Omistajachjauksen periaat-
teissa.

5 Poissulkeminen

OP Varainhoidossa poissulkeminen perustuu joko kansainvélisiin normirik- Aktiiviset osakkeet
komuksiin, sopimuksilla kiellettyihin aseisiin, tupakan tuotantoon tai ilmas- Passiiviset osakkeet
tonmuutokseen liittyviin taloudellisiin perusteisiin. Poissulkulistamme on
julkisesti nghtavilla ja sitd paivitetddn tarpeen mukaan. Poissulkulista kos-
kee kaikki aktiivisia suoria sijoituksia tekevia tdyden valtakirjan sijoituksia,
kuten aktiivisia suoria sijoituksia tekevid OP-rahastoja. Myds poissuljettuihin
yhtidihin kohdistuvat johdannaissopimukset, pois lukien toimiala- ja indek-
sijohdannaissopimukset, ovat poissulun piirissé. Lisaksi rahastovalikoimas-
tamme I0ytyy vaihtoehtoja, joissa poissuljetaan laajempi joukko yhti6ita, ku-
ten esimerkiksi OP-Kestéava Maailma ja OP-Tavoite-rahastot.

Yhtitiden velkakirjat
Valtioiden velkakirjat
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5.1 Normirikkomukset

Emme tee aktiivisia suoria sijoituksia yrityksiin, jotka ovat olleet osallisena kansainvalisten normien rikko-
muksissa ja joihin vaikuttaminen on ollut tuloksetonta. Mikali yrityksen, johon olemme jo tehneet sijoituk-
sia, katsotaan rikkoneen kansainvélisia normeja tai hyvaa liiketapaa vakavalla tasolla, on vaihtoehtoina si-
joitusten myyminen tai vaikuttamisen aloittaminen. Kéaytdmme kuitenkin normirikkomusten nojalla linjat-
tujen poissulkujen osalta omaa harkintaa tapauksissa, joissa rikkeeseen johtaneen toiminnan voidaan kat-
soa olevan jo vanhentunut, tai analyysimme mukaan yhti6 on jo osoittanut tehneensa tarpeeksi korjaavia
toimenpiteita.

Kun OP Varainhoidon salkunhoitaja tekee uutta aktiivista suoraa sijoitusta yhtioon, hén tarkistaa yhtion
statuksen kansainvélisten normien osalta. Mikali tarkistuksessa I0ytyy aktiivinen vahvistettu rikkomus, ei
salkunhoitaja voi sijoittaa yhtioon ilman vastuullisen sijoittamisen toimikunnan lupaa. Salkunhoitaja voi
hakea lupaa sijoitukselle. Toimikunta ldhtokohtaisesti mydntaa luvan sijoitukselle, mutta se edellyttédé aina,
ettd aloitamme vaikuttamisprosessin yhtion kanssa.

OP-Rahastoyhtion hallinnoimista indeksirahastoista (pl. OP-Suomi Indeksi) on poissuljettu kansainvalisia
normeja rikkoneet yhtiét (YK Global Compact ja OECD toimintaohjeet monikansallisille yrityksille) ja MSCl:n
liputtamat kiistanalaiset yhtiot (vakavin "punainen” liputusluokka).

5.2 Kiistanalaiset aseet

Olemme poissulkeneet kansainvélisilla sopimuksilla kiellettyja aseita valmistavat yhtiot aktiivisista suorista
sijoituksistamme. OP Varainhoidon salkunhoitajat eivat tee aktiivisia suoria sijoituksia yhtigihin, jotka
markkinoivat, kehittéavat tai valmistavat kansainvélisilla sopimuksilla kiellettyja jalkavakimiinoja, rypaleam-
muksia, kemiallisia tai biologisia aseita tai ydinaseita. Myos yritykset, jotka valmistavat komponentteja,
joita voidaan kayttaa ainoastaan edell& mainituissa aseissa, poissuljetaan.

OP-Rahastoyhtidn hallinnoimista indeksirahastoista (pl. OP-Suomi Indeksi) on myds poissuljettu kiistan-
alaiset aseet.

5.3 Tupakka

Olemme poissulkeneet aktiivisista suorista sijoituksista yhtitt, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee
tupakan tuotannosta.

5.4 Hiilen tuottajat ja kayttajat

Olemme poissulkeneet hiilesta riippuvaiset kaivos- ja séhkdyhtiot aktiivisten suorien sijoitusten
joukosta. Syy poissulkemiselle on taloudellinen. On odotettavissa, ettd ilmastonmuutoksen hillinnén,
lains&adanndn ja erilaisten hiiliverojen tai padstdkaupan vuoksi hiilen kéytosta tulee taloudellisesti
vahemman houkuttelevaa.

TASK FORCE ox
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

Signatory of: ‘ Elipa t?O/O\
) Partnership for +
PRIz YVCDP N/ PCAF &= 2tn)  TCFD

am
ST 1] s




Hiilen tuottajista ja kayttdjista eli kaivos- ja sdhkoyhtitista, OP Varainhoito poissulkee laajaan globaaliin
osakeindeksiin MSCI ACWI IMI kuuluvat yhtiot, jotka tayttavat seuraavat kriteerit:

* Yhti6t, joiden liikevaihdosta yli 20 prosenttia tulee energiantuotannossa kéytettavan hiilen tuotta-
misesta

* Yhti6t, joiden likevaihdosta yli 20 prosenttia tulee hiilell& tuotetusta energiasta

Poissululta voi valttyd, mikali yhtié kuuluu vertailuryhmasséan parhaimmistoon ilmastonmuutostoimis-
saan ja yhtiolla on selke& suunnitelma hiililiiketoiminnan véhentéamisesta.

5.5 Valtionlainat

Valtionlainoissa emme sijoita sellaisten valtioiden joukkolainoihin, jotka eivat tayta kansainvalisid kriteerejé
rahanpesun ja terrorismin estadmiseksi (FATF). Liséksi huomioimme kotimaisten ja EU:n pakotepdatdsten
asettamat rajoitukset valtioiden joukkovelkakirjamarkkinoilla toimimisessa.

5.6 Ulkopuolisten varainhoitajien rahastojen sallitut kotipaikat

Pankkitoiminnan yritys- ja instituutioasiakkaat johtoryhma linjaa sallituista kotipaikoista sijoitusratkaisuille
eli rahastoille. Lista tdménhetkisista sallituista kotipaikoista sijoitusratkaisuille eli rahastoille 16ytyy
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen. Arvioimme ja tar-
vittaessa péaivitdmme sallittuja kotipaikkoja vuosittain. Arvicinnissa hyédynndmme muun muassa seuraa-
via julkisia listauksia:

e Global Forum standard of exchange of information on request for tax purposes

e EU list of non-cooperative jurisdictions for tax purposes

e Financial Action Task Force identified jurisdictions with strategic AML/CFT deficiencies

e Financial Stability Board: Global adherence to regulatory and supervisory standards on
international cooperation and information exchange

6 Raportointi

OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen raportit 16ytyvat kootusti vas- Aktiiviset osakkeet
tuullisen sijoittamisen sivuilta osoitteessa www.op.fi/vastuullisuus-sijoitta- Passiiviset osakkeet
misessa. Sivuilta I6ytyvat vastuullisen sijoittamisen ja omistajaohjauksen Yhtisiden velkakirjat

periaatteet, OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen katsaus, ajankohtai-
nen lista poissuljettavista yhtidista sekda omistajaohjauksen raportti. Paa-
saantoisesti rahastokohtaiset kuukausikatsaukset sisaltavat ESG-osion,
jossa on raportoitu rahaston ESG-luokitus, hiilijalanjalki, seka rahaston
salkkuyhtitiden vihreén liikevaihdon osuus.

Valtioiden velkakirjat
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OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen katsaus kuvaa ajankohtaiset tapahtumat sijoitustoiminnassa
vastuullisuuden nakokulmasta, seka sisaltaa yhteenvedon OP rahastojen yhtiokokousaktiviteetista. Julkai-
semme myos ilmastonmuutosriskeihin ja -mahdollisuuksiin keskittyvaa tietoa sijoituksistamme, ja néihin
liittyvistd menetelmistd, joko omana raporttinaan, tai osana vastuullisen sijoittamisen katsausta. Lisaksi

raportoimme vuosittain YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin liittyen.

7 Yhteenveto

OP Varainhoidon vastuullinen sijoittaminen on kattavaa ja integroitu sijoittamisen prosesseihimme. Naita
vastuullisen sijoittamisen periaatteita paivitetaan tarvittaessa. Pyrimme myos viestimaan toiminnastamme
mahdollisimman kattavasti ja avoimesti. Alla olevaan taulukkoon on koottu yhteenveto noudattamis-

tamme vastuullisen sijoittamisen strategioista ja niiden toteutuksesta eri omaisuusluokissa.

Aktiiviset Passiiviset Yhtididen Valtioiden
osakkeet osakkeet velkakirjat velkakirjat
ESG-integrointi Vv Vv Vv Vv
Teemasijoittaminen ja vaikuttavuus Vv Vv
Omistajavaikuttaminen: yhtiékokoukset Vv Vv
Omistajavaikuttaminen: kansainvaliset normit V V V
ja temaattinen vaikuttaminen
Poissulkeminen Vv Vv Vv Vv
Raportointi Vv Vv Vv Vv
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