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Vastuullinen sijoittaminen — syksyn 2019 kohokohdat
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OP Varainhoito vaikuttaa Vastuullisuuden 5 vuoden strategia,
sijoituskohteisiinsa integrointi salkunhoitoon ja ESG*-
vastuullisuuskysymyksissa pioneerien koulutus
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Vastuullisen sijoittamisen
teemarahastot kasvattavat
suosiotaan

Lisatietoa kustakin
& aiheesta klikkaamalla

& Talla symbolilla paaset
takaisin talle sivulle
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Ulkomaiset yhtikokoukset - Vastuullisuus painaa kun OP sijoittaa
osakkeenomistajat vaativat kansainvalisten varainhoitotalojen
yhtidkokousaanestyksissa vastuullisuustoimia aktiivisiin rahastoihin
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*ESG: Environmental, Social and Governance. Lyhenteella tarkoitetaan sita, etta sijoituspaatoksentekoon
otetaan mukaan ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintotapaan liittyvat asiat. OP @
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\/aStLlLl“isen SijOittamisen teemarahastot OP-Rahastoyhtion hallinnoimat vastuullisen
. . R sijoittamisen teemarahastot:
kasvattavat suosiotaan entisestaan

Jo vuonna 2007 perustettu OP-llmasto seka vuonna 2019 lahes 33 prosenttia tuottanut OP-Puhdas Vesi

OP-Puhdas Vesi ovat temaattisia osakerahastoja. OP-llmastoon valitaan yrityksia, jotka Sijoita puhtaan veden riittavyyteen
voivat esimerkiksi kehittaa tai toimittaa energiaa saastavaa teknologiaa, uusiutuvia
energianlahteitd seka erilaisia jate- tai vesihuollon ja kierrattamisen ratkaisuja. Yritysten

kysyntd kasvaa tulevaisuudessa, kun kasvihuonepaastojen saantely tiukentuu ja valtiot OP-llmasto

asettavat hiilineutraaleja paastotavoitteita ilmastonmuutoksen torjumiseksi. OP-Puhdas Vesi Sijoita ilmastonmuutoksen hillitsemiseen
sijoittaa varansa vesitoimialan yrityksiin, joiden liiketoiminnasta merkittava osa liittyy puhtaan

veden riittavyyden turvaamiseen myos tulevaisuudessa. Yritykset ovat etulyontiasemassa, OP-Vahahiilinen Maailma

kun puhtaan veden hinta nousee ja kysynta vesiosaamiselle kasvaa ) e
Osakemarkkinatuotot selvasti
OP-Vahahiilinen Maailma sijoittaa hajautetusti osakemarkkinoilla kaikille toimialoille. OP- alhaisemmalla hiilijalanjaljella
Vahahiilinen Maailma valttelee sijoitustoiminnassaan sellaisia yhtioita, joiden tuotannosta
aiheutuu liikevaihtoon suhtautettuna korkeat paastot tai jotka omistavat suuret fossiilisten
polttoaineiden varannot suhteessa markkina-arvoonsa. Rahasto turvaa kilpailukykyisen
tuoton, vaikka hiilidioksidipaastojen saantely tiukentuisikin.

OP-Kestava Maailma
Sijoita hajautetusti kaikkein vastuullisimpiin
yhtidihin

OP-Kestava Maailma -yhdistelmarahaston sijoitusuniversumissa on laajat poissulut ja
rahastoon valitaan vain toimialojensa vastuullisimmat.
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https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-ilmasto
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-puhdas-vesi
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-vahahiilinen-maailma
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-kestava-maailma
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-puhdas-vesi
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-ilmasto
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-vahahiilinen-maailma
https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot/op-kestava-maailma
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OP Varainhoito vaikuttaa sijoituskohteisiinsa
vastuullisuuskysymyksissa

Yhteisvaikuttaminen muiden tahojen kanssa oli vuonna 2019 menestyksekasta. Vuoden alussa
ldhdimme mukaan Sustainalyticsin  koordinoimaan muovi- ja kiertotalousaloitteeseen ja
kyseinen aloite voitti Environmental Finance -lehden gaalassa palkinnon kategoriassa vuoden
paras vaikuttamisaloite. Climate Action 100+ -aloite on tuottanut tulosta luomalla painetta
maailman saastuttavampiin yhtioihin. Esimerkiksi vaikuttamisen kohteena oleva Volkswagen on
asettanut ilmastoneutraalitavoitteen vuoteen 2050 ja panostaa vastedes sahkodautojen
kehittamiseen.

Teemavaikuttamisen lisaksi vaikutamme yhtidihin, joiden on todettu rikkoneen kansainvalisia
normeja. Kyseisten dialogien lisaksi salkunhoitajamme tapaavat yhtididen edustajia ja kayvat
tapaamisissaan lapi myos ESG-litannaisia asioita. Tapasimme salkunhoitajamme kanssa
kesalla seka syksylla esimerkiksi Fortumin edustajia Uniperiin liittyen. OP-Rahastoyhtio
osallistui lisdksi aktiivisesti Hoivatilat Oyj:n osakkeista annettuun ostotarjoukseen. Alkuperdinen
tarjoushinta  ei  salkunhoidon  mielestd  antanut riittavasti  arvoa  tulevaisuuden
kasvupotentiaalille, joten hintaa ei hyvaksytty. Toimenpiteen johdosta tarjouksen ehtoja lopulta
muutettiin  korottamalla ostotarjouksen mukaista tarjousvastiketta, minka jalkeen tarjous
hyvaksyttiin.

Blogi: OP Varainhoito mukana ratkaisemassa muoviongelmaa
Climate Action 100+: Edistymisraportti

Lisatietoa vaikuttamisesta: OP Varainhoidon omistajaohjauksen periaatteet
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https://op.media/talous/sijoittaminen/op-varainhoito-mukana-ratkaisemassa-muoviongelmaa-5e888e15433a40b5a4a6544ad2cb5ebc
https://climateaction100.files.wordpress.com/2019/10/progressreport2019.pdf
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Varainhoidon-Omistajanohjausperiaatteet-2019/f44222cb-bf5a-3956-b62a-548668c5a63c

?Q Vaikuttaminen kansainvalisiin normirikkomuksiin
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Ulkomaiset yhtiokokoukset - osakkeenomistajat
vaativat yhtiokokousaanestyksissa vastuullisuustoimia

Aanestaminen ulkomaisissa yhtiokokouksissa on tirked osa OP-Rahastoyhtion aktiivista
omistajuutta. Vuoden 2019 aikana olemme kasvattaneet yhtiokokousten maaraa
huomattavasti, adnestaen 1 602 (644) ulkomaisessa yhtidkokouksessa.

Vuonna 2019 vahvistui ESG-teemojen esille tuominen erityisesti osakkeenomistajien
ehdotuksissa. Huomattavaa on myads, etta suurten varainhoitotalojen aanestyspolitiikka on
noussut suuren yleison kritiikin kohteeksi. Julkinen kritiikki on kohdistunut tahoihin, joiden
oletetaan kayttavan huomattavaa aanivaltaansa vastuullisen toiminnan edistamiseksi, mutta
heidan aanestyspolitiikkansa ei ole kaytannossa tayttanyt naita odotuksia. Kun myads
maailman  suurimmat  varainhoitajat  puoltavat  osakkeenomistajien  ehdotuksia
vastuullisuusasioiden edistamiseksi, yhtiot joutuvat todennakodisemmin tydstamaan niissa
ehdotettuja toimenpiteitd. OP-rahastot puoltavat vastaavanlaisia ehdotuksia OP-
Rahastoyhtion omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti. Omistajachjauksen periaatteet
huomioivat kestavan kehityksen ja ESG-asiat, ja niiden tavoitteena on vaikuttaa positiivisesti
rahastojen sijoituskohteiden pitkan aikavalin arvonkehitykseen.

Lisatietoa aiheesta tassa katsauksessa: yhtiokokousosallistumiset ja ulkomaiset

yhtiokokoukset
Esimerkkeja kevaan 2019 osakkeenomistajien ehdotuksista: Vastuullisen sijoittamisen

katsaus kevat 2019
Lisatietoa omistajaohjauksesta: OP-Rahastoyhtion omistajaohjauksen periaatteet
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https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+katsaus+H1+2019.pdf/84a354e5-fe66-379d-6639-3c03749a5b7d
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Rahastoyhtion-Omistajaohjauksen-periaatteet-2019/d654cc1b-6de9-3d2f-258c-401a80af6cd1

Q Ulkomaiset yhtiokokoukset vuonna 2019
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KANTA YHTIOKOKOUKSISSA

= Kannatetut yhtiokokousehdotukset

m Vastustetut yhtiokokousehdotukset

*Sisempi ympyra edustaa vuoden 2018 tuloksia

AANESTYS SUHTEESSA JOHDON AANESTYSSUQSITUKSIIN
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= Yhtiokokousehdotukset joissa tuettiin
johdon aanestyssuositusta

= Yhtiokokousehdotukset joissa poikettiin
johdon aanestyssuosituksesta

*Sisempi ympyra edustaa vuoden 2018 tuloksia

JOHDON YHTIOKOKOUSESITYKSIEN AIHEET
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Q Yhtickokousosallistumiset vuosilta 2019 ja 2018 1
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276 * Joista Suomessa

L2300 kokausta 2018 m2019

Pohjois—AFnerikka ja Kanada

Vuonna 2019 yhteensa 1 602
ulkomaista kokousta:

26 maata

20 rahastoa

19 582 yhtiokokousehdotusta

78 ymparistoon liittyvaa ehdotusta
16 ihmisoikeuksiin liittyvaa ehdotusta

(1 Ulkomaisiin yhtiékokouksiin lahetamme danestysohjeet
Edustaa prosentuaalista maaraa kaikista yhtiokokouksista,
vuoden 2019 aikana
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Vastuullisuuden 5 vuoden strategia, integrointi
salkunhoitoon ja ESG-pioneerien koulutus

OP Varainhoidon kettera organisaatiomuutos on tuonut mukanaan mahdollisuuden
integroida vastuullisuus syvermmin salkunhoitoon ja kasvattaa ESG-asiantuntijoiden
maaraa. Erillisen ESG-yksikén sijaan vastuullisuusasiantuntijamme sijaitsevat nyt
osake-, korko- ja cross-asset salkunhoitotiimeissa, seka kiinteistosijoituspuolella,
muodostaen osaamisen kehitykseen keskittyvan verkoston. Lisaksi kasvatamme
salkunhoitajien  kaytossa  olevan  ESG-datan  maaraa ja  vastuullisiin
teemarahastoihin tulee kvantitatiivisen salkunhoidon lisaksi kvalitatiivinen osuus:
ESG-asiantuntija  kay sijoituskohteet jatkossa yhtiotasolla lapi. Yhtididen
raportoiman ESG-datan osalta teimme aloitteen siitd etta EU:ssa ESG-dataa
voitaisiin jatkossa keratd ja jakaa julkisesti, mika edesauttaisi datan laatua,
saatavuutta seka alentaisi sen hintaa.

OP Varainhoidon uuden 5 vuoden ESG-strategian kulmakivet ovat asiakas-
lahtoisyys, lapinakyvyys toiminnassa ja raportoinnissa, ilmastonmuutosjohtajuus
seka laaja, laadukas ESG-sijoitustuotevalikoima. Uskomme paasevamme naihin
tavoitteisiin osaamisemme kehityksen ja ESG-datan syvallisen integraation kautta.
ESG-asiantuntijaverkoston jasenten maara on kasvanut ja aktivoimme myés ESG-
pioneerien, uusien asiantuntijoiden, toiminnan: he tulevat jatkossa sijaitsemaan
lahes  kaikissa  varainhoitoyksikoissa.  Jarjestamme jatkuvasti  koulutuksia
vastuullisuusaiheista ja laajalle ESG-pioneerien verkostolle on jatkossa tiedossa
saannollisia koulutuksia, tapaamisia ja asiantuntijatukea OP Varainhoidon osalta.
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- Tunnettu lontoolainen hedge rahaste
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Vastuullisuus painaa kun OP sijoittaa kansainvalisten

varainhoitotalojen aktiivisiin rahastoihin

OP hyodyntaa lahes sadan ulkopuolisen varainhoitotalon aktiivisia rahastoja.
Varainhoitotalojen joukosta loytyy alan suurimpia toimijoita, kiinteistoihin keskittyvia
toimijoita seka esimerkiksi tunnettuja hedge-rahastoja.

Mielestamme ulkopuolisten rahastojen valinnassa on tarkea analysoida, miten hyvin
rahastoa hoitava varainhoitotalo ottaa ymparistoon (E), sosiaaliseen vastuuseen (S) ja
hyvaan hallintotapaan (G) eli ns. ESG-asiat huomioon sijoitustoiminnassaan. Tata tyota
OP Varainhoito on tehnyt jo useita vuosia. Reilut kaksi vuotta sitten asetimme
vastuullisen sijoittamisen minimitason uusille ulkopuolisille varainhoitotaloille. Mita
vaikutuksia minimitasolla on ollut rahastosijoituksiimme?

Perinteisissa osake- ja korkorahastoissa kaikki varainhoitotalot yltavat minimitasoomme
ja moni varainhoitotaloista ylittaa tason heittamalla. Tama on selked parannus kahden
vuoden takaiseen tilanteeseen nahden, kiitos muun muassa vaikuttamistyomme.
Vaikuttamistyollamme olemme lisaksi saaneet uusia hedge-rahastoja luomaan
vastuullisen sijoittamisen linjauksia toimintansa tueksi.

miten arvioimme ulkopuolisia varainhoitajia ja onko kehitysta havaittavissa?

Blogi: Tydomme vastuullisen sijoittamisen parissa ulottuu OP Varainhoidon ulkopuolelle —
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https://op.media/talous/sijoittaminen/tyomme-vastuullisen-sijoittamisen-parissa-ulottuu-op-varainhoidon-ulkopuolelle-miten-arvioimme-ulkopuolisia-varainhoitajia-ja-onko-kehitysta-havaittavissa-b17ec3f20df944a2a86d00e7be01c7c4

