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Suomen ensimmainen kehittyvien Korona vaikutti kotimaisiin

markkinoiden vaikuttavuusrahasto kiinnosti yhtiokokouksiin — lukuisat
Vastuullisuuden tarkeys korostui sijoittajia yli odotusten — kerasi 76 miljoonaa kokoukset siirtyivat ja muuttuivat
koronakriisin myota euroa paaomaa etakokouksisiksi
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Asiakaskysynta ja yhtioiden julkaisema vastuullisuusdata
ovat tarkea osa vastuullisen sijoittamisen perustuksia

Yksi tarkea ajuri vastuullisen sijoittamisen kehittymisessa on asiakaskysynta. Selvitimme laajalta
joukolta suomalaisia vuoden 2019 lopussa heidan mieltymyksiaan sijoituksien vastuullisuudessa.
Kyselytutkimuksemme mukaan kolme neljasta suomalaisesta yksityissijoittajasta on kiinnostunut
vastuullisesta  sijoittamisesta.  Toinen tarkea ajuri vastuullisessa  sijoittamisessa  on
vertailukelpoisen vastuullisuusdatan saatavuus sijoituskohteena olevista yhtioista. OP ryhma teki
syksylla 2019 ja edisti kevaan 2020 aikana kumppaniensa kanssa EU-tasoista aloitetta siita, etta
EU:ssa yhtioiden julkaisemaa vastuullisuusdataa voitaisiin kerata ja jakaa julkisen datapankin
kautta. Aloitteemme sai laajan_tuen Eurcopan finanssialan jarjestdiltda ja kansainvalinen
yhteistyomme taman osalta jatkuu.

Vastuullisen sijoittamisen kysynnan kasvu, tuleva EU-saantely ja oma kunnianhimomme takaavat,
ettei kehitys vastuullisessa sijoittamisessa pysahdy omalta osaltamme tahan. Julkaisimme
kesakuussa ensimmaisen ilmastokatsauksemme ja siina tiekartan tulevalle ilmastotyollemme.

Taman katsauksen sivuilla kerromme mm. vaikuttavuusrahastostamme, koronakevaasta
vastuullisen sijoittamisen nakokulmasta, vaikuttamistyostamme seka vastuullisen sijoittamisen
teemarahastojen uusista linjauksista.

Tiedote: Vastuullisen sijoittamisen kysynta kasvanut koronakriisin aikana
Blogi: Enemmisto suomalaisista uskoo vastuullisen sijoittamisen tuottavuuteen — eettisesti
kestamattomat sijoitukset eivat houkuttele
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https://www.finanssiala.fi/uutismajakka/Sivut/Yritysten-vastuullisuus-esiin-ESG-rekisterilla.aspx
http://www.eacb.coop/en/news/eacb-news/joint-industry-letter-call-for-eu-action-a-centralized-register-for-environmental-social-and-governance-esg-data-in-the-eu.html
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Ilmastokatsaus+2020-06.pdf/4dcc894e-d9cb-8ac3-533e-4e2620d17d1c
https://www.op.fi/op-ryhma/medialle/tiedotteet?id=3689423_PRC
https://op.media/talous/sijoittaminen/enemmisto-suomalaisista-uskoo-vastuullisen-sijoittamisen-tuottavuuteen-eettisesti-kestamattomat-sijoitukset-eivat-houkuttele-1efd1747fe024a018bb3507e2bcb9793
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Vastuullisuuden tarkeys korostui koronakriisin myota

Kevat on ollut varsin poikkeuksellinen koronapandemian tuomien rajoitteiden ja haasteiden
myota.  Markkinoilla  puhuttin @ kevaan  mittaan  paljon  siitd, miten  yhtididen
vastuullisuustavoitteiden ja —ohjelmien kay aikana, jolloin vakavia haasteita on jo yksinomaan
liketoiminnan jatkuvuudessa. Hyva wuutinen on, ettd paaasiassa vaikuttaa silta, etta
vastuullisuuden merkitys ei ole havinnyt, painvastoin, sen tarkeys on korostunut entisestaan.

Kevaan haastava tilanne on todistanut, ettda huonoina aikoina vastuulliset sijoituskohteet kestavat
verrattain paremmin. Talla hetkella nayttaa silta, ettd vastuullisten sijoituskohteiden kurssilaskut
eivat ole olleet yhta jyrkkia kuin ns. perinteisilla kohteilla ja vastuullisuudesta on nain saatu
lisaarvoa. Vastuulliset indeksit ovat kevaan aikana parjanneet myos verrokkejaan paremmin. Myos
OP:n vastuulliset teemarahastot parjasivat koronakevaan myllerryksessa tuoton osalta hyvin.
Asiakkaiden kiinnostus teemarahastoja kohtaan jatkoi nousuaan seka absoluuttisesti etta
suhteessa muihin rahastotuotteisiin. Lisaksi havaitsimme, etta vastuullisin teemarahastoihin
tehdaan pidemman tahtaimen sijoituksia, ja niiden positiiviseen kehitykseen luotetaan.

Vastuullisen sijoittamisen kolmion osalta (sosiaalinen vastuu, ymparistovastuu, hyva hallintotapa),
erityisesti sosiaalinen vastuu tiedostetaan entista vahvemmin pandemian jalkeen. Vastuulliset
yhtiot ovat kriisin aikana osanneet huomioida mm. henkilostoon liittyvia haasteita reilulla tavalla.
Vastuulliset yhtiot ovat myos kriisin myota osoittaneet tietynlaista ratkaisukeskeisyytta, pyrkien
hyodyntamaan tarjoamiaan tuotteita ja palveluita avuksi kriisista selviytymiseen.

Blogi: Koronanjalkeinen maailma — kohti kestavaa tulevaisuutta?
Tiedote: Vastuullisen sijoittamisen kysynta kasvanut koronakriisin aikana
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https://op.media/talous/talous/koronanjalkeinen-maailma-kohti-kestavaa-tulevaisuutta-788aed552ba54700acd5faea2ca9f4c5
https://news.cision.com/fi/op-ryhma/r/op--vastuullisen-sijoittamisen-kysynta-kasvanut-koronakriisin-aikana,c3129961
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Fossiilisen riskin rajaus teemarahastoissa

Olemme vastikaan tehneet wuuden linjauksen fossiilisen  liiketoiminnan rajaukseen
vastuullisissa  teemarahastoissa  hillitdksemme  kyseisten  rahastojen  ilmastoriskeja.
Toteutamme uudistuksen Q3 2020 aikana. Teemme rajauksen siten, etta OP-Vahahiilisesta
ja OP-Kestava Maailmasta tulee jatkossa taysin fossiilittomat rahastot. Tama tarkoittaa sita,
ettd rahastot eivat tule sijoittamaan fossiilisen polttoaineen tuottajiin, eika kyseisia
polttoaineita  kayttaviin  sahkoyhtioihin.  OP-llmastossa ja  OP-Puhtaassa Vedessa
poissuliemme fossiilisten polttoaineiden seka fossiilisen sahkon tuottajat, mikali naiden
fossiilinen liikevaihto ylittaa 50 %:n rajan, tai mikali likevaihtoraja alittaa 50 %:n, mutta
yhtididen transitiosta fossiilittomaan toimintaan ei ole uskottavaa nayttéa. Haluamme tarjota
ymparistoystavallista toimintaa merkittavissa maarin jo omaaville ja tatda toimintaa
kasvattaville yhtioille tuen asteittaisessa siirtymisessa pois fossiilisista polttoaineista.

Paatoksemme taustalla on sijoittajien vaheneva kiinnostus fossiilista energiaa kohtaan, joka
muodostaa sijoitusriskin. Kivihiilen kysynta saavutti maailmanlaajuisesti huipun vuonna 2014
ja ennakoimme, ettd myds muiden fossiilisten polttoaineiden (6ljy, maakaasu, turve) kysynta
tulee seuraavien 10-15 vuoden aikana saavuttamaan huipun, tai ainakin kysynnan kasvu
tulee selkeadsti taittumaan. Lisaksi globaalin energian kokonaiskysynnan odotetaan
saavuttavan huippunsa tulevaisuudessa energiatehokkuustoimien myota.

Vastuullisissa teemarahastoissamme fossiilinen toiminta on ollut pienta kautta linjan: se on LRI ' WAL
muodostanut ensimmaisen vuosipuoliskon aikana alle prosentin rahastojen sijoituskohteiden : B Lisatietoja: vastuullisen sijoittamisen teemarahastot

. . . e . . . . . . . Ber vl Kuuntele myos podcast-sarjamme ensimmainen jakso,
painotetusta likkevaihdosta. Fossiilisen energian poissulkujen ja rajausten ansiosta tama
osuus pienenee entisestaan ja samalla hiili-intensiteetti pienenee rahastoissa merkittavasti.

joka kertoo vastuullisesta sijoittamisesta
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https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/vastuullisen-sijoittamisen-tuotteet
https://sijoittajanlounas.transistor.fm/episodes/mita-on-esg-jotakin-syotavaa
https://sijoittajanlounas.transistor.fm/episodes
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Suomen ensimmainen kehittyvien markkinoiden 4 s TR

vaikuttavuusrahasto kiinnosti sijoittajia yli odotusten — kerasi
/6 miljoonaa euroa paaomaa

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

OP Finnfund Global Impact Fund | -rahasto kerasi ensimmaisella varainhankintakierroksella 76 miljoonaa
euroa. Kyseessa on Suomen ensimmainen kehittyville markkinoille sijoittava vaikuttavuusrahasto, joka
tavoittelee tuoton ohella mitattavia kestavan kehityksen vaikutuksia. Rahasto tavoittelee mitattavia
myonteisia vaikutuksia muun muassa ilmastonmuutokseen, ruokaturvaan, sukupuolten tasa-arvoon seka
rahoituksen saatavuuteen. OP Finnfund Global Impact Fund | -rahastolla on kolme paatoimialaa 1 REDUCED

kehittyvissa maissa: uusiutuva energia, rahoituslaitokset ja kestava maatalous. WEQUALITES
-~
|

Ensimmaiset harkinnassa olevat sijoitukset kohdistuvat innovatiiviseen ruoan tuotantoon Ita-Afrikassa ja (=)
v

naisten omistamien yritysten rahoittamiseen Aasiassa. Rahasto seuraa kaikille sijoituskohteille yhteisia
vaikuttavuusindikaattoreita, jotka pohjautuvat muun muassa kasvihuonekaasupaastoihin, tyopaikkoihin,
verotuloihin ~ ja  tasa-arvoon. Naiden  lisdksi  raportoinnissa  seurataan  toimialakohtaisia
vaikuttavuusindikaattoreita.
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Tiedote: Suomen ensimmainen kehittyvien markkinoiden vaikuttavuusrahasto kiinnosti sijoittajia yli

odotusten — kerasi 76 miljoonaa euroa padomaa
Blogi: Vaikuttavuussijoittamisen ytimessa: omaisuus karttuu edistamalld luonnon ja ihmisten hyvinvointia

Blogi: Vakuutu vaikuttavuudesta

1
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https://www.op.fi/op-ryhma/medialle/tiedotteet?id=3697072_PRC
https://op.media/talous/sijoittaminen/vaikuttavuussijoittamisen-ytimessa:-omaisuus-karttuu-edistamalla-luonnon-ja-ihmisten-hyvinvointia-134c4f98da3d49d79a5aef3a360ea3c2
https://op.media/talous/sijoittaminen/vakuutu-vaikuttavuudesta-42defc8812c04d6d86e17b6b60e68cfe
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llmastoteema oli vahvasti esilla ulkomaisissa
yhtiokokouksissa

Aanestaminen ulkomaisissa  yhtidkokouksissa on tarked osa OP-Rahastoyhtion
omistajavaikuttamista. Kevaan 2020 aikana osallistuttujen ulkomaisten yhtiokokousten
kappalemaara laski hieman koronan vuoksi myohempaan ajankohtaan siirrettyjen
kokousten  myota. Lisaksi koimme teknisia  haasteita Yhdysvaltojen osalta
aanestysosallistumisissa. Osallistuimme ensimmaisen vuosipuoliskon aikana yhteensa
792 ulkomaiseen yhtiokokoukseen.

[lmastoteema on ollut kevaan aikana vahvasti esilla yhtiokokouksissa. Climate Action
100+ -aloitteessa olemme aktiivisessa roolissa mm. Volvon kanssa pidettavissa
dialogeissa. Volvo on yksi vaikuttamisaloitteessa olevista yhtidista ja yhtiolta puuttuu
toistaiseksi Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset tieteelliset tavoitteet. Yhteistyossa
kahdeksan muun sijoittajan kanssa, OP-Rahastoyhtio oli mukana yhtiokokoukseen
lahetetyssa esityksessa, jossa yhtiotd pyydettiin asettamaan tieteelliset ilmastotavoitteet
ja kuvaamaan suunnitelmat naiden saavuttamiseksi. BlackRock aanesti yhtiokokouksessa
hallituksen puheenjohtajan uudelleenvalintaa vastaan ilmastotavoitteiden puutteesta
johtuen. OP-rahastot eivat toistaiseksi aanesta Ruotsin markkinoilla hallinnollisista
kustannuksista johtuen.

yhtiokokoukset

% Lisatietoa aiheesta tassa katsauksessa: yhtiokokousosallistumiset ja ulkomaiset
Lisatietoa omistajaohjauksesta: OP-Rahastoyhtion Omistajachjauksen periaatteet
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Mizuho Financial Group

Osakkeenomistajalta tullut ilmastoteemainen
yhtiokokousesitys paasi tana kevaana ensimmaista kertaa
aanestykseen Japanissa. Kansalaisjarjesto Kiko Network
esitti, etta finanssitalo Mizuho seka kirjaisi
yhtiojarjestykseen etta sitoutuisi julkaisernaan
suunnitelman toimintansa suuntaamiseksi Pariisin
ilmastotavoitteen mukaiseksi.

Kikon esitys sai puollon reilulta kolmasosalta aanestajista
(ml. OP-rahastoilta). Esitys ei kuitenkaan mennyt lapi silla
sen hyvakyminen edellytti kahta kolmasosaa
enemmistoaanista. Hallitus kommentoi, etta ymparistoon
linkittyvat mahdollisuudet ja riskit ovat jo osa strategiaa ja
raportointikin naihin liittyvista aloitteista kattavaa.

Vaikka esitysta ei tassa muodossa hyvaksytty, se kuitenkin
kannusti yhtiota julkistamaan huhtikuussa 2020 uuden
linjauksen, jonka mukaan Mizuho ei enaa rahoita uusia
hiiliprojekteja ja kaikki hiileen linkittyvat lainat puretaan

vuoteen 2050 mennessa. Tama on merkittavaa silla
Mizuho on ollut maailman mittakaavassa kolmen
suurimman rahoittajan joukossa, mita tulee hiileen
perustuvan energian ja louhinnan rahoittamiseen
viimeisten viiden vuoden aikana.
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https://climateaction100.wordpress.com/
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Rahastoyhtion-Omistajaohjauksen-periaatteet-2019/d654cc1b-6de9-3d2f-258c-401a80af6cd1

Q Ulkomaiset yhtiokokoukset tammi-kesakuu 2020

()
KANTA YHTIOKOKOUKSISSA

= Kannatetut yhtiokokousehdotukset

= Vastustetut yhtickokousehdotukset

*Sisempi ympyra edustaa vuoden 2019 tuloksia

AANESTYS SUHTEESSA JOHDON AANESTYSSUQSITUKSIIN

= Yhtiokokousehdotukset joissa tuettiin
johdon aanestyssuositusta

= Yhtiokokousehdotukset joissa poikettiin
johdon aanestyssuosituksesta

*Sisempi ympyra edustaa vuoden 2019 tuloksia
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Yhtlokokousosalhstum|set tamm|—kesakuu 2020 seka
vuodet 2018 — 2019 T

576 1 50 (53) kokousta
. © . . m2018 m2019 mH12020

h)

Pohjois-Amerikka ja Kana

H1 2020 aikana yhteensa 792
ulkomaista kokousta:

27 maata

19 rahastoa

11 449 yhtiokokousehdotusta

51 ymparistoon liittyvaa ehdotusta
17 ihmisoikeuksiin liittyvaa ehdotusta

v

(1 Ulkomaisiin yhtiokokouksiin [dhetamme aanestysohjeet
e Edustaa prosentuaalista maaraa kaikista yhtiokokouksista,
vuoden 2020 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana

© OP / OP-Julkinen @ Palkeissa kokousten kappalemaarat OP @



?Q Vaikuttaminen kansainvalisiin normirikkomuksiin kevaalla 2020

YHTION TOIMIALA RIKKOMUKSEN TYYPPI

NORMIRIKKOMUKSEN MAANTIETEELLINEN ALUE JA YHTION KOTIPAIKKA

= Metalli ja kaivos

I I = Moottoriajoneuvot
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Kemikaalit
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= |nfrastruktuuri Q.
YHTIOIDEN EDISTYMINEN

VAIKUTTAMISEN ALOITTAMISESTA VAIKUTTAMINEN ALOITETTIIN

a = Yhtié on tehnyt merkittavia
parannuksia “

= Yhti6 on osoittanut
ottavansa vastuuta
m Yhti6 on tehnyt hyvin vahan

parantaakseen toimiaan

m Rikkomus on paattynyt ja 4
ratkaistu (vuonna 2020)
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o Pohjois-Amerikka ja Eurooppa -
= |hmisoikeudet
= Ymparistd Eurooppa, Pohjois-Amerikka seki | N NN NN
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B Normirikkomuksen maantieteellinen alue B Yhtion kotipaikka
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Korona vaikutti kotimaisiin yhtiokokouksiin — lukuisat
kokoukset siirtyivat ja muuttuivat etakokouksisiksi

Koronasta huolimatta OP-Rahastoyhtion hallinnoimat rahastot osallistuivat kevaan aikana
yhteensa 50 suomalaisen listayhtion yhtiokokoukseen. Henkilokuntamme ei koronariskin
vuoksi osallistunut kokouksiin paikan paalla enaa maaliskuun puolenvalin jalkeen, joten
valtaosa kokouksista hoitui ennakkoaanestyksen avulla.

Yhtiokokousosallistumisen lisaksi vaikutimme ennen yhtiokokousta suoraan 25 yhtioon.
Yhteydenottomme  koskivat mm. johdon palkitsemista, osakeantien suuruutta tai
tilintarkastuspalkkioita. Johdon palkitseminen, toimitusjohtajan osalta, oli tana kevaana
ensimmaistd kertaa suomalaisten vyhtickokousten asialistalla. Nakemyksemme mukaan
erityisesti OMX-25 yhtididen, mutta mahdollisuuksien mukaan myoés muidenkin suomalaisten
yhtioiden, olisi hyva palkisemispolitikassa tavoitella hyvaa eurooppalaista tasoa. Tama
tarkoittaa esimerkiksi pitkan aikavalin palkitsemisen osalta sita, etta palkitsemisen suuruus
maaraytyy onnistumisien perusteella kolmen vuoden aikajaksolla. Julkaisemme OP-
Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen yhtiokokouskannat taman vuoden osalta aikanaan
vastuullisen sijoittamisen sivulla.

Lisdksi OP-Rahastoyhtion edustaja on valittu seuraavien yhtididen osakkeenomistajien
nimitystoimikuntaan osallistuen vuoden 2020 hallituskokoonpanoesityksen valmisteluun:
Detection Technology, Robit Oy, Suomen Hoivatilat Oy ja Exel Composites Oy;j.

Lisatietoja aiheesta tassa katsauksessa: yhtiokokousosallistumiset
Lisatietoa omistajaohjauksesta: OP-Rahastoyhtion Omistajachjauksen periaatteet
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https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Rahastoyhtion-Omistajaohjauksen-periaatteet-2019/d654cc1b-6de9-3d2f-258c-401a80af6cd1
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