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OP FORTUM AUTOCALL 29/2018
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd OP Yrityspankki Oyj:n 25.5.2018 paivétyn ja julkaistun seka
11.6.2018, 1.8.2018 ja 31.10.2018 téydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (’Ohjelmaesite”) ja
siind olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tdmén Lainan ehdot. Ohjelman Yleisié lainaehtoja sovelletaan, mikali
Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maaréatty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niitd tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen mah-
dollisten taydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittaisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhman verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivaa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Saadakseen taydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sekda Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin etti ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tét4 Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty naihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyva Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintépaikoissa, OP-Private -palvelukonttoreissa
sek&d OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivad ennen Lainan merkintéajan alka-
mista.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilld "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavéksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

SIJOITTAJA VOI MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN OSITTAIN TAI KOKONAAN. ON
MAHDOLLISTA, ETTA LAINALLE EI KERRY LAINKAAN TUOTTOA.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Fortum Autocall 29/2018
2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj
3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj
4. Maksuasiamies: OP Yrityspankki Oyj
5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj
6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Seuraava Osake
i Osake (i) ISIN Bloomberg Ticker

1 | Fortum Oyj F10009007132 FORTUM FH Equity



http://www.op.fi/joukkolainat

7. Valuutta:

8. Lainan nimellisarvo:

9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen méaara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja
minimimerkinta:

12. Merkintdaika:

13. Liikkeeseenlaskupaiva:

14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupaiva:

16. Takaisinmaksettava maara;

Kohde-etuus/Kohde-
etuuskori:

Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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Euro

2.195.000 euroa
Arvo-osuusmuotoinen
2.195

Nimellisarvo 1.000 euroa

Minimimerkint& 5.000 euroa
3.12.2018 — 4.1.2019 Klo 14:00 asti
9.1.2019

9.1.2019 — 25.1.2023

25.1.2023

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy Takaisinmaksu-
paiva seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan siirtyminen ei vai-
kuta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo x Palautuskerroin

Kohdassa 6. ilmoitettu Osake

2.195.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa valittu
Saanto4:

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtéd suuri] kuin Barrier: 1 +
(Tuotto - Tuottoraja)[x Kerroin], kuitenkin vahintdan Vahimmaispa-
lautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted
arvo.

Jos Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on
1

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saantd4:

Jos Tuotto on pienempi kuin -25 %: 1 + (Tuotto - 0 %), kuitenkin va-
hintaén 0 %.

Véahimmaispalautuskerroin on 0 %.



Paino S&anto 2:n lasken-
taa varten:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:
Palautusosuus:
Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon mééray-
tymispaiva(t) FX Loppu-
arvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méaérayty-
mispdiva(t) FX Alkuarvon
laskentaa varten:

Tuotto:

Paino Laskentakaavan 2
laskentaa varten:

Paino Laskentakaavan 5
laskentaa varten

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):
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Jos Tuotto on suurempi tai yhta suuri kuin -25 %, Palautuskerroin on 1

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahén Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaaval:

Loppuarvo
Alkuarvo

Selitys: Tuotto méaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen
perusteella siten, ettd Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo2:

Loppuarvon méaraytymispaivén virallinen padtdsarvo

Ohjelman vleisten lainaehtojen kohdan "Mé&aritelmat" mukaisessa sekéd
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maarayty-

mispaiva:

Paattymispaiva



Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):

Alkuarvo:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopéiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Véahimmaispalautusker-
roin:

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymis-
paiva(t):

Toteutuskorko:

Enimmaispalautuskerroin:

Ei sovelleta

Ei sovelleta

9.1.2023

Ei sovelleta
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Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa valittu

Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méarittdma arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méaarittdma arvo, joka perustuu Kohde-etuuden ar-
voon Liikkeeseenlaskijan valitsemana péivana valilla merkintaajan en-
simmadinen paiva ja Liikkeeseenlaskupéaivéd (molemmat péivat mukaan

lukien).

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
-25 %

0%

Ei sovelleta

0%

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokom-
ponentit:

Kohde-etuus/Kohde-
etuuskori:

19. Koron mééraytymisperuste:

20. Hyvityksen maaraytymispe-
ruste:

Osakesidonnainen Laina:

Hyvitys:

Laskennallinen Pdaoma;

Nimellisarvo:
P&aomakerroin:
Tuottokerroin:

Sovellettu Tuotto:

Vahimmaistuotto:
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Yhdessa erdssa Takaisinmaksupaivana

Hyvitys

Kohdassa 6. ilmoitettu Osake

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys1:

Laskennallinen Pddoma X Tuottokerroin X Sovellettu Tuotto

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Laskennallinen Pddomal:

Nimellisarvo
2.195.000 euroa

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Sovellettu Tuotto2:

Suurempi seuraavista:
(i) Vahimmaistuotto

(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Véahimmaistuottol:

Liikkeeseenlaskijan méarittdma kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmaistuottol:

0%



Vahimmaistuoton Maa-
raytymispaiva(t):

Lukituskerroin:
Lukitustasog):

Kohde-etuuden Arvon-
muutos:

Paino:
Enimmaistuotto:

Kerroin Enimmaistuoton
laskentaa varten:

Tuotto:

Loppuarvo:

Loppuarvon méaraytymis-
paiva(t):
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Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottokaava39:

T X X4, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtéd suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missd T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
Selitys: Jos kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hy-
vitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vdhintddn/enintddn [e])] kerrot-

tuna Arvostuspdivan jarjestysnumerolla, nolla muutoin.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaava39:

T X 8,5 %;, jos (Tuotto —
0 %) on suurempi tai yhta suuri kuin 0 %, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos kohde-etuuden Tuotto on suurempi tai yhta suuri kuin 0 %,
maksetaan 8,5 % kerrottuna Arvostuspéivan jarjestysnumerolla, nolla
muutoin.

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Tuottol:

(Loppuarvo 1)
Alkuarvo

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo3:

Loppuarvon madraytymispaivien viralliset paatdsarvot

Ohjelman vleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maarayty-

mispaiva:




Arvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispéaivaa
varten:

Havaintopaivat(t) Loppu-
arvon maardaytymispaivaa
varten:

Paattymispaiva Loppuar-
von maaraytymispaivaa
varten:

Keskiarvostuspaiva(t)
Loppuarvon méaaraytymis-
paivaa varten:

Alkuarvo:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuar-
von maaraytymispaivaa
varten:

Havaintopaivat(t) Alkuar-
von méardytymispaivaa
varten:

L&ahtopéaiva Alkuarvon
madraytymispdivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Al-
kuarvon maaraytymispai-
vaa varten:
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Arvostuspaiva(t)

9.7.2019,9.1.2020, 9.7.2020, 7.1.2021, 8.7.2021, 7.1.2022, 7.7.2022,

9.1.2023

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méarittdma arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méaarittama arvo, joka perustuu Kohde-etuuden ar-
voon Liikkeeseenlaskijan valitsemana péivana valilla merkintaajan en-
simmadinen paiva ja Liikkeeseenlaskupéaivéd (molemmat péivat mukaan

lukien).

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Tuottoraja:

Kerroin Tuottorajan las-
kentaa varten:

Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon mééray-
tymispdiva(t) FX Loppu-
arvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maarayty-
mispéiva(t) FX Alkuarvon
laskentaa varten:

21. Hyvityksen maksupaiva(t):

22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéaivéolettama:

24. Lainan etuoikeusasema:

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus en-
nenaikaiseen takaisinmaksuun:

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus
vaatia ennenaikaista takaisinmak-
sua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan ennenaikaiseen takaisinmak-
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Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottorajal:

Liikkeeseenlaskijan méaarittama kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottorajal:

0%

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

25.7.2019, 27.1.2020, 27.7.2020, 25.1.2021, 26.7.2021, 25.1.2022,
25.7.2022, 25.1.2023

Mikali Hyvityksen maksupaiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen Hy-
vityksen maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Hyvityksen maksupaéi-
van siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Helsinki, TARGET

Seuraava

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Joukkovelkakirja-
laina

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11

Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu



suun Suojausinstrumenttiin kohdis-
tuneen Lainmuutoksen perusteella
("'Suojausinstrumenttiin kohdistunut
lainmuutos')

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan ennenaikaiseen takaisinmak-
suun Suojausinstrumentin yllapi-
dosta johtuvien kulujen kasvun pe-
rusteella ("Suojausinstrumentin yl-
lapidosta johtuva kulujen kasvu'™)

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan ennenaikaiseen takaisinmak-
suun Suojausinstrumentissa tapah-
tuneen héirién perusteella ("Suo-
jausinstrumentissa tapahtunut hai-
rig"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lai-
nan takaisinostoon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun
toteuttamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvista-
minen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonke-
hityksest ja volatiliteetista:

OSA Il - ERITYISET EHDOT
Osakesidonnaiset Lainat
1. Markkinahairio:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu

Kylla, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintdjen maara jaa alle 3.000.000 euron.

Liséksi OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlaskun,
mikali Tuottokaavassa 39 olevaa X: muuttujaa (Lainan markkinointima-
teriaalissa Hyvitysprosentti) ei kyetd vahvistamaan vahintaan tasolle
6,00 %.

OP Yrityspankki pidattad itselldaan oikeuden peruuttaa Lainan liikkee-
seenlasku kokonaan tai osittain viimeistaan Liikkeeseenlaskupaivana,
mikéali OP Yrityspankin mielestd kansallisissa tai kansainvélisissa talou-
dellisissa tai poliittisissa olosuhteissa taikka muissa Lainan liikkeeseen-
laskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on tapahtunut sellainen
muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lainan liikkeeseenlaskun to-
teuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Tiedot Hyvityksen perusteena olevan Kohde-etuuden arvonkehityksesté
saa internet-osoitteesta www.op.fi/joukkolainat.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu


http://www.op.fi/joukkolainat

2. Arvostus-/Paattymis-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Ma&raytymispéaivan
siirtyminen:

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4, Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaske-
neeseen yhtioon kohdistuva mukautta-
mistoimenpide:

5. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaaval:n laskentaa var-
ten:

Loppuarvo Kaaval:n laskentaa
varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
madraytymispdivaa varten:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohta 7 b) soveltuu

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-
sidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu
Kaaval:

Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivind, mi-
kali Kohde-etuuden Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Kori-
komponentin(i) Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin ennalta
maaratty AutoCall —taso.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaaval:

Tuotto on suurempi tai yhta suuri kuin 0 %

Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaivina, mi-
kali Kohde-etuuden Tuotto Tuotto on suurempi tai yhta suuri kuin
0 %.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottol:

(Loppuarvo 1)
Alkuarvo

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo3:

Loppuarvon madraytymispaivien viralliset paatdsarvot

Ohjelman vyleisten lainaehtojen kohdan "Mé&éaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:

Arvostuspaiva(t)

9.7.2019, 9.1.2020, 9.7.2020, 7.1.2021, 8.7.2021, 7.1.2022,
7.7.2022



Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaaval:n laskentaa
varten:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

La&htopaivé Loppuarvon méé-
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maardytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaaval:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa var-
ten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maardytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:
Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa va-
littu Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méarittdma arvo

T&ahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méaarittdma arvo, joka perustuu Kohde-etuuden
arvoon Liikkeeseenlaskijan valitsemana paivana valilla merkinté-
ajan ensimmadinen péivé ja Liikkeeseenlaskupdivd (molemmat péi-
vat mukaan lukien)

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

0%

Ei sovelleta

9.7.2019, 9.1.2020, 9.7.2020, 7.1.2021, 8.7.2021, 7.1.2022,
7.7.2022

Nimellisarvo
2.195.000 euroa
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Loppuarvon méaaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmaksu-
paiva(t):

6. Arvopaperip0rssi:

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen saa-
tavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kaytto-
oikeuus:

9. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

12 (46)

25.7.2019, 27.1.2020, 27.7.2020, 25.1.2021, 26.7.2021, 25.1.2022,

25.7.2022

Nasdaq OMX Helsinki

www.fortum.com

Ei sovelleta

Ei sovelleta

OP Yrityspankin hallituksen 22.12.2017 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty p&atos 26.11.2018.


http://www.fortum.com/

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintaoikeudet:

6. Merkinta-/sdilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiinti6t tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
pddoman maarésta:
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Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, etta Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteill& on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvén
tavan mukaisesti.

Yksittdinen laina

OP Yrityspankiki Oyj
Ei sovellu

Ei merkint&palkkiota

Arvo-osuuksien séilytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen sailytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus
riippuu sijoittajan kayttdman Arvo-osuustilia hallinnoivan tahon
séilytyspalveluehdoista.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentena (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisena
Pankkipaivéna arvo-osuusjarjestelmasta ja —tileistd annettujen la-
kien ja Euroclear Finland Oy:n s&anttjen ja ndiden saéntojen pe-
rusteella tehtyjen paatosten mukaisesti.

100

Merkint& on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan Liikkee-
seenlaskupdivana merkinnan yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Lainalle laskettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto riippuu
mahdollisesta Hyvityksestd, joten sita ei ole mahdollista laskea
etukateen.

Jos Laina pidetdan Takaisinmaksupdivaan asti eikd maksettavaa
Hyvitysta muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto riip-
puvainen Lainan Takaisinmaksettavan maaran suuruudesta.

Lainan kassavirtojen painotettu keskimaardinen takaisinmaksuaika
eli Macaulayn duraatio riippuu Lainan takaisinmaksun ajankoh-
dasta, joten sita ei ole mahdollista ilmoittaa etukéteen.

Ei

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisar-
vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jélkeen.



14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjérjestelman rekisterinpi-
téja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Jalkimarkkinat:
18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvélittgja(t):

22. llmoitukset:

Helsingissa, 7. paivand tammikuuta 2019

OP YRITYSPANKKI OYJ
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Strukturointikustannus on enintaan 4,00 prosenttia, joka vastaa
noin 0,97 prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidetadn
erépaivaan asti, eiké Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takai-
sinmaksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi
sille oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 99,30. Kustannus si-
séltyy merkintahintaan, eli sité ei vahenneta erdpdivand maksetta-
vasta tuotosta taikka erépdivana palautettavasta Takaisinmaksetta-
vasta maarasta. Strukturointikustannus mééritellaén lainakohtai-
sesti ja se perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoi-
tusten arvoille arvostuspdivana 26.11.2018. Strukturointikustannus
perustuu Lainan alustaviin ehtoihin. Strukturointikustannus sisaltaa
kaikki liikkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liik-
keeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja
séilytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillista
merkintépalkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy

F14000359443
Ei listata

OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden
omistajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.



http://www.op.fi/joukkolainat
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE — LIIKKEESEENLASKUN THVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat saantelyn edellyttdmista tiedoista, joita kutsutaan nimell&d "osatekijat". Namé osatekijét on
numeroitu jaksoittain A-E. (A.1. — E.7).

Tama tiivistelma siséltad kaikki ne osatekijat, jotka kyseessa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskusta
tulee esittad. Osatekijoiden numerointi ei valttamatta ole juokseva, silld kaikkia sédantelyssa lueteltuja osatekijoita
ei arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettdva t&ssa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai lilkkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydessd mainitaan "ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelméa on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatoksensa Ohjelmaesitteeseen kokonaisuu-
tena.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvid tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsaadannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kaanndskustannuksista.

Ohjelmaesitteesta vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelmasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epatarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin nahden, tai jos siind ei anneta yh-
dessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien autta-
miseksi, kun he harkitsevat sijoittamista timéan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen
laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

Ei sovellu

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj:n toiminimi otettiin k&yttéon 4.4.2016 alkaen (aiemmin
Pohjola Pankki Oyj).

Liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pankki"”, "OP Yritys-
pankki", "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija™)

OP Ryhma:

! Tiivistelman kaannosvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jésen-
valtiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kdantad kuin tdma esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdolli-
sissa oikeudenkaynneissé kyseisessé jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmadn Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle
kielelle. Ké&&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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OP-Pohjola-ryhman uusi nimi OP Ryhmad otettiin kayttéon 1.1.2015 alkaen. Sa-
massa yhteydessa Keskusyhteisd OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuus-
kunnaksi.

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on julkinen osakeyhtid ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsdadantéa. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yhtei-
sOtunnus on 0199920-7. OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos
sijoitus- ja séilytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi.
Pankkiin sovelletaan Suomen lains&adantoa.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittymésta ja muusta OP Ryhmasta. Yhteenliittyméa
on Yhteenliittymélaissa saannelty kokonaisuus. OP Ryhmén keskusyhteisé OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteisétunnus on 0242522-1. Yhtion rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Teol-
lisuuskatu 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhmaan sovel-
letaan Suomen lainsd&déantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eu-
rooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva
matala korkotaso ja pankkisadntelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhméén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva ma-
tala korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu seka toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmaéan. OP Ryhma muodostuu noin 160 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteiststd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhméa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yritys-
pankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista. OP Ryhmaén keskuspankkina toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletus-
pankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljempana Y hteenliittymalaki) tar-
koitettuun yhteenliittymaan, johon kuuluvat myds yhteenliittyméan keskusyhteiso
(OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jasenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot
sekd sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &&nival-
lasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessa omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 160 osuuspankista ja niiden keskusyhteisgstda OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtena kokonaisuutena ja kes-
kusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisesséd vastuussa tois-
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tensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhmén keskuspankkina toimiva OP Yritys-
pankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljem-
pana Yhteenliittymalaki) tarkoitettuun yhteenliittymaén, johon kuuluvat myods
yhteenliittyman keskusyhteisé (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhtei-
sOn muut jasenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidoin-
tiryhmiin kuuluvat yhteisot seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja pal-
veluyritykset, joiden ddnivallasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessa omis-
tavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 31.3.2018:

OP RYHMA

1,8 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia

Omistus 100

Omistus 100 %

MERKITTAVAT TYTARYHTIOT
* OP Varainhoito Oy* OvY Oy*
* 0P Vakuutus Oy** 0P Kiinteistosijoitus Oy* Pivo Wallet Oy*
e 0P Henkivakuutus Oy* Checkout Finland Oy*
P OP Rahastoyhtio Oy*

*
0P Palvelut Oy*

* 0P Osuuskunnan omistus 100 %
** Suunnitzeilla siirtaa tytaryhtioineen OP Yrityspankki Oyj:sta OP Osuuskunnan suoraan omistukseen tulevaisuudessa

*** 0P Dsuuskunnan maaraysvalta 2/3
B.9. Tulosennuste Liikkeeseenlaskija:
Vuoden 2018 nakymat: OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja odo-
tetaan muodostuvan samantasoiseksi kuin vuonna 2017.
OP Ryhma:
Vuoden 2018 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan samantasoiseksi
kuin vuoden 2017 tulos.
B.10. | Tilintarkastuskerto- | Liikkeeseenlaskija:
;neijkmen huomautuk- Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
OP Ryhma:
Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
B.12. | Historialliset tiedot, | Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisia historiallisia tunnuslukuja:
kehitysnakymat,

merkittavat muutok-
set

1-12/
2017

1-12/

Milj. € 2016
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Korkokate

Vakuutuskate
Nettopalkkiotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta

Tuotot yhteensa
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensa
Saamisten arvonalentumiset

OP-bonukset omistaja-asiakkaille

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta
Madardysvallattomien omistajien osuus tilikauden tu-
loksesta.

Tilikauden tulos

Laaja tuloslaskelma
Tilikauden tulos
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden uudelleen
maarittdmisestd johtuvat voitot(/tappiot)

Erdt, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikut-
teisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kdypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot
Tuloverot
Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulos-
vaikutteisiksi
Kaypdaan arvoon arvostamisesta

Rahavirran suojauksesta

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden laajasta tu-
loksesta

Maardysvallattomien omistajien osuus tilikauden
laajasta tuloksesta

Yhteensa

Tase

259
459
-24
389

38

1121
164
64
344

573
12

535
105

430

424

430

430

400

394

400

228
534

247
33

1037
162
51

494
37

504
102

402

399

402

402

104

16

-21

416

412

416
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Milj. €

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Kaupankaynnin rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus

Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Varaukset ja muut velat

Verovelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla ve-

loilla
Velat yhteensa

Oma padoma

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepadoma
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Madrdysvallattomien omistajien osuus

Oma padoma yhteensa

Velat ja oma padoma yhteensa

Luottolaitosvakavaraisuus

31.12.
2017

12 825
9294
589
3426
20120
15 506
49
777
115
1708
35

64 445

14 035
3216
18 837
3143
16 791
2307
419

1547
60 295

428
164
1093
2404
60
4149
64 445

31.12.
2016

9336
9458
638
4678
18 702
16 698
46
790

93
2488
46
62974

10332
4398
16178
3008
19 826
3231
405

1592
58 969

428
197
1093
2179
109
4005
62974

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. €

OP Yrityspankki -konsernin oma padgoma
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta padomasta
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus

Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia

Aineettomat hyodykkeet

31.12.2017 31.12.2016
4149 4 005

-125 -279

-2 -6

4022 3720

-76 -76
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Eldakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -16 -23
Ennakoitu voitonjako -212 -201
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijagama -134 -126
Ydinpdsoma (CET1) 3584 3295
Padomalainat, joihin sovelletaan siirtyméasaannosta 137 140
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) 137 140
Ensisijainen padoma (T1) 3720 3435
Debentuurilainat 1073 1193
Toissijainen padoma (T2) 1073 1193
Omat varat yhteensa 4793 4628

Ydinpddomasta (CET1) on vdahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 5 miljoonaa euroa.

Padomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia.

Kokonaisriski, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Luotto- ja vastapuoliriski 19 694 19 354
Standardimenetelma (SA) 2069 1861
Valtio- ja keskuspankkivastuut 18 33
Luottolaitosvastuut 29 51
Yritysvastuut *** 1963 1702
Vahittdisvastuut 14 12
Muut * 44 64
Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 17 626 17 493
Luottolaitosvastuut 1053 1141
Yritysvastuut 11 643 11551
Vahittdisvastuut 1130 983
Oman padoman ehtoiset sijoitukset ** 3753 3741
Muut 47 77
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1179 1329
Operatiivinen riski, standardimenetelma 1266 1163
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 205 253
Kokonaisriski yhteensa 22343 22 099

* Muiden vastuiden riskipainosta 44 miljoonaa (45) euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan 250
prosentin riskipainolla ydinpddomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltad 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisdisista vakuutus-
yhtiosijoituksista.

*** Vertailutietoa korjattu SA Yritysvastuiden osalta.

Suhdeluvut, % 31.12.2017 31.12.2016
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 16,0 149
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 16,7 15,5
Vakavaraisuussuhde 21,5 20,9
Suhdeluvut ilman siirtymé&saannoksid, % 31.12.2017 31.12.2016
Ydinpdaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 16,0 14,9

Tier 1 -vakavaraisuussuhde 16,0 14,9
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Vakavaraisuussuhde 20,8 20,3
Padomavaatimus, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Omat varat 4793 4628
Padomavaatimus 2358 2327
Puskuri padomavaatimuksiin 2435 2301

Pddomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisdpddomavaatimuksesta 2,5 pro-
senttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpddomavaatimuksista.

Pankin kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP Yrityspankki otti kayttoon 1.1.2018 IFRS 9 -standardin "Rahoitusinstrumen-
tit". IFRS 9 -standardin mukaiset OP Yrityspankin laatimisperiaatteet on jul-
kaistu OP Yrityspankin osavuosikatsauksessa ajalta 1.1.-31.3.2018. IFRS 9 -stan-
dardiin siirtyman vaikutukset rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostami-
seen on esitetty OP Yrityspankin vuoden 2017 tilinp&étoksen liitetiedoissa. Kir-
janpitoarvoihin tehdyt oikaisut kirjattiin siirtymapéivana 1.1.2018 avaavan taseen
omaan padomaan. OP Yrityspankki ei ole oikaissut aikaisempien vuosien vertai-
lutietoja. Merkittdvimmat luokittelumuutokset kohdistuivat OP Yrityspankin va-
hinkovakuutuksen sijoituksiin.

Lukuun ottamatta edelld mainittuja tapahtumia pankin taloudellisessa asemassa
tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 31.12.2017
jalkeen.

OP Ryhman keskeisia historiallisia tunnuslukuja:

Tuloslaskelma

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. € 2017 2016 2017 2016
Korkokate 279 260 1094 1058
Vakuutuskate 137 140 478 558
Nettopalkkiotuotot 254 222 928 859
Sijoitustoiminnan nettotuotot 90 108 495 390
Liiketoiminnan muut tuotot 11 18 94 122
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 14 -4 27 1
Tuotot yhteensa 784 743 3115 2989
Henkilostokulut 193 199 758 762
Poistot ja arvonalentumiset 88 44 246 160
Liiketoiminnan muut kulut 223 188 769 646
Kulut yhteensa 504 431 1773 1567
Saamisten arvonalentumiset 20 41 48 77
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 56 53 217 206
Tulos ennen veroja 204 218 1077 1138
Tuloverot 51 41 223 223

Kauden tulos 153 177 854 915
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Jakautuminen:

Omistajille 150 177 849 913
Maaraysvallattomille omistajille 3 0 6 2
Kauden tulos 153 177 854 915

Laaja tuloslaskelma

Kauden tulos 153 177 854 915

Erédt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen

madarittdmisesta johtuvat voitot(/tappiot) 20 -27 48 -329
Uudelleenarvostusrahaston muutos 17 17

Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtda tulos-

vaikutteisiksi

Kayvan arvon rahaston muutos

Kdypaan arvoon arvostamisesta -86 -54 -146 176

Rahavirran suojauksesta -4 -59 -32 -35

Muuntoerot 0 0 0 0
Tuloverot

Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden uudel-
leen méaéarittdmisestd johtuvista voitoista(/tappi-
oista) -4 5 -10 66

Uudelleenarvostusrahaston muutos -4 -4 0

Eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tu-
losvaikutteisiksi

Kdypaan arvoon arvostamisesta 17 11 29 -35
Rahavirran suojauksesta 1 12 6 7
Kauden laaja tulos 110 66 764 764

Laajan tuloksen jakautuminen:

Omistajille 122 63 759 726
Maardysvallattomille omistajille -12 3 5 38
Kauden laaja tulos 110 66 764 764
Tase

31.12. 31.12.
Milj. € 2017 2016
Kateiset varat 12 937 9471
Saamiset luottolaitoksilta 504 337
Kaupankaynnin rahoitusvarat 590 692
Johdannaissopimukset 3412 4732
Saamiset asiakkailta 82 240 78 604
Sijoitusomaisuus 22 506 25105
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 10126 9168
Osuudet osakkuusyrityksissa 228 91

Aineettomat hyodykkeet 1555 1474
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Aineelliset hyodykkeet 798
Muut varat 2131
Verosaamiset 214
Varat yhteensa 137 242
Velat luottolaitoksille 5157
Johdannaissopimukset 3026
Velat asiakkaille 65 549
Vakuutusvelka 9950
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 10158
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26 841
Varaukset ja muut velat 3150
Verovelat 890
Lisdosuudet 0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1400
Velat yhteensa 126 122

Oma padoma

OP Ryhman omistajien osuus

Osuuspadoma
Jasenosuudet 191
Tuotto-osuudet 2906
Kayvan arvon rahasto 176
Muut rahastot 2173
Kertyneet voittovarat 5573
Maéardysvallattomien omistajien osuus 101
Oma padoma yhteensa 11121
Velat ja oma padoma yhteensa 137 242

Luottolaitosvakavaraisuus

871
2992
210
133747

4669
4044
60077
10586
9205
28 287
4226
894
77
1445
123 509

182
2719
318
2108
4808
102

10 237
133 747

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty OP Yhteenliittymastd EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013)

(CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. € 31.12.2017
OP Ryhman oma padoma 11121
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta paa-

omasta 92
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -16
Lisdosuuspaaomat, joihin sovelletaan siirtymasadannosta

Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia 11197
Aineettomat hyodykkeet -717

Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -31

31.12.2016

10 237

-168
-41
77

10 105
-620
-64
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Takaisinmaksettavat osuuspddomat

Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijagama
Ydinpdadoma (CET1)

Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta
Ensisijainen lisdpddoma (AT1)

Ensisijainen padoma (T1)

Debentuurilainat

Toissijainen pdadoma (T2)

Omat varat yhteensa

-148

-320
9891
81

81
9973
1121
1121
11093

-156

-309
8872
81

81
8954
1239
1239
10192

Ydinpddomasta (CET1) on vdahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 20 (36) miljoonaa euroa.

Ydinpddomasta on vahennetty valvojan luvan mukaisesti asiakkaille tammikuussa 2018 palautetut irtisa-
notut osuuspadomat 148 (156) miljoonaa euroa ja heindkuussa 2017 palautetut lisdosuudet 70 miljoo-
naa euroa. Lisdosuuspadomiin ja pddomalainoihin on sovellettu vanhoja pddomainstrumentteja koske-

via siirtymasaannoksia.

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelma3 (SA)

Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittdisvastuut

Muut *

Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittdisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset **

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma
Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Kokonaisriski yhteensa

EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat

Kokonaisriski sisaltaen riskipainolattiat

* Muiden vastuiden riskipainosta 283 miljoonaa (253) euroa on laskennallisia verosaamisia,

31.12.2017
39383
3859
18

8
2423
1057
353
35525
1054
21438
4959
7002
1072
1179
3958
205
44725
4492
49 216

jotka kasitelldan 250 prosentin riskipainolla ydinpdadomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisdltda 6,4 miljardia euroa OP Ryhmaén

sisdisista vakuutusyhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, %

Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde

31.12.2017
20,1

31.12.2016
38 853
3233
39

36
1812
1039
307
35620
1143
20913
4698
7 605
1261
1329
3666
253
44101

44 101

31.12.2016
20,1
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Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,3 20,3
Vakavaraisuussuhde 22,5 23,1
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 31.12.2017 31.12.2016
Ydinpdadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,1 19,9
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,1 19,9
Vakavaraisuussuhde 22,4 22,8
Suhdeluvut ilman riskipainolattioita, % 31.12.2017 31.12.2016
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 22,1 20,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 22,3 20,3
Vakavaraisuussuhde 24,8 23,1

Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -2,0 prosenttiyksikkoa.

Padomavaatimus, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Omat varat 11093 10192
Padomavaatimus 7027 5520
Puskuri pddomavaatimuksiin 4067 4673

Padomavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta
lisapadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia, O-Sll-padomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n asettamasta
padomavaatimuksesta (P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista
lisapadomavaatimuksista. Vertailuvuonna padgomavaatimus oli 12,5 prosenttia. EKP:n P2R-vaatimus tuli
voimaan 1.1.2017.

Velkaantuneisuus, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Ensisijainen padoma (T1) 9973 8954
Vastuut yhteensa 127 027 120 257
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 7,9 7,4

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetdan EU
komission delegoidun asetuksen mukaisesti. Sdéanndsluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia.

OP Ryhmin 24.4.2018 julkaiseman arvion mukaan OP Ryhman vuoden 2018 tu-
loksen ennakoidaan edelleen olevan hyvalla tasolla mutta ja&van viime vuoden
l&hes enndtystasoista tulosta pienemmaéksi, toisin kuin 8.2.2018 julkaistussa OP
Ryhman tilinpaatostiedotteessa arvioitiin. Tulosndkymaa heikentaa erityisesti si-
joitustuottojen aiemmin arvioitua heikompi kehitys sekd kehittdmisesta aiheutu-
vien kustannusten nousu ennakoitua suuremmiksi.Lukuun ottamatta edella mai-
nittuja tapahtumia OP Ryhman kehitysnakymissé ei ole tapahtunut merkittévia
kielteisid muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan jal-
keen.

OP Ryhma otti kayttoon 1.1.2018 IFRS 9 -standardin "Rahoitusinstrumentit".
IFRS 9 -standardin mukaiset OP Ryhmén laatimisperiaatteet ja IFRS 9 -standar-
diin siirtyméan vaikutukset rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostamiseen
on on esitetty OP Ryhman vuoden 2017 tilinpaatdksen liitetiedoissa. Kirjanpito-
arvoihin tehdyt oikaisut kirjattiin siirtymépdivana 1.1.2018 avaavan taseen
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omaan padomaan. OP Ryhmad ei ole oikaissut aikaisempien vuosien vertailutie-
toja. Merkittdvimmaét luokittelumuutokset kohdistuivat OP Ryhman vahinko- ja
henkivakuutuksen sijoituksiin.

Lukuunottamatta edelld mainittuja tapahtumia OP Ryhmaén taloudellisessa ase-
massa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavid muutoksia
31.12.2017 jalkeen.

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeiset historialliset tunnusluvut ovat kehitty-
neet seuraavasti osavuosikatsauskaudella 1.1. — 30.9.2018 (Huom! Osavuosikat-
sauskauden tunnusluvut ovat tilintarkastamattomat):

Tuloslaskelma

7-9/ 7-9/ 19/ 1-9/

Milj. € 2018 2017 2018 2017
Korkokate 66 67 192 187
Vakuutuskate 148 74 421 322
Nettopalkkiotuotot -6 -10 -12 -10
Sijoitustoiminnan nettotuotot 66 104 210 291
Liiketoiminnan muut tuotot 20 10 36 20
Tuotot yhteensa 294 245 848 810
Henkilostdkulut 42 37 138 121
Poistot ja arvonalentumiset 17 15 52 43
Liiketoiminnan muut kulut 87 82 267 242
Kulut yhteensa 146 133 457 406
Saamisten arvonalentumiset -11 1 -6 -11
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 0 -1 -1
Viliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -9 -13

Tulos ennen veroja 127 112 370 392
Tuloverot 20 27 67 76
Kauden tulos 107 85 303 317

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 103 83 296 313
Maardysvallattomille omistajille 3 2 7 3
Kauden tulos 107 85 303 317

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos 107 85 303 317
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden uudelleen maaritta-
misesta johtuvat voitot(/tappiot) 14 -7 22 5

Erdt, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kdypaan arvoon arvostamisesta -14 -16 -73 -11
Rahavirran suojauksesta -2 -3 -4 -4
Viliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 9 13
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Muuntoerot
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarit-

tamisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikut-

teisiksi
Kadypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Viliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Kauden laaja tulos

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille
Maardysvallattomille omistajille

Kauden laaja tulos

Tase

Milj. €

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Muut varat
Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille
Vakuutusvelka
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Varaukset ja muut velat
Verovelat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Velat yhteensa
Oma padoma
Emoyhtién omistajien osuus
Osakepadoma
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat

Maaraysvallattomien omistajien osuus

113

109

113

64

62

64

30.9.
2018

12 669
8814
3342
21756
16 151
741
120
1698
48

65338

13908
2934
17 792
3243
19 234
2160
422
1476
61170

428
67
1093
2508
73

270

263

270

308

304

308

31.12.
2017

12 825
9294
3426
20120
16 144
777
115
1708
35

64 445

14 035
3216
18 837
3143
16 791
2307
419
1547
60 295

428
164
1093
2404
60
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Oma padoma yhteensa 4169 4149

Velat ja oma padoma yhteensa 65 338 64 445

Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. € 30.9.2018 31.12.2017
OP Yrityspankki -konsernin oma padgoma 4169 4149
Poistetaan vakuutusyhtiiden vaikutus omasta padomasta -226 -125
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus 1 -2
Ydinpddoma (CET1) ennen vdhennyksid 3943 4022
Aineettomat hyodykkeet -71 -76
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -28 -16
Ennakoitu voitonjako -148 -212
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijagama -96 -134
Ydinpdadoma (CET1) 3601 3584
Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 90 137
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) 90 137
Ensisijainen padoma (T1) 3691 3720
Debentuurilainat 977 1073
Toissijainen padoma (T2) 977 1073
Omat varat yhteensa 4668 4793

Ydinpddomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 7 miljoonaa euroa (5).

Pddomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Syyskuussa mak-
settiin takaisin 50 miljoonan euron padomalaina. Vakavaraisuuden ja vdhimmadisomavaraisuusasteen lasken-
nassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta.

Kokonaisriski, milj. € 30.9.2018 31.12.2017
Luotto- ja vastapuoliriski 21071 19 694
Standardimenetelma (SA) 2447 2 069
Valtio- ja keskuspankkivastuut 19 18
Luottolaitosvastuut 8 29
Yritysvastuut 2337 1963
Vahittdisvastuut 15 14
Muut* 67 44
Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 18 625 17 626
Luottolaitosvastuut 988 1053
Yritysvastuut 12531 11643
Vahittdisvastuut 1260 1130
Oman padoman ehtoiset sijoitukset** 3735 3753
Muut 110 47
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1393 1179
Operatiivinen riski, standardimenetelma 1285 1266
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 227 205

Kokonaisriski yhteensa 23976 22 343
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* Muiden vastuiden riskipainosta 49 miljoonaa euroa (44) on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitelldan 250
prosentin riskipainolla ydinpddomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaad 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisdisista vakuutus-
yhtidsijoituksista.

Suhdeluvut, % 30.9.2018 31.12.2017
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 15,0 16,0
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 15,4 16,7
Vakavaraisuussuhde 19,5 21,5
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 30.9.2018 31.12.2017
Ydinpdaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 15,0 16,0
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 15,0 16,0
Vakavaraisuussuhde 19,1 20,8
Padomavaatimus, milj. € 30.9.2018 31.12.2017
Omat varat 4668 4793
Padomavaatimus 2528 2358
Puskuri pddomavaatimuksiin 2140 2435

Padomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisapadomavaatimuksesta 2,5 pro-
senttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpadomavaatimuksista.

Pankin kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpatoksen julkistamispéivan jalkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut mer-
kittdvid muutoksia 30.9.2018 jélkeen.

OP Ryhman keskeiset historialliset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti osa-
vuosikatsauskaudella 1.1. — 30.9.2018 (Huom! Osavuosikatsauskauden tunnuslu-
vut ovat tilintarkastamattomat).

Tuloslaskelma

7-9/ 7-9/ 1-9/ 1-9/
Milj. € 2018 2017 2018 2017
Korkokate 297 287 867 821
Vakuutuskate 154 80 432 341
Nettopalkkiotuotot 212 203 655 637
Sijoitustoiminnan nettotuotot 79 171 284 418
Liiketoiminnan muut tuotot 25 12 46 75
Tuotot yhteensa 766 753 2286 2292
Henkilostokulut 178 171 592 564
Poistot ja arvonalentumiset 58 63 189 159

Liiketoiminnan muut kulut 185 179 597 542
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Kulut yhteensa 422 414 1378 1265
Saamisten arvonalentumiset -17 -5 -24 -28
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -58 -55 -167 -161
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -7 -30

Tulos ennen veroja 262 279 687 838
Tuloverot 44 64 135 164
Kauden tulos 218 215 552 674

Jakautuminen:

Omistajille 214 214 545 671
Maardysvallattomille omistajille 4 2 8 3
Kauden tulos 218 215 552 674

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos 218 215 552 674
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maaritta-
misesta johtuvat voitot(/tappiot) 88 -33 126 28

Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos

Kdypaan arvoon arvostamisesta -21 -58 -101 -60
Rahavirran suojauksesta -25 -4 -12 -28
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 7 30
Muuntoerot 0 0 0 0
Tuloverot

Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden uudelleen maarit-

tamisesta johtuvista voitoista(/tappioista) -18 7 -25 -6
Eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikut-
teisiksi
Kaypdan arvoon arvostamisesta 4 12 20 12
Rahavirran suojauksesta 5 1 2 6
Viliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -1 -6
Kauden laaja tulos 257 139 586 626

Laajan tuloksen jakautuminen:

Omistajille 253 143 578 609
Maaraysvallattomille omistajille 4 -3 8 17
Kauden laaja tulos 257 139 586 626
Tase

30.9. 31.12.
Milj. € 2018 2017
Kateiset varat 12767 12937
Saamiset luottolaitoksilta 335 504
Johdannaissopimukset 3286 3412

Saamiset asiakkailta 86 020 82193
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Sijoitusomaisuus

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille

Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Varaukset ja muut velat

Verovelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Velat yhteensa

Oma padoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osuuspadoma
Jasenosuudet
Tuotto-osuudet
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Maérdysvallattomien omistajien osuus
Oma padoma yhteensa

Velat ja oma padoma yhteensa

Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. €

OP Ryhman oma padoma

Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta padomasta
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus
Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksid
Aineettomat hyddykkeet

Eldakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut
Takaisinmaksettavat osuuspadomat

Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijagama
Ydinpdaoma (CET1)

Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta
Ensisijainen lisapadoma (AT1)

Ensisijainen padoma (T1)

22777
10430
1540
775
2103
220
140 253

4239
2795
67 000
9632
10 466
29378
2867
906
1353
128 636

196
2965
81
2179

6 050
145
11617
140 253

30.9.2018
11617
-120

-6

11490
-740

-70

-70
-298
10312
80

80
10393

23324
10126
1555
798
2131
224
137 205

5157
3026
65 549
9950
10158
26 841
3150
890
1400
126 122

191
2906
176
2173
5536
101
11084
137 205

31.12.2017
11121

92

-16

11197
-717

-31

-148

-320
9891
81

81
9973
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Debentuurilainat 1028 1121
Toissijainen pddoma (T2) 1028 1121
Omat varat yhteensa 11 420 11093

Ydinpddomasta (CET1) on vdhennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 27 miljoonaa euroa (20).

Vertailuvuonna ydinpdadomasta on vdahennetty valvojan luvan mukaisesti asiakkaille tammikuussa 2018 palau-
tetut irtisanotut osuuspadomat 148 miljoonaa euroa. Padomalainoihin on sovellettu vanhoja pddomainstru-
mentteja koskevia siirtymasaannoksia. Vakavaraisuuden ja véhimmaisomavaraisuusasteen laskennassa ei ole
sovellettu IFRS9-siirtymdsdaannosta.

Kokonaisriski, milj. € 30.9.2018 31.12.2017
Luotto- ja vastapuoliriski 41017 39383
Standardimenetelma (SA) 3758 3859
Valtio- ja keskuspankkivastuut 19 18
Luottolaitosvastuut 9 8
Yritysvastuut 2429 2423
Vahittaisvastuut 961 1057
Muut* 339 353
Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 37 259 35525
Luottolaitosvastuut 990 1054
Yritysvastuut 23106 21438
Vahittdisvastuut 5173 4959
Oman padoman ehtoiset sijoitukset** 6843 7 002
Muut 1147 1072
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1393 1179
Operatiivinen riski, standardimenetelma 4136 3958
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 227 205
Kokonaisriski yhteensa 46 773 44 725
EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat 4915 4492
Kokonaisriski sisdltden riskipainolattiat 51688 49 216

* Muiden vastuiden riskipainosta 312 miljoonaa euroa (283) on laskennallisia verosaamisia,
jotka kasitellaan 250 prosentin riskipainolla ydinpddaomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltad 6,4 miljardia euroa OP Ryhman sisdisista vakuutus-
yhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, % 30.9.2018 31.12.2017
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,0 20,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,1 20,3
Vakavaraisuussuhde 22,1 22,5
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 30.9.2018 31.12.2017
Ydinpdaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,0 20,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,0 20,1

Vakavaraisuussuhde 21,9 22,4
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Suhdeluvut ilman riskipainolattioita, % 30.9.2018 31.12.2017
Ydinpdaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 22,0 22,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 22,2 22,3
Vakavaraisuussuhde 24,4 24,8

Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -2,0 prosenttiyksikkoa.

Padomavaatimus, milj. € 30.9.2018 31.12.2017
Omat varat 11420 11093
Padomavaatimus 7377 7027
Puskuri pddomavaatimuksiin 4043 4067

Padomavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisapadomavaati-
muksesta 2,5 prosenttia, O-Sll-padomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n asettamasta pddomavaatimuksesta
(P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpddomavaatimuksista. EKP:n
P2R-vaatimus on ollut voimassa 1.1.2017 lahtien.

Velkaantuneisuus, milj. € 30.9.2018 31.12.2017
Ensisijainen padoma (T1) 10393 9973
Vastuut yhteensa 131435 127 027
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 7,9 7,9

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli vdhimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetddn Komission de-
legoidun asetuksen mukaisesti. Sddnnosluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia.

Vahimmaéispaa-

'Yhteenveto riskipainotetuista vastuuerista (EU- OV1), milj. € Riskipainotetut erat omavaatimukset
30.9.2018 30.6.2018 30.9.2018

1 Luottoriski (lukuun ottamatta vastapuoliriskia) 40 218 39 634 3217
2 josta standardimenetelmé 4532 4752 363
3 josta siséisten luottoluokitusten perusmenetelma (HRB) 23670 23132 1894
4 josta siséisten luottoluokitusten edistynyt menetelma (AIRB) 5173 4887 414
5 josta oman padoman ehtoiset sijoitukset yksinkertaisen riskipainotetun menetelman nojalla 390 409 31
5a josta oman paioman ehtoiset sijoitukset PD- LGD- menetelmé 6 453 6 455 516
6 Vastapuoliriski 674 729 54
7 josta arvostaminen markkinahintaan 447 533 36
12 josta vastuun arvonoikaisu 227 197 18
13 Selvitysriski 0 0 0
14 Arvopaperistamisvastuut muussa rahoitustoiminnassa (ylarajan jéalkeen) 41 40 3
15 josta IRB- menetelma 41 40 3
19 Markkinariski 1393 1298 111
20 josta standardimenetelmé 1393 1298 111
23 Operatiivinen riski 4136 4136 331
25 josta standardimenetelmé 4136 4136 331
27 Vahennysrajan alittavat méarét (joihin sovelletaan 250 prosentin riskipainoa) 312 358 25
29 Yhteensa 46 773 46 196 3742
30 EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat 4915 4808 393
31 Yhteensé sisaltéen riskipainolattiat 51 688 51 003 4135

Neljannesvuoden aikana kokonaisriski kasvoi 1,3 prosenttia.
EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat kohdistuvat vahittdisvastuiden muihin kuin pk-yritysvastuisiin.

Naissa keskimaaraiselle riskipainolle asetetut lattiat ovat kiinteistovakuudellisille 15,4 prosenttia ja muille kuin
kiinteistovakuudellisille 32,7 prosenttia. EKP:n riskipainolattia on voimassa paatoksen kumoamiseen asti.

IRB-riskipainotettujen erien siltalaskelma (EU-CR8), milj. €
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a b

Riskipainotettu-
jen vastuuerien Paaomavaati-
maaréat mukset
1 Riskipainotetut vastuuerat edellisen raportointikauden lopussa 30.6.2018 28 019 2242
2 Vastuiden méaréa 497 40
3 Vastuiden laatu 191 15
4 Mallipaivitykset 136 11
9 Riskipainotetut vastuuerét raportointikauden lopussa 30.9.2018 28 842 2 307

Siltalaskelmalla on esitetty neljannesvuoden aikana tapahtuneet muutokset vahittaisvastuissa, yritysvastuissa
ja luottolaitosvastuissa. Vastuiden maaran kasvu ja luottokannan laadun heikkeneminen kasvattivat riskipaino-
tettuja eria. Sisaisten luottoluokitusten menetelmien kaytto laajennettiin koskemaan Ryhmaan liittyneita
osuuspankkeja, vaikutus on esitetty kohdassa mallipdivitykset.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittavia muutoksia 30.9.2018 jalkeen.

B.13.

Viimeaikaiset tapah-
tumat jotka voivat
vaikuttaa maksuky-

kyyn

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
maksukykya.

OP Ryhma:

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhmaan liittyvia viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhméan maksukykya.

B.14.

Konsernin sisdinen
riippuvuus

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmadn ja on tatd kautta riippuvainen ryhmasta. Ryhmaa valvo-
taan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-
tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja si-
toumuksista Yhteenliittymalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti.

OP Ryhma:

OP Ryhmaé valvotaan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti
ja taté kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

OP Ryhman 10.6.2016 vahvistetun strategian ja ryhmatasoisten strategisten ta-
voitteiden mukaisesti OP Ryhman tavoitteena on muuttua asteittain puhtaasta fi-
nanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyritykseksi, jolla on vahva
finanssiosaaminen. Strategiassa korostuu asiakaskokemuksen kehittdminen ja te-
hokkuuden parantaminen palveluita ja toimintoja digitalisoimalla sek& uusien
asiakaskeskeisten liiketoimintamallien rakentaminen, jotka tarjoavat synergioita
suhteessa nykyisiin finanssipalveluihin. Liiketoimintaa laajennetaan kasvatta-
malla muun muassa terveys- ja hyvinvointiliiketoimintaa. Tulevina vuosina OP
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aikoo rakentaa terveys- ja hyvinvointipalveluista neljannen liiketoiminta-alu-
eensa pankki-, vakuutus- ja varainhoitoliiketoimintojen rinnalle.

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myas sijoitus- ja séilytyspalve-
luja. Muun liiketoimintansa lisdksi OP Yrityspankki toimii OP Ryhmén keskus-
pankkina ja vastaa ryhman maksuvalmiudesta seké kansainvalisesta liiketoimin-
nasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtidtuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. OP Yrityspankki —konser-
niin kuuluvalla OP Vakuutuksella on Virossa vahinkovakuutustoimintaa harjoit-
tava tytaryhtio Seesam Insurance AS, jolla on sivuliikkeet Latviassa ja Liettu-
assa.

OP Ryhman terveys- ja hyvinvointipalveluliiketoiminta on keskitetty OP Va-
kuutus Oy:n omistamaan, vuoden 2013 alussa toimintansa aloittaneeseen Poh-
jola Terveys Qy:606n (entinen Omasairaala Oy).Valtakunnallista sairaalaverkos-
toa rakennetaan Pohjola-nimella.

OP Ryhma:

OP Ryhmaén kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sitd
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja maarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytéryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteisé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jaseniné voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden sdénnét tai yhtidjarjes-
tyksen osuuskunta on hyvaksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Qyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2018):

Standard &, , Vakaat
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Vakaat

OP Yrityspankin luottokelpoisuutta arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat
huomioon koko OP Ryhmén taloudellisen tilanteen, silld ryhmaa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteisé OP Osuuskunta seké jasenluottolaitokset
(mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista.
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B.18 Kuvaus yhteisvas- OP Ryhmaén kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskindisessé
tuun luonteesta ja vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jésenluottolaitokselta
soveltamisalasta suoritusta eradntyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolta, kun

padvelka on eraéantynyt.

B.19 | OP Ryhmasté annet- | OP Ryhman tiedot siséltyvét kuhunkin B-jakson osatekijaén ja tdméan liséksi ryh-

tavat tiedot

maan liittyvat riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.1. Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupgnkaynn!n koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien ar-
vopapereiden tyypit | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: F14000359443
jalajit
C.2. Valuutta Lainan valuutta on euro.
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
C.8. Oikeudet, etuoikeus- | Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private pla-
jarjestys ja rajoituk- | cement —tyyppisené joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liik-
set keeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.
Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.
C9 Korko, tuotto, hyvi- | Osakesidonnainen rakenne:
zz,i::l:?;ts(;p;naksu 1 Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden arvonmuutoksesta. Hy-
) vitys maksetaan kertasuorituksena Takaisinmaksupaivana tai Ennenaikaisena
Takaisinmaksupaivana.
Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Koska Lainan Takaisin-
maksettava méard on muu kuin Nimellisarvo, riippuu sijoittajalle Takaisinmak-
settavan maaran suuruus Kohde-etuuden arvonmuutoksen ja Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettujen muiden tekijoiden perusteella lasketusta Palautuskertoi-
mesta. Palautuskerroin ei voi olla missaén tilanteessa pienempi kuin 0.
Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on
9.1.2019 - 25.1.2023. Lainan pddoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupéi-
vana tai Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivané voimassa olevien lakien ja EFi:n
sdantdjen ja paatosten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan on
Lainan erdpdivané tai muuna maksupdivand oikeus vastaanottaa suoritus.
Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden hal-
tijalle ei nimet& edustajaa.
C.10. | Tuoton johdan- Mikali sijoittaja myy Lainan ennen erdpdivaa, hanella saattaa olla esimerkiksi

naisosio

markkinakehitykseen liittyvé riski, minké johdosta voi syntya luovutustappiota.
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Lainakohtaisten ehtojen mukaisen Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen ta-
kaisinmaksun tapahtuessa Takaisinmaksettava maaré voi olla alle Lainan nimel-
lisarvon ja sijoittaja ei saa tuottoa alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.

Mikali Laina pidetdan Takaisinmaksupéivaan asti eikd maksettavaa tuottoa muo-
dostu, voi Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto olla negatiivinen.

Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun
tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion perusteella, Liikkeeseenlaskija
maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Osakesidonnainen rakenne:

Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysra-
kenteen kautta. On mahdollista, ettd huonoimmillaan Lainalle maksettava Hyvi-
tys on nolla.

Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen suu-
ruutta tilanteessa, jossa Kohde-etuus kehittyy epésuotuisasti tavoiteltuun tuot-
toon ndhden. V&himmaistuotto ei voi misséan tilanteessa olla alle 0.

Lainaan soveltuva VVahimmaistuotto:
Vahimmaistuottol: 0 %

Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan maaran suuruutta las-
kettaessa ilmoitettu, ettd soveltuva Palautuskerroin on Saanto 4, voi sijoittaja
menettdd Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Kohde-etuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Palautuskerroin ei voi olla missaén tilanteessa pienempi kuin 0.

C.11. | Listaus ja kaupan- Lainaa ei listata.
kaynti

C.15. | Kohde-etuuksien ar- | Lainan arvo madritelld&n Kohde-etuuden arvonmuutoksen ja valitun arvonkehi-
von vaikutus sijoi- tysrakenteen perusteella.
tuksen arvoon Arvonkehitysrakenne 16ytyy kohdasta C.10.

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paattymispaiva tai era-
reiden paattymis- paiva on sama kuin Lainan Takaisinmaksupaiva.
paiva tai erapaiva Lainan Takaisinmaksupdivé on 25.1.2023.

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu Euroclear Finland Oy:ssa.
vitys

C.18. | Kuvaus siitd, miten Tuoton mééra riippuu Kohde-etuuden arvonkehityksesté ja Lainaan sovelletta-

johdannaisarvopape-
rista saadaan tuottoa

vasta arvonkehitysrakenteesta.
Arvonkehitysrakenne 16ytyy kohdista C.9 ja C.10.
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C.19. | Kohde-etuuden to- Kohde-etuuden lopullinen arvostushinta lasketaan Nasdag OMX Helsingin jul-
teutushinta tai lopul- | kaiseman arvon perusteella.
linen arvostushinta

C.20. | Kuvaus kohde-etuu- | Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Osake

den tyypista ja siita,
mist& kohde-etuutta
koskevia tietoja voi
saada.

Kohde-etuutta koskevia tietoja saa yhtion internet-osoitteesta: www.fortum.com

Jakso D — Riskit

D.2.

Keskeiset tiedot tar-
keimmista liikkee-
seenlaskijalle omi-
naisista riskeista

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon sekd tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tamén Ohjel-
maesitteen paivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden tieto-
jen perusteella tehtyihin arvioihin, eika riskien kuvaus siten ole valttdmatta tyh-
jentava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittava negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni
ja OP Ryhma toimii ja taten myos OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhman lii-
ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LIITTYVIA
RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit seka kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpia
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epédvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Luottoriski: Luottoriski on OP Yrityspankin merkittévin riski. Luottoriski& halli-
taan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka sisaltd luotonan-
non kaikki vaiheet huolellisesta ja harkitusta luottopaatoksenteosta alkaen.

Asiakaskohtainen luottoriski pyritddn hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja ris-
kid pienennetéan vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskin arviointiin ja
hinnoitteluun sek& vakuuksien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liittyy kuiten-
kin epadvarmuutta, mink& vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat arvon-
alentumiset (IFRS9-laskennan mukaiset odotetut luottotappiot ja lopulliset luotto-
tappiot) voisivat heikentdd OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kannatta-
vuutta ja taloudellista asemaa. Lisaksi voi olla epdvarmaa, heijastavatko odotetut
luottotappiot tosiasiallisten luottotappioiden méaraé niiden toteutuessa. Mikali
tehdyt arviot osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittdmattomiksi, silla voisi olla epa-
edullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulok-
siin ja taloudelliseen asemaan.
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Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei vélttamétta ky-
kene tayttamadn maksuvelvoitteitaan niiden erééntyessa tai rahoittamaan uudel-
leen erdéntyvié velkoja ja tdyttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana, jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pAdomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -kon-
sernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-, hyo-
dyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset pddomamarkkinoilla vaikuttavat 1a-
hinnd vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankéynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjérjestelman ja pddomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa ongel-
mia myods muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittdin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhmall& on ryhmata-
soinen kesékuussa 2016 vahvistettu strategia, jonka tavoitteena on muuttua asteit-
tain puhtaasta finanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyri-
tykseksi, jolla on vahva finanssiosaaminen. Jos OP Yrityspankki ei onnistu toteut-
tamaan OP Ryhmén strategiaa osaltaan menestyksekkaasti, silla voisi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan.

Mahdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteistyésopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa myos
vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Liséksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttdad keskus-
pankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtiolle. Naiden jarjes-
telyjen toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia. Mikéli ndmé raken-
nejérjestelyt toteutettaisiin, niilla voisi olla vaikutusta OP Yrityspankin liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyita ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ett4 han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki ei
VoI taata, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat. Mikali OP
Yrityspankki ei onnistuisi toteuttamaan mahdollisia yritysjarjestelyitddn menes-
tyksekkaasti, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
séddnndsten mukaisesti tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
mik& on myds sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pd&domara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin sekd varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessé vastuussa toistensa veloista sita kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaise-
miseksi tarvittaviin tukitoimiin sek& keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen
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puolesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhtei-
son maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison sdéntéjen mu-
kainen rajaton lisdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. T&lla voisi olla
olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut operatii-
viset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oi-
keellisuuteen seka toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmaét vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittavyyteen. Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pd&domaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskisté. Sijoitustoiminnan merkittavimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt kor-
vausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua VVahinko-
vakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu,
maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisaté katastrofien
johdosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantdon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti saénnel-
Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdvd muun muassa vahim-
maispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
vastuita sekd voitonjakoa koskevan sadntelyn seké osuuspankkilain ja yhteenliitty-
malain saanndsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtavéat paa-

tokset edellyttavat myds viranomaisten tai yhteenliittyman keskusyhteison etuka-
teen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenkéynnilld voisi
myd0s olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten ndkokulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsaadannén muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maaraadmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat joh-
taa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Tietyilld tydnte-
kijoilla on erityisen tarkedd osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat si-
ten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sek& markkinariskit, joista jal-
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kimmaisista merkittavimpia ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds va-
kuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit seké keskittymariskit ovat merkit-
tavia finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvalisesti voisi vaikuttaa epé-
edullisesti OP Ryhmaén liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoiminnan luottoriski: Luottoriskilla tarkoitetaan riskia siitd, etta vasta-
puoli ei tdyta luottosuhteesta syntyvia velvoitteita. Luottoriskié hallitaan noudatta-
malla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka siséltad luotonannon kaikki vai-
heet huolellisesta ja harkitusta luottopdatdksenteosta alkaen.

Raha-, valuutta- ja padomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhman
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpia ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit seka vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit,
joista tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhman liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhmén sisdisen tydnjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhmén keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhmé&én
kuuluvien yhteis6jen maksuvalmiuden seké hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteiso ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai vaka-
varaisuuteen.

Systeemiriski: Yksittéisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisistd vastuista ja riskeistd, kaupankaynnista seka kauppojen
selvityksesta.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhmén liiketoiminnot
edellyttavat kykya késitella suuria maaria transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskill& tarkoitetaan riskia siitd, etté riittdméattomisté tai epdonnistu-
neista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestel-
misté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittdin
voimakasta kaikilla OP Ryhman liiketoiminta-alueilla, miké saattaa vaikuttaa hai-
tallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhmén ja sen yksittdisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sadnndsten mukaisesti tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man pad&domarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin sek& varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP Ryhméssa vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittavimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.
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Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeja: Henkivakuutus-
toiminnan merkittavimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jaljell4 olevan
elinian odotteeseen (ts. pitkaikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakaskéyttaytymi-
seen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin madraytymisessa keskeisia,
koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan mééré perustuvat ndisté tehtyihin oletuk-
siin.

Vakuutus- ja elakeyhteisojen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omaisuu-
den sijoitusriskistd. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkina-
riskejé tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvo-
papereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopape-
reista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja
kiinteistdjen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea vakuu-
tus- ja eldkeyhteisdjen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja liiketoiminnan uudistamiseen liittyvia riskeja: Ei voi olla var-
muutta siitd, ettd OP Ryhma onnistuisi toteuttamaan strategiaansa ja liiketoimin-
tansa uudistamista menestyksekkééasti. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan
strategiaansa ja liiketoiminnan uudistamista menestyksekkaasti, silla voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja taloudelliseen asemaan.

Lainsdaadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-

kaasti sadnnellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sdantely-
jarjestelmé (mukaan lukien erityisesti sadntely Suomessa ja Euroopan unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaadannén muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilékunnasta: Jotta OP Ryhma
séilyisi Kilpailukykyisen ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittéisten yhteisdjen on palkattava ja pidettava palveluksessaan patevaa ja am-
mattitaitoista henkilostoa kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot tér-
keimmistd arvopa-
pereille ominaisista
riskeisté

Lainoihin liittyvét yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liik-
keeseen laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikéli OP Y'rityspankki
julistettaisiin laina-aikana maksukyvyttoméksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla
saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niill4 on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siité, etta si-
joittaja menettaa sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskié. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvaa markkinariskia suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan ar-
vioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja, eika arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspéatostensa taloudellisista seuraamuksista.
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Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasédéntojen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, etté sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja kesken&an tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.

Riski Lainan nimellisarvon menettamisesta: On mahdollista, ettd Kohde-etuu-
den arvonkehitys voi johtaa siihen, etta sijoittaja menettéda Lainan nimellisarvon
kokonaan tai osan siita.

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Li-
séksi jéljelld olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaiku-
tus korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa péivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myydé sijoituksensa en-
nen Lainan ergpaivad, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
paaomaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai tapahtumaa.

Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi madréaksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo kerrottuna Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella Pa-
lautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti madrittelemén Lainan p&attymishetkelld olevan mark-
kina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maa-
rittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, miké& osuus kyseisestd markkina-arvosta
on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Liséksi sijoittaja menettda
mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle pddomalle eri kerry
korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupéivan jalkeiselté ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéaivaa
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapi-
dosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairién
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markki-
natavan mukaisesti méérittelemén Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkelld
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan
on huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinetta tai infor-
maatiopaikkaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yl-
ldpidosta mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Téten sijoittaja ei valt-
tdmatta pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtu-
mista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan pe-
rustuen, jos lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen tilanteessa,
jossa on kyse Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtiéon kohdistuvasta
mukauttamistoimenpiteest, ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa mainittua tapahtumaa edeltavaa tilannetta.

Kohde-etuuden kehitys voi Lainaan valitun laskentakaavan perusteella johtaa
Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Tal-
16in sijoittajalle maksetaan Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmak-
suun asti kertyneet tuotot ja Lainan nimellisarvo kokonaisuudessaan. Sijoittaja ei
saa tuottoja alkuperdisen Laina-ajan loppuun saakka.
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Laskenta-asiamiehen tekeméat muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua te-
kemaan markkinah&irion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan mééritelld, tai laskemaan Hyvityksen ennen muutosta voimassa ol-
leiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahai-
rioté edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdelld tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissa: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemat ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantoon. On mahdollista, etté sijoittajan on vaikea hah-
mottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden talou-
dellisia vaikutuksia.

On myo6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilla on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintavilkkauden ja&dessa alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupai-
Van4 tai sitd ennen suojautua markkinariskilta. Markkinariskilta suojautuminen
voi vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siitg, ettd
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssé Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittyméan kuuluvien jasenluottolaitosten
keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske velka-
sitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssa. On
myo6s mahdollista, ettd Lainojen takaisinmaksuaikaa pidennetaan tai Lainan koron
tai hyvityksen madrad muutetaan tai maksua siirretdan. Kriisinratkaisumenette-
lysséd mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan luovutus tai myynti kriisin-
ratkaisuvélineina voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa Lainasta
johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Talldin Lainan arvo-osuuden omista-
jalla on riski Lainaan sijoitetun padoman menettdmisesta osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
Erityinen markkinariski liittyen Osakesidonnaiseen Lainaan

Sijoittajalle maksettava Hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen pe-
rusteella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, etta kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksesta.
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Lainan tuoton kertyminen on rajattu erityiseen ennenaikaiseen takaisinmaksuun,
jolloin on mahdollista, ett4 Lainalle ei kerry tuottoa alkuperaisen laina-ajan lop-
puun asti.

Sijoittajan on huomioitava, ettd takaisinmaksettavan maéran suuruus riippuu Pa-
lautuskertoimesta, jonka suuruuden maérdaytymiseen vaikuttaa Kohde-etuuden ar-
vonmuutos. Palautuskerroin ei voi olla missaén tilanteessa pienempi kuin 0.

Osakesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahdirion tapahtumisesta. Laina-
ehtoihin voidaan tehdd myds lainaehtojen korjauksia osakkeeseen liittyvén jarjes-
telyn tai toimenpiteen vuoksi. Mikéli lainaehtojen korjaukset eivat johda taloudel-
lisesti jarkevéan tai kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa osakkeeseen liit-
tyvaa jarjestelya tai toimenpidettd edeltdvaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa
Lainan ennenaikaisesti takaisin.

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen. On mahdollista, ettd Kohde-etuuden ar-
vonmuutos on sellainen, ettd sijoittaja menettaa sijoittamansa padoman kokonaan
tai osittain, eiké Lainalle kerry lainkaan tuottoa.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupadiva: 9.1.2019
Merkintéaika: 3.12.2018 —4.1.2019
Merkintépaikka: OP Yrityspankki Oyj
Laina-aika: 9.1.2019 — 25.1.2023
Takaisinmaksupaiva: 25.1.2023
Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittdinen laina
Lainan pd4doma: 2.195.000 euroa
Velkakirjan nimellisarvo: 1.000 euroa
Minimimerkinté: 5.000 euroa
Velkakirjojen méaré: 2.195
Merkintékurssi: 100

Merkintdjen maksuaika: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivana merkinnéan yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Merkintasitoumukset: Ei

E.4.

Kuvaus kaikista liik-
keeseenlaskuun /tar-
joukseen liittyvista
olennaisista intres-
seistd, mukaan lu-
Kien eturistiriidat

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,
ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteill& on vaikutusta Liikkeeseenlaski-
jan asemaan, joka saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa,
jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvel-
voitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukai-
sesti.
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E.7.

Arvioidut kustan-
nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa si-
joittajalta

Tehdysté merkinnasté ei veloiteta merkintapalkkiota.

Arvo-osuuksien sdilytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan kayttaman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon séilytyspalveluehdoista.

Edella mainittujen kulujen liséksi sijoittajilta ei peritd merkinnan yhteydessa muita
kuluja.




