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OP LUOTTOKORI AMERIKKA 22/2018
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd OP Yrityspankki Oyj:n 25.5.2018 paivétyn ja julkaistun seka
11.6.2018 ja 1.8.2018 taydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (”Ohjelmaesite™) ja siind olevien
Yleisten lainaehtojen kanssa tamén Lainan ehdot. Ohjelman Yleisid lainaehtoja sovelletaan, mikéli Lainakohtai-
sissa ehdoissa ei ole toisin maaratty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niitd tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten
tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhman verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivaa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Saadakseen taydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin etti néihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tatd Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty naihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyva Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintapaikoissa, OP-Private -palvelukonttoreissa
sek&d OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivad ennen Lainan merkint&ajan alka-
mista.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavaksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

SIJOITTAJA VOI MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN OSITTAIN TAI KOKONAAN. ON
MAHDOLLISTA, ETTA LAINALLE ElI KERRY LAINKAAN TUOTTOA

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Luottokori Amerikka 22/2018

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Yrityspankki Oyj

5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki QOyj

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Luottoriskikori, johon kuuluvat seuraavat alla olevassa taulukossa

MARKIT CDX North American High Yield S31 5y —indeksiin
(Bloomberg-koodi CXPHY531 Corp) kuuluvien Viiteyhtididen
luottoriskit.

Viiteyhtion nimi ISIN Paino
1| ADT Security Corp/The US00101JAK25 1/99



http://www.op.fi/joukkolainat
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2| Advanced Micro Devices Inc US007903AX53 1/99

3 [ Arconic Inc/PA US013817AW16 1/99
4| American Airlines Group Inc US02376RAA05 1/99

5| Ashland LLC US044209AF18 1/99

6 | Avon Products Inc US054303BA99 1/99

7| Ball Corp US058498AS54 1/99

8| CenturyLink Inc US156700AN63 1/99

9 [ Frontier Communications Corp US17453BAJ08 1/99
10 [ Avis Budget Group Inc USU05375ANT77 1/99
11| RR Donnelley & Sons Co US74978DAA28 1/99
12 | First Data Corp US319963BP82 1/99
13| Freeport-McMoRan Inc US35671DAU90 1/99
14| TEGNA Inc US364725BB67 1/99
15| Gap Inc/The US364760AK48 1/99
16 | PolyOne Corp US73179PAK?21 1/99
17| KB Home US48666KAT60 1/99
18 [ Lennar Corp US526057BX14 1/99
19| L Brands Inc US501797AJ37 1/99
20| MBIA Inc US55262CAF77 1/99
21| McClatchy Co/The US499040AL76 1/99
22 | MDC Holdings Inc US552676AP38 1/99
23 | MGIC Investment Corp USH52848AF09 1/99
24 | MGM Resorts International US552953BY63 1/99
25 | Murphy Oil Corp US626717AD43 1/99
26 | Tenet Healthcare Corp US88033GAV23 1/99
27 | Neiman Marcus Group LLC/The US640204AB95 1/99
28| Olin Corp US680665AH97 1/99
29 | Parker Drilling Co US701081AY70 1/99
30| JC Penney Co Inc US708130AC31 1/99
31 [ PulteGroup Inc US745867AM30 1/99
32 [ Pitney Bowes Inc US724479AN00 1/99
33| Rite Aid Corp US767754AJ35 1/99
34 [ Safeway Inc US786514BA67 1/99
35 | Sprint Communications Inc US852061AR17 1/99
36 | SUPERVALU Inc US868536AV55 1/99
37| Toll Brothers Inc US88947EANO4 1/99
38| Unisys Corp US909214BS68 1/99
39 | Universal Health Services Inc US913903AP52 1/99
40 | United States Steel Corp US912909AD03 1/99
41 [ AES Corp/VA US00130HBT14 1/99
42 | Dell Inc US247025AE93 1/99
43 [iStar Inc US45031UBU43 1/99
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44 | Bausch Health Cos Inc US91911KAE?29 1/99
45 [ Staples Inc US03939PAA21 1/99
46 [ Bombardier Inc USC10602AJ68 1/99
47 [ Teck Resources Ltd US878742AY10 1/99
48 | Radian Group Inc US750236AS04 1/99
49 | Sanmina Corp US800907AK37 1/99
50 | Chesapeake Energy Corp US165167CF27 1/99
51 [ Boyd Gaming Corp US103304BK67 1/99
52 | Beazer Homes USA Inc US07556QBM69 1/99
53| Springleaf Finance Corp US85172FAD15 1/99
54 [ Ally Financial Inc US02005NAJ90 1/99
55 | Liberty Interactive LLC US530715AD31 1/99
56 [ Diamond Offshore Drilling Inc US25271CAM47 1/99
57| DaVita Inc US23918KAP30 1/99
58 [ Univision Communications Inc US914906AP73 1/99
59 | Sabre Holdings Corp US78573NAA0O 1/99
60 | K Hovnanian Enterprises Inc US442488CEQ7 1/99
61 | Aramark Services Inc US038522AN85 1/99
62 | T-Mobile USA Inc US87264AAR68 1/99
63| DISH DBS Corp US25470XAE58 1/99
64 | Yum! Brands Inc US988498AG64 1/99
65 | Amkor Technology Inc US031652BG49 1/99
66 | CSC Holdings LLC US64072TAA34 1/99
67 | Sealed Air Corp US81211KAKG60 1/99
68 | TransDigm Inc US893647AW74 1/99
69 | NOVA Chemicals Corp USC67111AF82 1/99
70 [ Huntsman International LLC US44701QAZ54 1/99
71 | United Rentals North America | US911365BB94 1/99
72 | AK Steel Corp US001546AU45 1/99
73 | American Axle & Manufacturing US02406PAL40 1/99
74| Pactiv LLC US880394AB71 1/99
75 | Community Health Systems Inc US12543DAL47 1/99
76 | Talen Energy Supply LLC US69352JANT72 1/99
77 | Equinix Inc US29444UAM80 1/99
78 | Nabors Industries Inc US62957HAC97 1/99
79 | Whiting Petroleum Corp US966387AP71 1/99
80 [ NRG Energy Inc US629377BW10 1/99
81 | Hertz Corp/The US428040CP20 1/99
82 | Energy Transfer Equity LP US29273VAD?29 1/99
83 | United Continental Holdings In US910047AH22 1/99
84 | Targa Resources Partners LP US87612BAR33 1/99
85 [ Tesla Inc US88160RAE18 1/99
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86 | Weatherford International Ltd US94707VAC46 1/99
87 [HD Supply Inc US40415RAR66 1/99
88| CCO Holdings LLC US1248EPBE24 1/99
89 [ Calpine Corp US131347CE49 1/99
90 | Transocean Inc US893830BC25 1/99
91 [ CIT Group Inc US125581GQ55 1/99
92| HCA Inc US404121AD78 1/99
93 | Uniti Group Inc US20341WAD74 1/99
94 [ Genworth Holdings Inc US37247DAM83 1/99
95 [ Navient Corp US78442FEQ72 1/99
96 [ Windstream Services LLC US97381WAX20 1/99
97 | California Resources Corp US13057QAF46 1/99
98 | Vistra Energy Corp US26817RANS89 1/99
99 | New Albertsons LP US013104AL86 1/99

7. Valuutta: Euro

8. Lainan nimellisarvo: 3.596.000 euroa

9. Velkakirjojen muoto:
10. Velkakirjojen méaara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimi-
merkinta:

12. Merkintéaaika:
13. Liikkeeseenlaskupaiva:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupaiva:

16. Takaisinmaksettava maara;

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Nimellisarvo:

Arvo-osuusmuotoinen
3.596

Nimellisarvo 1.000 euroa

Minimimerkint& 5.000 euroa
15.10.2018 — 23.11.2018 klo 14:00
28.11.2018

28.11.2018 — 12.1.2024

12.1.2024 ("Alkuperdinen Takaisinmaksupaiva") tai Lopullinen Ta-
kaisinmaksupaiva

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy Takaisin-
maksupaivé seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan siirtymi-
nen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo x Palautuskerroin

Kohdassa 6. ilmoitettu Luottoriskikori

3.596.000 euroa
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Palautuskerroin: Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu S&ant62:

1 — YN, Paino; X Luottovastuutapahtuma; [x Vipukerroin] x
(1 — Palautusosuus)

I on jarjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtiot jarjestetadn
kronologisesti Luottovastuutapahtumien perusteella kaikkina pai-
vina kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisena Luottovastuuta-
pahtuman kohdannut Viiteyhtit saa pienimman i:n arvon (i =1),
seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa yhté
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka eivét ole
kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnumeronsa i
Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen. N
on Viiteyhtididen lukumaaré.

Luottovastuutapahtuma; =
{1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

T&han Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saant02:

1 — Y2, Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — 0)

i on jarjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtiot jarjestetadn
kronologisesti Luottovastuutapahtumien perusteella kaikkina pai-
vina kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisena Luottovastuuta-
pahtuman kohdannut Viiteyhtio saa pienimman i:n arvon (i =1),
seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa yhté
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka eivét ole
kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnumeronsa i
Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jélkeen. 99
on Viiteyhtididen lukumaara.

Luottovastuutapahtuma;
_ {1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

~ 1 0,jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Paino Saanto 2:n laskentaa var- Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 kohdan mukaisessa muo-
ten: dossa valittu Painol:

Viiteyhtion korin mukainen paino

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Painol:

1/99
Irtautumispiste: Ei sovelleta

Kiinnityspiste: Ei sovelleta



Palautusosuus:

Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon maaraytymis-
péivé(t) FX Loppuarvon las-
kentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maaraytymis-
péivé(t) FX Alkuarvon lasken-
taa varten:

Tuotto:

Paino Laskentakaavan 2 las-
kentaa varten:

Paino Laskentakaavan 5 las-
kentaa varten

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Pa&ttymispaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Alkuarvo:

Alkuarvon méaaraytymis-
paiva(t):

6 (46)

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuusl:

Liikkeeseenlaskijan maarittama kiintea arvo

T&ahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuusl:

0

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:
Viitekorko:

Viitekoron maaraytymis-
paiva(t):

Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin:
17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokom-
ponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

19. Koron mé&raytymisperuste:

Luottoriskisidonnainen
Laina:

Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymis-
paiva(t):
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Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Yhdessa erassa Takaisinmaksupaivana

Kiintea korko

Kohdassa 6. ilmoitettu Luottoriskikori

Korkojaksot ovat vuosittain 20.12. — 20.12.

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojak-
son ensimmadinen pdiva ja pois lukien Korkojakson viimeinen
paiva. Ensimmainen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskup&ivést ja
paéattyy 20.12.2019. Kukin seuraava Korkojakso alkaa edellisen
Korkojakson pééattymispéivasta ja paattyy sita seuraavan Korkojak-
son Paattymispaivaan.

Korkojakson Paattymispdivat ovat vuosittain 20.12. alkaen
20.12.2019 ja paattyen 20.12.2023.



Maksettava(t) Korkotuotto/-
tuotot:

Korkojaksokohtainen Korko-
tuotto(t):

Laskennallinen Padoma:

Paino;:
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Mikéli Korkojakson Paattymispaivé ei ole Pankkipdivé, ei kyseinen
Korkojakson Paattymispaiva siirry seuraavaan Pankkipaivaan.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa va-
littu Korkotuottol:

Korkotuotto, = ¥'N Korkotuottog;

Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokoh-
taisten Korkotuotto:;:jen summasta. N tarkoittaa Lainakohtaisten
ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Vii-
teyhtididen lukuméaaraa.

T&han Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = Y72, Korkotuottog

Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokoh-
taisten Korkotuotto;:jen summasta. 99 tarkoittaa Lainakohtaisten
ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Vii-
teyhtididen lukumé&araa.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa va-
littu Korkojaksokohtainen Korkotuottoy;:

Korkotuottoy; = Laskennallinen Pddomag; x Nimelliskorko[x
Koronlaskuperuste][x Valuuttakurssikerroin;]

T&ahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojaksokohtai-
nen Korkotuottoy :

Korkotuottoy; = Laskennallinen Pddomag; X Nimelliskorko; X
Koronlaskuperuste,

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:

Laskennallinen Padoma,; = Paino; X Nimellisarvo X
Héirioton Osuusy ;

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 4 kohdan mukaisessa muo-
dossa valittu Painol:

Viiteyhtion korin mukainen paino

T&ahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Painol:

1/99



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:
Palautusosuus:
Nimellisarvo:

Hairioton Osuus:

Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvorg:

FX Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t) FX Loppuarvon las-
kentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méaraytymis-
paiva(t) FX Alkuarvon lasken-
taa varten:

Nimelliskorko:
Kiinted korko:
Vaihtuva korko:
Muut korkorakenteet:
Taulukko:

Nimelliskoron maaraytymis-
paiva(t):

Viitekorko:
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Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
3.596.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka tahén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava2:

Hairioton Osuus,; =
{1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla; tai aiemmin
0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla; tai aiemmin

Selitys: Maaritelmaa sovelletaan tapauksiin, jolloin Luottovastuuta-
pahtuman tapahduttua kertyneité korkoja ei makseta kuluvalta Kor-
kojaksolta.

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Kiinte& korko

Kiinted 5,38 % p.a.

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Viitekoron maaraytymis-
paiva(t):

Marginaali:
Annuiteettitekija:
Koronlaskuperuste:
Lisékorko:
Lisakoron méaré:
Lisédkoron Alkupaiva:
Lisékoron Loppupdiva:
Lis&koron Tarkastelupdiva(t):
Lisédkoron Raja-arvo:
Lisdkoron maksupdiva(t):
Kertatuotto:

20. Hyvityksen maaraytymisperuste:

21. Koronmaksupaiva(t):

22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéaivéolettama:

24. Lainan etuoikeusasema:

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun:

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaa-
tia ennenaikaista takaisinmaksua;

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

30/360

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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20.12.2019, 21.12.2020, 20.12.2021, 20.12.2022 ja viimeisen Kor-

kojakson osalta 12.1.2024 tai Lopullinen Takaisinmaksupéivé

Mikéli Koronmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen Ko-
ronmaksupdiva seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan siir-

tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Helsinki, TARGET

Seuraava

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Joukkovelka-

kirjalaina

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11

Ei



27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suo-
jausinstrumenttiin kohdistuneen Lain-
muutoksen perusteella ("Suojausinstru-
menttiin kohdistunut lainmuutos™)

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suo-
jausinstrumentin yllapidosta johtuvien
kulujen kasvun perusteella ("Suo-
jausinstrumentin yllapidosta johtuva ku-
lujen kasvu™)

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suo-
jausinstrumentissa tapahtuneen hairion
perusteella (""Suojausinstrumentissa ta-
pahtunut hairié"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
takaisinostoon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun to-
teuttamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvistami-
nen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityk-

sestd ja volatiliteetista:

OSA Il —-ERITYISET EHDOT

Luottoriskisidonnaiset Lainat

1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea
Lainan takaisinmaksumaéra ennenai-
kaisesti:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu

Kylla, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mi-
kali merkint6jen maéara jaa alle 3.000.000 euron tai mikéli Lainan
kiinted4 korkoa ei pystyta vahvistamaan véhintaén tasolle 4,00 %

p.a.

OP Yrityspankki pidattaa itselleen oikeuden peruuttaa Lainan liik-
keeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistdan Liikkeeseenlasku-
paivana, mikali OP Yrityspankin mielesta kansallisissa tai kansain-
valisissa taloudellisissa tai poliittisissa olosuhteissa taikka muissa
Lainan liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on
tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lai-
nan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luotto-
riskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta



2. Kauppapaiva:

3. Lopullinen Takaisinmaksupaiva:

4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:
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Viimeistaan Liikkeeseenlaskupéivana

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan Maaritelmat mukaisessa
muodossa maaritelty Lopullinen Takaisinmaksupaiva soveltuu.

28.11.2018 — 20.12.2023 (molemmat péivat mukaan lukien)

Ei sovelleta

OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttdd MARKIT CDX North American High Yield S31 5y —indek-
sid taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessa. Li-
senssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on velvollinen si-
séllyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

“The MARKIT CDX North American High Yield S31 5y (the “In-
dex”) referenced herein is the property of Markit North America
(“Index Sponsor”) and has been licensed for use in connection with
“OP Luottokori Amerikka 22/2018”. OP Corporate Bank plc
acknowledges and agrees that “OP Luottokori Amerikka 22/2018” is
not sponsored, endorsed or promoted by the Index Sponsor. The In-
dex Sponsor makes no representation whatsoever, whether express
or implied, and hereby expressly disclaims all warranties (including,
without limitation, those of merchantability or fitness for a particular
purpose or use), with respect to the Index or any data included
therein or relating thereto, and in particular disclaims any warranty
either as to the quality, accuracy and/or completeness of the Index or
any data included therein, the results obtained from the use of the
Index and/or the composition of the Index at any particular time on
any particular date or otherwise and/or the creditworthiness of any
entity, or the likelihood of the occurrence of a credit event or similar
event (however defined) with respect to an obligation, in the Index
at any particular time on any particular date or otherwise. The Index
Sponsor shall not be liable (whether in negligence or otherwise) to
the parties or any other person for any error in the Index, and the In-
dex Sponsor is under no obligation to advise the parties or any per-
son of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether
express or implied, as to the advisability of entering into, purchasing
or selling “OP Luottokori Amerikka 22/2018”, the ability of the In-
dex to track relevant markets’ performances, or otherwise relating to
the Index or any transaction or product with respect thereto, or of as-
suming any risks in connection therewith. The Index Sponsor has
no obligation to take the needs of any party into consideration in de-
termining, composing or calculating the Index. No party entering
into, purchasing or selling “OP Luottokori Amerikka 22/2018, nor
the Index Sponsor, shall have any liability to any party for any act or
failure to act by the Index Sponsor in connection with the determi-
nation, adjustment, calculation or maintenance of the Index.”



7. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. P&&tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintaoikeudet:

6. Merkinta-/sdilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

13 (46)

Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on IHS Markit.

OP Yrityspankin hallituksen 22.12.2017 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatds 9.10.2018

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteill& on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP YrityspankKki toimii hyvén
tavan mukaisesti.

Yksittdinen laina
OP Yrityspankki Qyj
Ei sovellu

Ei merkint&palkkiota

Arvo-osuuksien séilytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen sailytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus
riippuu sijoittajan kayttdman Arvo-osuustilia hallinnoivan tahon
séilytyspalveluehdoista.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentend (5.) Liikkeeseenlaskupdaivan jalkeisena
Pankkipaivéna arvo-osuusjarjestelmasta ja —tileistd annettujen la-
kien ja Euroclear Finland Oy:n séantdjen ja ndiden saanttjen pe-
rusteella tehtyjen paatosten mukaisesti.

100

Merkinta on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan Liikkee-
seenlaskupdivand merkinnén yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto ja du-
raatio riippuvat mahdollisesta Luottovastuutapahtumasta, joten
niit4 ei ole mahdollista laskea etukateen. Luottovastuutapahtuman
tapahduttua on mahdollista, ett4 sijoittaja menettad koko sijoitta-
mansa pdédoman ja tuoton.



11. Merkintasitoumukset:

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvén
padoman maarasté:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelman rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Jalkimarkkinat:
18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:

21. Rahoituksenvélittaja(t):
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Jos Laina pidetdan Takaisinmaksupdivaan asti eikd maksettavaa
tuottoa muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto riippu-
vainen Lainan Takaisinmaksettavan maéran suuruudesta.

Lainan kassavirtojen painotettu keskimaarainen takaisinmaksuaika
eli Macaulayn duraatio riippuu Lainan takaisinmaksun ajankoh-
dasta, joten sité ei ole mahdollista ilmoittaa etukéteen.

Ei

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisar-
vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.

Strukturointikustannus on enintaan 5,00 prosenttia, joka vastaa
noin 0,96 prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidetadn
erdpdivaan asti, eika Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takai-
sinmaksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi
sille oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 99,69. Kustannus si-
séltyy merkint&hintaan, eli sitd ei vahennetd erdpdivana maksetta-
vasta tuotosta taikka erépdivana palautettavasta Takaisinmaksetta-
vasta maérastd. Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtai-
sesti ja se perustuu Lainan sisdltdmien korko- ja johdannaissijoi-
tusten arvoille arvostuspdivana 9.10.2018. Strukturointikustannus
perustuu Lainan alustaviin ehtoihin. Strukturointikustannus sisaltaa
kaikki liikkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liik-
keeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja
séilytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillista
merkintépalkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy:n arvo-osuusjarjestelma

F14000349527
Ei listata

OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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22. lImoitukset: Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden
omistajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Helsingissa, 26. paivana marraskuuta 2018

OP YRITYSPANKKI OYJ


http://www.op.fi/joukkolainat
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE — LIIKKEESEENLASKUN THVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat saantelyn edellyttamistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld "osatekijat". Nama osatekijat on
numeroitu jaksoittain A-E. (A.1. — E.7).

Tama tiivistelma sisaltad kaikki ne osatekijéat, jotka kyseessa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskusta
tulee esittdd. Osatekijoiden numerointi ei valttdmétta ole juokseva, silld kaikkia sdéntelyssa lueteltuja osatekijoita
ei arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettava tassa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttdmisté tiivistelméan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijad koskevaa merkityksellisté tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydessd mainitaan "ei sovellu".

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatoksensé Ohjelmaesitteeseen kokonaisuu-
tena.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsd&dd&nnon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kaannoskustannuksista.

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelmasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin nahden, tai jos siina ei anneta yh-
dessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien autta-
miseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdman Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen
laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

Ei sovellu

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj:n toiminimi otettiin k&yttéon 4.4.2016 alkaen (aiemmin
Pohjola Pankki Qyj).

Liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pankki", "OP Yritys-
pankki", "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija')

OP Ryhma:

! Tiivistelman kaannosvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jésen-
valtiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kdantaa kuin tdma esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdolli-
sissa oikeudenkdynneissé kyseisessé jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kd&ntdméan Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle
kielelle. Ké&&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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OP-Pohjola-ryhman uusi nimi OP Ryhmad otettiin kayttéon 1.1.2015 alkaen. Sa-
massa yhteydessa Keskusyhteisd OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuus-
kunnaksi.

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on julkinen osakeyhtid ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsdadantéa. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yhtei-
sOtunnus on 0199920-7. OP Y'ityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos
sijoitus- ja séilytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi.
Pankkiin sovelletaan Suomen lains&adantoa.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittyméasta ja muusta OP Ryhmasta. Yhteenliittyméa
on Yhteenliittymélaissa saannelty kokonaisuus. OP Ryhmén keskusyhteisé OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteisétunnus on 0242522-1. Yhtion rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Teol-
lisuuskatu 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhmaan sovel-
letaan Suomen lainsd&déantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eu-
rooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva
matala korkotaso ja pankkisadntelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhméén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva ma-
tala korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu seka toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmaéan. OP Ryhma muodostuu noin 160 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteiststd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhméa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yritys-
pankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista. OP Ryhmaén keskuspankkina toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletus-
pankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljempéna Yhteenliittymalaki) tar-
koitettuun yhteenliittymaan, johon kuuluvat myds yhteenliittyméan keskusyhteiso
(OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jasenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot
sekd sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &&nival-
lasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessa omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 160 osuuspankista ja niiden keskusyhteisosta OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja kes-
kusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisesséd vastuussa tois-
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tensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhman keskuspankkina toimiva OP Yritys-
pankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljem-
pana Yhteenliittymalaki) tarkoitettuun yhteenliittymaén, johon kuuluvat myods
yhteenliittyman keskusyhteisé (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhtei-
sOn muut jasenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidoin-
tiryhmiin kuuluvat yhteisot seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja pal-
veluyritykset, joiden ddnivallasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessa omis-
tavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 31.3.2018:

OP RYHMA

1,8 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia

Omistus 100

Omistus 100 %

MERKITTAVAT TYTARYHTIOT
* OP Varainhoito Oy* OvY Oy*
* 0P Vakuutus Oy** 0P Kiinteistosijoitus Oy* Pivo Wallet Oy*
e 0P Henkivakuutus Oy* Checkout Finland Oy*
P OP Rahastoyhtio Oy*

*
0P Palvelut Oy*

* 0P Osuuskunnan omistus 100 %
** Suunnitzeilla siirtaa tytaryhtioineen OP Yrityspankki Oyj:sta OP Osuuskunnan suoraan omistukseen tulevaisuudessa

*** 0P Dsuuskunnan maaraysvalta 2/3
B.9. Tulosennuste Liikkeeseenlaskija:
Vuoden 2018 nakymat: OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja odo-
tetaan muodostuvan samantasoiseksi kuin vuonna 2017.
OP Ryhma:
Vuoden 2018 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan samantasoiseksi
kuin vuoden 2017 tulos.
B.10. | Tilintarkastuskerto- | Liikkeeseenlaskija:
;neijkmen huomautuk- Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
OP Ryhma:
Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
B.12. | Historialliset tiedot, | Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisia historiallisia tunnuslukuja:
kehitysnakymat,

merkittavat muutok-
set

1-12/
2017

1-12/

Milj. € 2016
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Korkokate

Vakuutuskate

Nettopalkkiotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta

Tuotot yhteensa
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensa
Saamisten arvonalentumiset
OP-bonukset omistaja-asiakkaille

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tu-
loksesta.

Tilikauden tulos

Laaja tuloslaskelma
Tilikauden tulos
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesta johtuvat voitot(/tappiot)

Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvai-
kutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tu-
losvaikutteisiksi

Kaypaan arvoon arvostamisesta

Rahavirran suojauksesta

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden laajasta tu-
loksesta

Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden
laajasta tuloksesta

Yhteensa

Tase

259
459
=24
389

38

1121
164
64
344

573
12

535
105

430

424

430

430

400

394

400

228
534

247
33

1037
162
51
281

494
37

504
102

402

399

402

402

-79

104

16

-21

416

412

416
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Milj. €

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Kaupankaynnin rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Sijoitusomaisuus

Osuudet osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Varaukset ja muut velat

Verovelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla ve-

loilla
Velat yhteensa

Oma paaoma

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepaaoma
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Maaraysvallattomien omistajien osuus

Oma paaoma yhteensa

Velat ja oma padaoma yhteensa

Luottolaitosvakavaraisuus

31.12.
2017

12 825
929
589
3426
20120
15506
49
777
115
1708
35

64 445

14 035
3216
18 837
3143
16 791
2307
419

1547
60 295

428
164
1093
2 404
60

4 149
64 445

31.12.
2016

9336
9 458
638
4678
18 702
16 698
46
790

93

2 488
46

62 974

10332
4398
16178
3008
19 826
3231
405

1592
58 969

428
197
1093
2179
109

4 005
62 974

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. €

OP Yrityspankki -konsernin oma paaoma
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta paaomasta
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus

Ydinpaaoma (CET1) ennen vahennyksia

31.12.2017 31.12.2016
4149 4 005

-125 =279

-2 -6

4 022 3720
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Aineettomat hyodykkeet

Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut

Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama
Ydinpaaoma (CET1)

Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta
Ensisijainen lisapaaoma (AT1)

Ensisijainen paaoma (T1)

Debentuurilainat

Toissijainen paaoma (T2)

Omat varat yhteensa

-76
-16
=212
-134
3584
137
137
3720
1073
1073
4793

-76
-23
-201
-126
3295
140
140
3435
1193
1193
4 628

Ydinpadomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 5 miljoonaa euroa.

Paaomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia.
31.12.2017 31.12.2016

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelma (SA)

Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut ***

Vahittaisvastuut

Muut *

Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset **

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma
Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Kokonaisriski yhteensa

19 694 19 354

2 069 1861
18 33

29 51
1963 1702
14 12

Lb 64

17 626 17 493
1053 1141
11 643 11 551
1130 983
3753 3741
47 77
1179 1329
1266 1163
205 253

22 343 22 099

* Muiden vastuiden riskipainosta 44 miljoonaa (45) euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan

250 prosentin riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.

** Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltda 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista vakuu-

tusyhtiosijoituksista.
*** \ertailutietoa korjattu SA Yritysvastuiden osalta.

Suhdeluvut, %
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, %

Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde

31.12.2017
16,0
16,7
215

31.12.2017
16,0

31.12.2016
14,9
15,5
20,9

31.12.2016
14,9
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Tier 1 -vakavaraisuussuhde 16,0 14,9
Vakavaraisuussuhde 20,8 20,3
Paaomavaatimus, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Omat varat 4793 4 628
Paaomavaatimus 2 358 2327
Puskuri paaomavaatimuksiin 2 435 2301

Paaomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapaaomavaatimuksesta 2,5
prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisapadomavaatimuksista.

Pankin kehitysnakymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispaivan jalkeen.

OP Yrityspankki otti kayttéon 1.1.2018 IFRS 9 -standardin "Rahoitusinstrumen-
tit". IFRS 9 -standardin mukaiset OP Yrityspankin laatimisperiaatteet on jul-
kaistu OP Yrityspankin osavuosikatsauksessa ajalta 1.1.-31.3.2018. IFRS 9 -stan-
dardiin siirtyméan vaikutukset rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostami-
seen on esitetty OP Yrityspankin vuoden 2017 tilinpaatoksen liitetiedoissa. Kir-
janpitoarvoihin tehdyt oikaisut kirjattiin siirtymapéivéana 1.1.2018 avaavan taseen
omaan padomaan. OP Yrityspankki ei ole oikaissut aikaisempien vuosien vertai-
lutietoja. Merkittadvimmaét luokittelumuutokset kohdistuivat OP Yrityspankin va-
hinkovakuutuksen sijoituksiin.

Lukuun ottamatta edelld mainittuja tapahtumia pankin taloudellisessa asemassa
tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 31.12.2017
jalkeen.

OP Ryhman keskeisia historiallisia tunnuslukuja:

Tuloslaskelma

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/

Milj. € 2017 2016 2017 2016
Korkokate 279 260 1094 1058
Vakuutuskate 137 140 478 558
Nettopalkkiotuotot 254 222 928 859
Sijoitustoiminnan nettotuotot 90 108 495 390
Liiketoiminnan muut tuotot 11 18 94 122
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 14 -4 27 1
Tuotot yhteensa 784 743 3115 2 989
Henkilostokulut 193 199 758 762
Poistot ja arvonalentumiset 88 44 246 160
Liiketoiminnan muut kulut 223 188 769 646
Kulut yhteensa 504 431 1773 1567
Saamisten arvonalentumiset 20 41 48 77
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 56 53 217 206
Tulos ennen veroja 204 218 1077 1138

Tuloverot 51 41 223 223
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Kauden tulos

Jakautuminen:
Omistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Kauden tulos

Laaja tuloslaskelma

Kauden tulos
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesta johtuvat voitot(/tappiot)
Uudelleenarvostusrahaston muutos
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot
Tuloverot

Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudel-
leen maarittamisesta johtuvista voitoista(/tappi-
oista)

Uudelleenarvostusrahaston muutos

Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Kaypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta

Kauden laaja tulos

Laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Kauden laaja tulos

Tase

Milj. €

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta

Kaupankaynnin rahoitusvarat

Johdannaissopimukset

Saamiset asiakkailta

Sijoitusomaisuus

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat

Osuudet osakkuusyrityksissa

153

150

153

153

20
17

-86

17

110

122
-12

110

177

177

177

177

=27

-54
-59

11
12

66

63

66

854

849

854

854

48
17

-146
-32

-10

29

764

759

764

31.12.

2017

12 937
504
590

3412

82 240

22 506

10126
228

915

913

915

915

-329

176
-35

66

-35

764

726
38

764

31.12.

2016

9471
337
692

4732

78 604
25105
9168
91
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Aineettomat hyodykkeet 1555 1474
Aineelliset hyodykkeet 798 871
Muut varat 2131 2992
Verosaamiset 214 210
Varat yhteensa 137 242 133 747
Velat luottolaitoksille 5157 4 669
Johdannaissopimukset 3026 4 044
Velat asiakkaille 65 549 60077
Vakuutusvelka 9 950 10 586
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 10158 9 205
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26 841 28 287
Varaukset ja muut velat 3150 4226
Verovelat 890 894
Lisdosuudet 0 77
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1 400 1 445
Velat yhteensa 126 122 123 509

Oma paaoma

OP Ryhman omistajien osuus

Osuuspaaoma
Jasenosuudet 191 182
Tuotto-osuudet 2 906 2719
Kayvan arvon rahasto 176 318
Muut rahastot 2173 2108
Kertyneet voittovarat 5573 4 808
Maaraysvallattomien omistajien osuus 101 102
Oma paaoma yhteensa 11121 10 237
Velat ja oma padaoma yhteensa 137 242 133 747

Luottolaitosvakavaraisuus

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty OP Yhteenliittymasta EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013)
(CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
OP Ryhman oma padoma 11121 10 237
Poistetaan vakuutusyhtioiden vaikutus omasta paa-

omasta 92 -168
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -16 -41
Lisdosuuspaaomat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 77
Ydinpaaoma (CET1) ennen vahennyksia 11197 10 105

Aineettomat hyodykkeet -717 -620
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Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut
Takaisinmaksettavat osuuspadaomat

Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama
Ydinpaaoma (CET1)

Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta
Ensisijainen lisapaaoma (AT1)

Ensisijainen paaoma (T1)

Debentuurilainat

Toissijainen paaoma (T2)

Omat varat yhteensa

-31
-148
-90
-320
9891
81

81
9973
1121
1121
11 093

-64
-156
-83
-309
8 872
81

81

8 954
1239
1239
10192

Ydinpadomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 20 (36) miljoonaa euroa.

Ydinpdaomasta on vahennetty valvojan luvan mukaisesti asiakkaille tammikuussa 2018 palautetut irti-
sanotut osuuspadomat 148 (156) miljoonaa euroa ja heindkuussa 2017 palautetut lisdosuudet 70
miljoonaa euroa. Lisdosuuspadomiin ja paaomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja

koskevia siirtymasaannoksia.

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelma (SA)

Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Muut *

Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Oman paaoman ehtoiset sijoitukset **

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma
Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Kokonaisriski yhteensa

EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat

Kokonaisriski sisaltaen riskipainolattiat

31.12.2017

39 383
3859
18

8

2 423
1057
353
35525
1 054
21 438
4 959
7002
1072
1179
3958
205

44 725
4 492
49 216

31.12.2016
38 853
3233
39

36
1812
1039
307
35620
1143
20913
4 698
7 605
1261
1329
3666
253
44101

44101

* Muiden vastuiden riskipainosta 283 miljoonaa (253) euroa on laskennallisia verosaamisia,

jotka kasitellaan 250 prosentin riskipainolla ydinpaaomista vahentamisen sijaan.

** Oman paaoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 6,4 miljardia euroa OP Ryhman

sisdisista vakuutusyhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, %

31.12.2016
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Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 201 201
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,3 20,3
Vakavaraisuussuhde 22,5 231
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 31.12.2017 31.12.2016
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 201 19,9
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,1 19,9
Vakavaraisuussuhde 22,4 22,8
Suhdeluvut ilman riskipainolattioita, % 31.12.2017 31.12.2016
Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 221 201
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 22,3 20,3
Vakavaraisuussuhde 24,8 231

Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -2,0 prosenttiyksikkoa.

Paaomavaatimus, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Omat varat 11093 10192
Paaomavaatimus 7027 5520
Puskuri paaomavaatimuksiin 4 067 4 673

Paaomavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta
lisdpadaomavaatimuksesta 2,5 prosenttia, 0-Sll-padaomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n asettamasta
paaomavaatimuksesta (P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista
lisdpddomavaatimuksista. Vertailuvuonna padomavaatimus oli 12,5 prosenttia. EKP:n P2R-vaatimus tuli
voimaan 1.1.2017.

Velkaantuneisuus, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Ensisijainen padaoma (T1) 9973 8 954
Vastuut yhteensa 127 027 120 257
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 79 7.4

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetdan EU
komission delegoidun asetuksen mukaisesti. Saannosluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia.

OP Ryhman 24.4.2018 julkaiseman arvion mukaan OP Ryhman vuoden 2018 tu-
loksen ennakoidaan edelleen olevan hyvalla tasolla mutta jadvan viime vuoden
ldhes enndtystasoista tulosta pienemmaksi, toisin kuin 8.2.2018 julkaistussa OP
Ryhman tilinpaatostiedotteessa arvioitiin. Tulosndkymaa heikentaa erityisesti si-
joitustuottojen aiemmin arvioitua heikompi kehitys seka kehittamisesté aiheutu-
vien kustannusten nousu ennakoitua suuremmiksi.Lukuun ottamatta edelld mai-
nittuja tapahtumia OP Ryhmén kehitysnakymissé ei ole tapahtunut merkittavia
kielteisia muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan jal-
keen.

OP Ryhma otti kayttoon 1.1.2018 IFRS 9 -standardin "Rahoitusinstrumentit".
IFRS 9 -standardin mukaiset OP Ryhmén laatimisperiaatteet ja IFRS 9 -standar-
diin siirtyman vaikutukset rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostamiseen
on on esitetty OP Ryhman vuoden 2017 tilinpaatoksen liitetiedoissa. Kirjanpito-
arvoihin tehdyt oikaisut kirjattiin siirtymépdivana 1.1.2018 avaavan taseen
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omaan padomaan. OP Ryhmad ei ole oikaissut aikaisempien vuosien vertailutie-
toja. Merkittdvimmaét luokittelumuutokset kohdistuivat OP Ryhman vahinko- ja
henkivakuutuksen sijoituksiin.

Lukuunottamatta edelld mainittuja tapahtumia OP Ryhmaén taloudellisessa ase-
massa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavid muutoksia
31.12.2017 jalkeen.

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeiset historialliset tunnusluvut ovat kehitty-
neet seuraavasti osavuosikatsauskaudella 1.1. — 30.6.2018 (Huom! Osavuosikat-
sauskauden tunnusluvut ovat tilintarkastamattomat):

Tuloslaskelma

46/ 46/ 1-6/ 1-6/
Milj. € 2018 2017 2018 2017
Korkokate 66 65 127 120
Vakuutuskate 144 137 273 248
Nettopalkkiotuotot -2 0 -6 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot 67 83 145 186
Liiketoiminnan muut tuotot 4 4 16 10
Tuotot yhteensa 279 289 555 565
Henkilostokulut 50 41 96 84
Poistot ja arvonalentumiset 21 15 36 29
Liiketoiminnan muut kulut 96 79 180 160
Kulut yhteensa 167 135 311 272
Saamisten arvonalentumiset -5 -7 5 -11
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 0 0 -1 -1
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -13 -4
Tulos ennen veroja 94 147 244 280
Tuloverot 17 23 47 48
Kauden tulos 77 123 196 232
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 76 123 193 231
Maaraysvallattomille omistajille 1 1 4 1
Kauden tulos 77 123 196 232

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos 77 123 196 232
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot(/tappiot) 4 8 7 11

Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvai-
kutteisiksi

Kayvan arvon rahaston muutos

Kaypaan arvoon arvostamisesta -22 5 -59 5
Rahavirran suojauksesta 1 -1 -1 -1
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 13 4
Muuntoerot 0 0 0 0

Tuloverot
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Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvista voitoista(/tappioista) -1 -2 -1 -2

Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Kaypaan arvoon arvostamisesta 4 -1 12 -1
Rahavirran suojauksesta 0 0 0 0
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -3 -1
Kauden laaja tulos 74 133 157 244

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 73 132 153 242
Maaraysvallattomille omistajille 1 1 4 2
Kauden laaja tulos 74 133 157 244
Tase

30.6. 31.12.
Milj. € 2018 2017
Kateiset varat 15578 12 825
Saamiset luottolaitoksilta 8031 9 294
Johdannaissopimukset 3642 3426
Saamiset asiakkailta 20999 20120
Sijoitusomaisuus 15 865 16 144
Aineettomat hyodykkeet 762 777
Aineelliset hyodykkeet 119 115
Muut varat 1923 1708
Verosaamiset 61 35
Varat yhteensa 66 980 64 445
Velat luottolaitoksille 14 230 14 035
Johdannaissopimukset 3280 3216
Velat asiakkaille 18 603 18 837
Vakuutusvelka 3392 3143
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19 144 16 791
Varaukset ja muut velat 2319 2 307
Verovelat 429 419
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1527 1547
Velat yhteensa 62 923 60 295

Oma paaoma

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepaaoma 428 428
Kayvan arvon rahasto 73 164
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 2393 2 404
Maaraysvallattomien omistajien osuus 70 60

Oma paaoma yhteensa 4 056 4 149
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Velat ja oma paaoma yhteensa 66 980

Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. € 30.6.2018
OP Yrityspankki -konsernin oma paaoma 4 056
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta padaomasta -165
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -1
Ydinpaaoma (CET1) ennen vahennyksia 3891
Aineettomat hyodykkeet -74
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -23
Ennakoitu voitonjako -96
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama -81
Ydinpaaoma (CET1) 3617
Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 109
Ensisijainen lisapaaoma (AT1) 109
Ensisijainen paaoma (T1) 3727
Debentuurilainat 1005
Toissijainen paaoma (T2) 1 005
Omat varat yhteensa 4732

Ydinpadomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 6 miljoonaa
euroa (5).

64 445

31.12.2017

4149
-125
-2
4022
-76
-16
=212
-134
3584
137
137
3720
1073
1073
4793

Paaomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Vakavarai-
suuden ja vahimmais-omavaraisuusasteen laskennassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta.

Kokonaisriski, milj. € 30.6.2018
Luotto- ja vastapuoliriski 20 478
Standardimenetelma (SA) 2342
Valtio- ja keskuspankkivastuut 20
Luottolaitosvastuut 7
Yritysvastuut 2215
Vahittaisvastuut 13
Muut* 87
Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 18 136
Luottolaitosvastuut 988
Yritysvastuut 12071
Vahittaisvastuut 1221
Oman padoman ehtoiset sijoitukset** 3737
Muut 119
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1298

Operatiivinen riski, standardimenetelma 1285

31.12.2017

19 694
2 069
18

29
1963
14

4t

17 626
1053
11 643
1130
3753
47
1179
1266
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Vastuun arvonoikaisu (CVA) 197 205
Kokonaisriski yhteensa 23 257 22 343

* Muiden vastuiden riskipainosta 78 miljoonaa euroa (44) on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitel-
l&an 250 prosentin riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.

** Oman paaoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista
vakuutusyhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, % 30.6.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 15,6 16,0
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 16,0 16,7
Vakavaraisuussuhde 20,3 21,5
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 30.6.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 15,6 16,0
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 15,6 16,0
Vakavaraisuussuhde 19,9 20,8
Paaomavaatimus, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Omat varat 4732 4793
Paaomavaatimus 2 453 2 358
Puskuri padomavaatimuksiin 2279 2 435

Paaomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapadomavaatimuksesta
2,5 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpadomavaatimuksista.

Pankin kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpaéatoksen julkistamispaivan jalkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut mer-
kittdvid muutoksia 30.6.2018 jélkeen.

OP Ryhman keskeiset historialliset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti osa-
vuosikatsauskaudella 1.1. — 30.6.2018 (Huom! Osavuosikatsauskauden tunnuslu-
vut ovat tilintarkastamattomat).

Tuloslaskelma

4-6/ 46/ 1-6/ 1-6/

Milj. € 2018 2017 2018 2017
Korkokate 289 274 571 534
Vakuutuskate 151 145 278 261

Nettopalkkiotuotot 212 209 A 434
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Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot

Tuotot yhteensa
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensa
Saamisten arvonalentumiset

OP-bonukset omistaja-asiakkaille
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Kauden tulos

Jakautuminen:
Omistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Kauden tulos

Laaja tuloslaskelma
Kauden tulos
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maaritta-
misesta johtuvat voitot(/tappiot)

Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikuttei-
siksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)
Muuntoerot
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maa-
rittamisesta johtuvista voitoista(/tappioista)

Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikut-
teisiksi
Kaypaan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta

Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Kauden laaja tulos

Laajan tuloksen jakautuminen:

Omistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Kauden laaja tulos

Tase

127

788
209

65
225

500
57
-41

187
38

149

148

149

149

23

-28
18

4

191

192

123
32

782
191

53
192

436
-15
-55

276
48

228

228

228

228

46

-14

258

251

258

30.6.

206 247
21 62
1520 1539
413 393
131 95
412 363
956 851
-7 -23
4109 -106
-22
425 560
91 101
335 459
331 457
4 1
335 459
335 459
38 62
-80 -2
13 24
22
0 0
-8 -12
16
-3 5
-4
329 487
325 467
4 20
329 487
31.12.
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Milj. €

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta

Johdannaissopimukset

Saamiset asiakkailta

Sijoitusomaisuus

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat
Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille

Vakuutusvelka

Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Varaukset ja muut velat

Verovelat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Velat yhteensa

Oma paaoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osuuspaioma
Jasenosuudet
Tuotto-osuudet
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Maaraysvallattomien omistajien osuus
Oma paaoma yhteensa

Velat ja oma paaoma yhteensa

Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. €

OP Ryhman oma padoma

Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta padaomasta

Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus
Ydinpaaoma (CET1) ennen vahennyksia
Aineettomat hyodykkeet

Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut

Takaisinmaksettavat osuuspaaomat

2018

15679
337
3628
84 440
22 666
10 259
1561
779

2 300
233
141 883

4222
3082
67 480
9937
10 298
30 247
3066
905
1353
130 591

193
2910
113
2171
5775
129

11 291
141 883

30.6.2018
11 291
-30

-26

11 236
-738

-4t

2017

12 937
504
3412
82193
23 324
10126
1555
798
2131
224
137 205

5157
3026
65 549
9950
10158
26 841
3150
890

1 400
126 122

191
2906
176
2173
5536
101

11 084
137 205

31.12.2017

11121
92

-16
11197
-717
-31
-148
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Ennakoitu voitonjako

Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama
Ydinpaaoma (CET1)

Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta
Ensisijainen lisapaaoma (AT1)

Ensisijainen paaoma (T1)

Debentuurilainat

Toissijainen paaoma (T2)

Omat varat yhteensa

-47
=297
10 110
80

80

10 190
1055
1 055
11 245

-90
-320
9891
81

81
9973
1121
1121
11 093

Ydinpadomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 27 miljoonaa euroa

(20).

Vertailuvuonna ydinpaaomasta on vahennetty valvojan luvan mukaisesti asiakkaille tammi-
kuussa 2018 palautetut irtisanotut osuuspadomat 148 miljoonaa euroa. Paaomalainoihin
on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Vakavaraisuuden
ja véhimmaisomavaraisuusasteen laskennassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta.

Kokonaisriski, milj. €

Luotto- ja vastapuoliriski
Standardimenetelma (SA)

Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Muut*

Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB)
Luottolaitosvastuut

Yritysvastuut

Vahittaisvastuut

Oman padoman ehtoiset sijoitukset**

Muut

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma
Operatiivinen riski, standardimenetelma
Vastuun arvonoikaisu (CVA)

Kokonaisriski yhteensa

EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat

Kokonaisriski sisaltaen riskipainolattiat

30.6.2018

40 565
4 024
20

8
2511
1081
404

36 541
989

22 653
4 888
6 863
1148
1298
4136
197

46 196

4 808
51 003

31.12.2017

39383
3859
18

8
2423
1057
353
35525
1054
21 438
4 959
7 002
1072
1179
3958
205

44 725

4 492
49 216

* Muiden vastuiden riskipainosta 358 miljoonaa euroa (283) on laskennallisia verosaamisia,
jotka kasitellaan 250 prosentin riskipainolla ydinpaaomista vahentamisen sijaan.

** Oman paaoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 6,4 miljardia euroa OP Ryhman

sisdisista vakuutusyhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, %
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

30.6.2018

19.8
20,0
22,0

31.12.2017
201
20,3
22,5
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Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 30.6.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 19,8 201
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 19,8 20,1
Vakavaraisuussuhde 21,9 22,4
Suhdeluvut ilman riskipainolattioita, % 30.6.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 21,9 221
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 22,1 22,3
Vakavaraisuussuhde 24,3 24,8

Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -2,1 prosenttiyksik-

koa.

Paaomavaatimus, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Omat

varat 11 245 11 093
Paaomavaatimus 7 280 7 027
Puskuri padomavaatimuksiin 3965 4 067

Paaomavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta
lisdpadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia, 0-SIl-pddomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n
asettamasta padomavaatimuksesta (P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maa-
kohtaisista muuttuvista lisapadomavaatimuksista. EKP:n P2R-vaatimus on ollut voimassa
1.1.2017 lahtien.

Velkaantuneisuus, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Ensisijainen padaoma (T1) 10190 9973
Vastuut yhteensa 132 538 127 027
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 7,7 7.9

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esite-
taan Komission delegoidun asetuksen mukaisesti. Saannosluonnosten mukainen minimitaso
on kolme prosenttia.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittdvid muutoksia 30.6.2018 jalkeen.

B.13. | Viimeaikaiset tapah- | Liikkeeseenlaskija:
tﬂfd;;kg;fsﬁt | Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
ki y aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
vy maksukykyé.
OP Ryhma:
Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhmaan liittyvié viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhman maksukykya.
B.14. | Konsernin sisdinen Liikkeeseenlaskija:

riippuvuus

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
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tarjoavaan OP Ryhmaan ja on tatéd kautta riippuvainen ryhmadsta. Ryhméaa valvo-
taan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-
tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessd vastuussa toistensa veloista ja si-
toumuksista Yhteenliittymalain nojalla edella kohdassa B.5 kuvatusti.

OP Ryhma:

OP Ryhmaé valvotaan yhtené kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskinaisessé vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti
ja tata kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

OP Ryhman 10.6.2016 vahvistetun strategian ja ryhmatasoisten strategisten ta-
voitteiden mukaisesti OP Ryhman tavoitteena on muuttua asteittain puhtaasta fi-
nanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyritykseksi, jolla on vahva
finanssiosaaminen. Strategiassa korostuu asiakaskokemuksen kehittdminen ja te-
hokkuuden parantaminen palveluita ja toimintoja digitalisoimalla seké uusien
asiakaskeskeisten liiketoimintamallien rakentaminen, jotka tarjoavat synergioita
suhteessa nykyisiin finanssipalveluihin. Liiketoimintaa laajennetaan kasvatta-
malla muun muassa terveys- ja hyvinvointiliiketoimintaa. Tulevina vuosina OP
aikoo rakentaa terveys- ja hyvinvointipalveluista neljannen liiketoiminta-alu-
eensa pankki-, vakuutus- ja varainhoitoliiketoimintojen rinnalle.

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myds sijoitus- ja sdilytyspalve-
luja. Muun liiketoimintansa lisaksi OP Yrityspankki toimii OP Ryhman keskus-
pankkina ja vastaa ryhman maksuvalmiudesta seké kansainvalisesta liiketoimin-
nasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtituotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. OP Y'rityspankki —konser-
niin kuuluvalla OP Vakuutuksella on Virossa vahinkovakuutustoimintaa harjoit-
tava tytdryhtid Seesam Insurance AS, jolla on sivuliikkeet Latviassa ja Liettu-
assa.

OP Ryhman terveys- ja hyvinvointipalveluliiketoiminta on keskitetty OP Va-
kuutus Oy:n omistamaan, vuoden 2013 alussa toimintansa aloittaneeseen Poh-
jola Terveys Oy:06n (entinen Omasairaala Oy).Valtakunnallista sairaalaverkos-
toa rakennetaan Pohjola-nimella.

OP Ryhma:

OP Ryhmaéan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sita
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja maarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteisén OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytéryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteisdé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jasenind voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden sd&nnét tai yhtidjarjes-
tyksen osuuskunta on hyvéksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.
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B.17. | Luottokelpoisuus- Liikkeeseenlaskija:

luokitukset . A . ,
OP Yrityspankki Qyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2018):
Standard &
PoOor's A-1+ Vakaat
Moody's  P-1 Aa3 Vakaat
OP Yrityspankin luottokelpoisuutta arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat
huomioon koko OP Ryhmén taloudellisen tilanteen, silla ryhmaa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteisé OP Osuuskunta seké jasenluottolaitokset
(mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista.

B.18 Kuvaus yhteisvas- OP Ryhmadén kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteiso ovat keskindisessé
tuun luonteesta ja vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jésenluottolaitokselta
soveltamisalasta suoritusta eraantyneesta saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolté, kun

padvelka on erééntynyt.

B.19 | OP Ryhmasté annet- | OP Ryhman tiedot siséltyvét kuhunkin B-jakson osatekijaén ja tdméan liséksi ryh-

tavat tiedot

maan liittyvat riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.1. Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupgnkaynn!n koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien ar-
vopapereiden tyypit | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: FI4000349527
jalajit
C.2. Valuutta Lainan valuutta on euro.
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
c.8. Oikeudet, etuoikeus- | Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private pla-
jarjestys ja rajoituk- | cement —tyyppisené joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liik-
set keeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.
Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.
C9 Korko, tuotto, hyvi- | Luottoriskisidonnainen rakenne:

tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pddomatappion riski. Mikéli Lainalle lasketta-
van tuoton Kohde-etuutena oleva Viiteyhtid kohtaa Luottovastuutapahtuman
Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan koronlaskennan perusteena oleva Las-
kennallinen pd&doma alenee.
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Lainan Takaisinmaksettavan maarén suuruuteen kohdistuu padomatappion riski.
Mikali Lainan Takaisinmaksettavan maaran laskennassa kaytettynd Kohde-etuu-
tena oleva Viiteyhtit kohtaa Luottovastuutapahtuman, sijoittajalle Takaisinmak-
settava méaaré alenee.

Lainan tuoton ja Takaisinmaksettavan maéran kohde-etuutena on useampi Viite-
yhtid.

Korkotuotto perustuu kiintedan korkoon. Lainan kiinted korko on 5,38 % p.a.
Korkotuoton maksu tapahtuu useassa eréssa Laina-aikana Koronmaksupéivina.

Maksettava Korkotuotto riippuu Koronlaskuperusteesta.

Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on
28.11.2018 — 12.1.2024. Lainan padoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupai-
vana ja Koronmaksupdivind voimassa olevien lakien ja EFi:n sdantojen ja paa-
tosten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan erépéi-
vana tai muuna maksupdivéana oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden hal-
tijalle ei nimetd edustajaa.

C.10.

Tuoton johdan-
naisosio

Mikali sijoittaja myy Lainan ennen erdpdivaa, hanella saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyvé riski, minké johdosta voi syntya luovutustappiota.

Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun
tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion perusteella, Liikkeeseenlaskija
maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan tuoton maksu ja pddoman takaisinmaksu on sidottu Viiteyhtion luottoris-
kiin. Luottoriski toteutuu, mikali yhdenkin viiteyhtion osalta tapahtuu Luottovas-
tuutapahtuma.

Talloin sijoittaja saattaa menettad koko sijoitetun pddoman tai osan siité ja kor-
koa saatetaan maksaa alennetulle nimellisarvolle.

Viiteyhtioéon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennal-
lista P4domaa ja taten vaikuttaa sijoittajalle maksettavan tuoton maarén suuruu-
teen.

Laskennallinen Padoma mééritellaén erikseen kaikille Korkojaksoille Viiteyh-
tiokohtaisesti:

Laskennallinen Padoma,; = Paino; X Nimellisarvo X Hairiéton Osuus, ;

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairioton Osuus,; madritellaan
seuraavalla kaavalla:

Kaava 2 Hairioton Osuus; =
{1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin
0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla, tai aiemmin

Sovellettaessa Kaavaa 2 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman jolla-
kin Korkojaksolla paattyy koron kertyminen siten, ettd kyseisen Viiteyhtion
osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd Korkojaksolta riip-
pumatta siitd, missa vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma tapahtuu,
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eikd myoskaan enda kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin. Sijoittajalle maksettava
tuotto on sitd pienempi mité aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa
Viiteyhtitta kohtaa Luottovastuutapahtuma.

C.11. | Listaus ja kaupan- Lainaa ei listata.
kaynti

C.15. | Kohde-etuuksien ar- | Lainan arvo madritellddn Kohde-etuutena olevan Viiteyhtion Luottovastuutapah-
von vaikutus sijoi- tuman tapahtumisen ja valitun tuottorakenteen perusteella.
tuksen arvoon Tuottorakenne 16ytyy kohdasta C.10.

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paattymispaiva tai era-
reiden péattymis- paiva on sama kuin Lainan Takaisinmaksupaiva.
palva tai erapaiva Lainan Takaisinmaksupdiva on 12.1.2024 tai Lopullinen Takaisinmaksupaiva.

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu Euroclear Finland Oy:ssa.
vitys

C.18. | Kuvaus siitd, miten Tuoton méaéra riippuu Viiteyhtion mahdollisen Luottovastuutapahtuman tapahtu-
johdannaisarvopape- | misesta, Laskennallisesta padomasta ja Lainaan sovellettavasta tuottorakenteesta.
rista saadaan tuottoa Tuottorakenne 16ytyy kohdista C.9 ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden to- Ei sovelleta. Kohde-etuutena oleville Viiteyhtitille ei voi laskea toteutushintaa
teutushinta tai lopul- | tai lopullista arvostushintaa.
linen arvostushinta

C.20. | Kuvaus kohde-etuu- | Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Viiteyhtion luottoriski

den tyypista ja siita,
mist& kohde-etuutta
koskevia tietoja voi
saada.

Jakso D — Riskit

D.2.

Keskeiset tiedot tar-
keimmista liikkee-
seenlaskijalle omi-
naisista riskeista

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon sekd tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tdmén Ohjel-
maesitteen paivaméarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden tieto-
jen perusteella tehtyihin arvioihin, eika riskien kuvaus siten ole valttdmatta tyh-
jentava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittédva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni
ja OP Ryhma toimii ja téaten myds OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhman lii-
ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
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OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LITTYVIA
RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit seka kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpia
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epédvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Luottoriski: Luottoriski on OP Yrityspankin merkittévin riski. Luottoriski& halli-
taan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka sisaltaa luotonan-
non kaikki vaiheet huolellisesta ja harkitusta luottopaatdksenteosta alkaen.

Asiakaskohtainen luottoriski pyritdan hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja ris-
kia pienennetdan vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskin arviointiin ja
hinnoitteluun seké vakuuksien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liittyy kuiten-
kin epdvarmuutta, mink& vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat arvon-
alentumiset (IFRS9-laskennan mukaiset odotetut luottotappiot ja lopulliset luotto-
tappiot) voisivat heikentdd OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kannatta-
vuutta ja taloudellista asemaa. Lisaksi voi olla epdvarmaa, heijastavatko odotetut
luottotappiot tosiasiallisten luottotappioiden mééaraé niiden toteutuessa. Mikali
tehdyt arviot osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittamattomiksi, silla voisi olla epa-
edullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulok-
siin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei vélttamétta ky-
kene tayttamaan maksuvelvoitteitaan niiden eradntyessa tai rahoittamaan uudel-
leen erdéntyvié velkoja ja tayttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana, jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pAdomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -kon-
sernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-, hyo-
dyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset pddomamarkkinoilla vaikuttavat 18-
hinnd vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankédynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjérjestelman ja pddomamark-
kinoiden keskinisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa ongel-
mia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittdin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhmall& on ryhmata-
soinen kesékuussa 2016 vahvistettu strategia, jonka tavoitteena on muuttua asteit-
tain puhtaasta finanssitoimijasta digitaalisen ajan monialaiseksi palveluyri-
tykseksi, jolla on vahva finanssiosaaminen. Jos OP Yrityspankki ei onnistu toteut-
tamaan OP Ryhman strategiaa osaltaan menestyksekkaasti, silla voisi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteistydsopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa myos
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vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Lisédksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttdd keskus-
pankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtidlle. Ndiden jarjes-
telyjen toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia. Mikéli ndmé raken-
nejérjestelyt toteutettaisiin, niilla voisi olla vaikutusta OP Yrityspankin liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyité ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai etta han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki ei
VoI taata, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat. Mikali OP
Yrityspankki ei onnistuisi toteuttamaan mahdollisia yritysjarjestelyitddn menes-
tyksekkaasti, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
sdénndsten mukaisesti tayttadd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
miké& on myds sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pdadomara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin seké varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jasenluottolaitosten keskin&iseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessé vastuussa toistensa veloista sitd kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaise-
miseksi tarvittaviin tukitoimiin seké keskusyhteisdn toisen jasenluottolaitoksen
puolesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhtei-
son maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison saéntdjen mu-
kainen rajaton lisamaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. Talla voisi olla
olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut operatii-
viset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oi-
keellisuuteen sekd toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmét vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittavyyteen. Vakuutusriskien lisaksi merkittdva vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskista. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt kor-
vausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua VVahinko-
vakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu,
maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisata katastrofien
johdosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti saénnel-

Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdvd muun muassa véhim-
maispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
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vastuita seka voitonjakoa koskevan sadntelyn seké osuuspankkilain ja yhteenliitty-
malain sdannodsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtavat paa-
tokset edellyttavat myds viranomaisten tai yhteenliittyméan keskusyhteison etuka-
teen antamaa hyvaksynta tai viranomaisille tehtyé ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenkéynnill& voisi
myos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten nakokulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsaadannén muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maarédamiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat joh-
taa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Tietyilla tydnte-
kijoilla on erityisen tirkedd osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat si-
ten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn sailyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sek& markkinariskit, joista jal-
kimmaisista merkittdvimpia ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds va-
kuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit seké keskittymariskit ovat merkit-
tavié finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvalisesti voisi vaikuttaa epé-
edullisesti OP Ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoiminnan luottoriski: Luottoriskilla tarkoitetaan riskia siitd, etta vasta-
puoli ei tdyta luottosuhteesta syntyvia velvoitteita. Luottoriskié hallitaan noudatta-
malla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka siséltaa luotonannon kaikki vai-
heet huolellisesta ja harkitusta luottopdatdksenteosta alkaen.

Raha-, valuutta- ja padomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhmén
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpi& ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit,
joista tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhman liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhmén sisdisen tydnjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhman keskuspankkina OP Ryhman ja ryhmdén
kuuluvien yhteisgjen maksuvalmiuden sek& hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siitd, ettd ryhmad tai siihen kuuluva yhteiso ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai vaka-
varaisuuteen.
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Systeemiriski: Yksittéisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisistd vastuista ja riskeistd, kaupankaynnista sekd kauppojen
selvityksesta.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhmaén liiketoiminnot
edellyttavat kykya késitelld suuria méaria transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskill& tarkoitetaan riskia siitd, etta riittdmattomista tai epadonnistu-
neista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jérjestel-
misté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittédin
voimakasta kaikilla OP Ryhmén liiketoiminta-alueilla, miké saattaa vaikuttaa hai-
tallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sadnndsten mukaisesti tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man paaomarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Y'rityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin seké varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP Ryhméssa vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittavimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeja: Henkivakuutus-
toiminnan merkittavimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jaljella olevan
elinién odotteeseen (ts. pitkdikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakaskayttaytymi-
seen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa keskeisia,
koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maara perustuvat naista tehtyihin oletuk-
siin.

Vakuutus- ja eldkeyhteisojen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omaisuu-
den sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkina-
riskejé tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvo-
papereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopape-
reista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja
kiinteistojen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea vakuu-
tus- ja eldkeyhteisdjen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja liiketoiminnan uudistamiseen liittyvia riskeja: Ei voi olla var-
muutta siitd, ettd OP Ryhma onnistuisi toteuttamaan strategiaansa ja liiketoimin-
tansa uudistamista menestyksekkéésti. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan
strategiaansa ja liiketoiminnan uudistamista menestyksekkaasti, silla voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja taloudelliseen asemaan.

Lainsdaadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-
kaasti saannellyilld toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja saantely-
jarjestelmé (mukaan lukien erityisesti sddntely Suomessa ja Euroopan unionissa).
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Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaadannén muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta: Jotta OP Ryhma
séilyisi Kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittdisten yhteisojen on palkattava ja pidettava palveluksessaan pétevaa ja am-
mattitaitoista henkilostoa kaikilla litketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot tar-
keimmistd arvopa-
pereille ominaisista
riskeista

Lainoihin liittyvét yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liik-
keeseen laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikéli OP Y'rityspankki
julistettaisiin laina-aikana maksukyvyttoméksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla
saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niill4 on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siitd, etta si-
joittaja menettaa sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskia. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvaa markkinariskia suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan ar-
vioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja, eiké arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspaatdstensa taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasédantdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja kesken&an tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.

Riski Lainan nimellisarvon menettamisesta: On mahdollista, ettd Viiteyhtiéon
kohdistunut Luottovastuutapahtuma voi johtaa siihen, etté sijoittaja menettaé Lai-
nan nimellisarvon kokonaan tai osan siita.

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Li-
séksi jéljella olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaiku-
tus korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa péivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa en-
nen Lainan erdpdivaa, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
paédomaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai tapahtumaa.

Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo kerrottuna Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella Pa-
lautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti maéritteleméan Lainan paattymishetkelld olevan mark-
kina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méaa-
rittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, miké& osuus kyseisestd markkina-arvosta
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on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Liséksi sijoittaja menettda
mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle pddomalle eri kerry
korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupéivan jalkeiselté ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéaivéaa
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapi-
dosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markki-
natavan mukaisesti méarittelemén Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan
on huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinettd tai infor-
maatiopaikkaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yl-
ldpidosta mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Téten sijoittaja ei valt-
tdmatta pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtu-
mista Suojausinstrumentin yll&pidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Laskenta-asiamiehen tekeméat muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua te-
kemé&an markkinahdirion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan méaaritell4, tai laskemaan Hyvityksen ennen muutosta voimassa ol-
leiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahdi-
rioté edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdelld tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissa: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittya esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemat ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantdén. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea hah-
mottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden talou-
dellisia vaikutuksia.

On myo6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, miké saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintavilkkauden jaédessa alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupai-
Van4 tai sitd ennen suojautua markkinariskilta. Markkinariskiltd suojautuminen
voi vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siita, etta
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelysséa Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittyméan kuuluvien jasenluottolaitosten
keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske velka-
sitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssa. On
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my6s mahdollista, ettd Lainojen takaisinmaksuaikaa pidennetaan tai Lainan koron
tai hyvityksen madrdé muutetaan tai maksua siirretdan. Kriisinratkaisumenette-
lyssa mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan luovutus tai myynti kriisin-
ratkaisuvélineina voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa Lainasta
johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Tallgin Lainan arvo-osuuden omista-
jalla on riski Lainaan sijoitetun padoman menettdmisesta osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
Erityinen markkinariski liittyen Luottoriskisidonnaiseen lainaan

Lainan nimellisarvoon ja tuottoon kohdistuu riski Viiteyhtion Luottovastuutapah-
tuman tapahtumisesta.

Lainan Viiteyhti6t ovat alustavia ja Luottovastuutapahtuman ajoittuminen merkin-
taajalle voi vaikuttaa Luottokorin Viiteyhtioihin, niiden lukuma&raan ja/tai Vii-
teyhtidkohtaisiin painoihin.

Luottovastuutapahtuman tapahtuminen vaikuttaa my®s kertyvan koron maaraan
laskennallisen pd&doman alenemisen perusteella.

On mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron kerty-
minen lakkaa tai Lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen Lainan alkuperéista
erapéivaa.

Luottoriskisidonnaiseen lainaan liittyy riski Kohde-etuutena olevan Viiteyhtion
Luottovastuutapahtumasta. Luottoriski toteutuu, mikéli Viiteyhtion osalta tapah-
tuu Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhairio, velkojen uudelleenjarjestely,
valtiollinen viliintulo).

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen. On mahdollista, ettd Luottovastuutapah-
tuma johtaa siihen, ettd sijoittaja menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai
osittain, eika Lainalle kerry lainkaan tuottoa.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupdiva: 28.11.2018
Merkintdaika: 15.10.2018 — 23.11.2018
Merkintépaikka: OP Yrityspankki Oyj
Laina-aika: 28.11.2018 — 12.1.2024
Takaisinmaksupdiva: 12.1.2024 tai Lopullinen Takaisinmaksupaiva
Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittainen laina
Lainan pd4doma: 3.596.000 euroa
Velkakirjan nimellisarvo: 1.000 euroa
Minimimerkinta: 5.000 euroa

Velkakirjojen maara: 3.596

Merkintakurssi: 100




46 (46)

Merkint6jen maksuaika: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivana merkinnédn yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Merkintasitoumukset: Ei

E.4.

Kuvaus kaikista liik-
keeseenlaskuun /tar-
joukseen liittyvista
olennaisista intres-
seistd, mukaan lu-
kien eturistiriidat

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,
ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteilla on vaikutusta Liikkeeseenlaski-
jan asemaan, joka saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa,
jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvel-
voitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukai-
sesti.

E.7.

Arvioidut kustan-
nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa si-
joittajalta

Tehdysta merkinnasté ei veloiteta merkintapalkkiota.

Arvo-osuuksien sailytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen séilytyspalkkio. Sdilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan kayttdman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon sailytyspalveluehdoista.

Edelld mainittujen kulujen liséksi sijoittajilta ei peritd merkinnén yhteydessa muita
kuluja.




